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MNajwieksze wrzrosty

WIG20 mWIG40 1Ga0

Kurs Wzrost Obroty Kurs Wzrost Obroty Wzrost Obroty
ALLEGRO 25,0 i 3,3% 78710355 BUMECH 54,0 ih 5,9% 8420656  POLIMEXMS 4.6 dh 4,3% 1424721
15w 58,4 dh 3,0% 43430927 STSHOLDING 17,8 ih 5,33 3678650 ASTARTA 21,6 dh 4,1% 1369068
MBANK 2894 dh 2,9% 8420798 PKPCARGOD 16,2 ih 43% 3475459 TORPOL 18,2 ih 3,8% 1019925
PKNORLEN 63,7 A 2,5% 92 008 991 NEUCA 630,0 ih 3,8% 335347 BOS 8.8 A 3,5% 266513
DINOPL 3780 b 2,4% 86331628 11BIT 550,0 ih 3,6% 4063 597 ABPL 51,5 fh 2,8% 154102

5 Obroty 5 Obroty Obroty
FEPCO 333 ob-14% 15546068  TSGAMES 1330 Wb -2,2% 2177667 GETIN 0,4 b 5,1% 1946150
KRUK 2758 Wb-1,4% 3909 607 PEP 88,8 Wh-1,3% 276909 VRG 3,2 [IER=E 235995
KGHM 1205 Wb 0,95 91572 345 GRUPAAZOTY 35,1 W -1,1% 1645 804 CAPTORTX 1645 Wb -2,9% 81951
e 30 W07% 3368748  MABION 23,1 1,15 534817 ARCTIC 21,2 f-23% 1619238
KETY 561,0  Hp 05% 3522923  HANDLOWY 71,2 o1 1% 1169329 MFO 304 Wh-23% 42056
Najwieksze obroty
WiG20 mW G0 sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 63,7 i 2,5% 02 008 991 BUMECH 54,0 i 5,9% 8420656  BIOMEDLUB 59 i 1,5% 3786355
KEHM 1205 Wb-09% 91572845  LIVECHAT 112,6  p 3.1% £796520 GETIN 0,4 Wl 5,15 1946150
DINOPL 3780 #p 2,4% 86381628 CIECH 413 o7 5215846 RYWL 59,5 Hp 1,7 1638181
ALLEGRO 25,0 dh 3,3% 78710355 ALIOR 34,2 dh 0,6% 5077 470 ARCTIC 21,2 2,35 1619298
PKOBP 29.0 dh 1,4% 54636972 AMREST 20,0 dh 2,4% 4341940 POLIMEXMS 46 dh 4,3% 1424721
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Obroty
WZ0124 gae Wb 05 188954  KRUDEZE 82,0 Wb 55214 PCRO425 g9,0 Wb-1,1% 24043
OKOo423 98,0 fh 0,2% 131388 FPCO725 84,5 2,15 50 607 BSTO327 1019 A 1,5% 20869
WZ1126 g5,  dbo1% 110966  KRU1226 93,9 #p 10% 30465 FPCOG3D 63,7 W-10% 16 600
050432 £7,8  fposs 109 833 F51024 92,4  #h01% 27 987 MCI1126 g50 Wb 05% 15360
GHED124 93,0 ih 0,1% 57835  PCRO425 29,0 W11 24043 ECH1123 1000 A 00% 14 600
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Pepco Group miato w 2021/22 r. 731 min euro bazowej EBITDA, wzrost o 13 proc. rdr (opis).

PEPCO GROUP SA  Pepco Group miato w roku obrotowym 2021/22, zakoriczonym 30 wrze$nia 2022 r., 731 min euro bazowe;j
EBITDA, co oznacza wzrost o 13 proc. rdr i o 14,3 proc. przy statym kursie - podata spdétka w raporcie.
Przychody wyniosty 4.823 min euro, a bazowy zysk przed opodatkowaniem 300 min euro. Spdtka podata, ze
przychody wzrosty o 17,4 proc. rdr przy zatozeniu statych kurséw walutowych oraz o 17,0 proc. przy kursach
rzeczywistych. Zysk przed opodatkowaniem wzrést o 23,2 proc. rdr. Wzrost przychoddw LFL wynidst 5,2 proc.
przy zatozeniu statych kurséw walutowych. W pazdzierniku Pepco Group przewidywato, ze EBITDA bazowa za
rok obrotowy 2021/22 wyniesie 735-750 min euro, liczac przy statym kursie walutowym, a przy biezagcym
kursie walutowym wynik szacowany byt na 720-735 min euro. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Pepco podato wstepne szacunki za rok obrotowy 2021/2022 (w przypadku Spotki
to okres od pazdziernika 2021 do wrzesnia 2022). Biorac pod uwage caty miniony rok obrotowy wyniki sg
duzo lepsze niz rok temu. Dzieki intensywnej akcji otwierania nowych sklepdw (Spétka otworzyta rekordowa
liczbe 516 nowych sklepédw netto) przychody wzrosty o 17,4 proc. r/r do 4,823 mld euro, przy czym marka
Pepco wykazata wyzszg dynamike wzrostu niz Poundland (25,2 proc. r/r wobec 7,8 proc. r/r). Na poziomie
zysku EBITDA, Spdtka wypracowata wynik o 13 proc. lepszy niz rok temu (731 min euro), ale o 4 min euro
nizszy niz podawana dolna wartos¢ szacunkowego przedziatu w pazdzierniku (735-750 min euro). Na wynik
EBITDA, podobnie jak na marze brutto, negatywny wptyw miaty koszty transportu oraz presja inflacyjna na
ceny surowcoéw. Marza brutto spadta o 2,1 p.p. r/r, co oceniamy negatywnie. Z drugiej strony, spadajace
obecnie ceny ropy naftowej generujg przestrzen do wzrostu marzy brutto w nadchodzgcym kwartale. Na
koniec sesji w poniedziatek kurs Pepco wyniodst 39,3 zt za akcje, bedac 17 proc. ponizej tegorocznego szczytu
z marca. Po silnych wzrostach zapoczatkowanych w pazdzierniku, obecnie na akcjach Pepco trwa préba
konsolidacji w przedziale 38-41 zt. W naszej ocenie, wstepne szacunki nie stanowig wystarczajgcego impulsu
do wyjscia ponad goérny poziom konsolidacji. (. Bryl)

Informacja dnia Otrzymanie istotnego zlecenia / Reciept of a significant purchase order. Zarzad Selvita S.A. z siedzibg w

SELVITA SA Krakowie, niniejszym informuje, ze otrzymata w dniu 9 grudnia 2022 r. zlecenie o catkowitej wartosci
1.083.876,00 EUR (5.084.679,10 PLN przeliczone po kursie Srednim opublikowanym przez Narodowy Bank
Polski w dniu 12 grudnia 2022 r. 1 EUR = 4,6912 PLN) w ramach umowy ramowe] na $wiadczenie ustug
zawartej w dniu 20 czerwca 2018 roku ("Zlecenie") pomiedzy Spétka a jedng z najwiekszych spdtek
farmaceutycznych z siedzibg w Niemczech ("Klient"). Wspdtpraca z Klientem trwa od 2011 roku. Selvita
raportowata rozszerzenie wspétpracy biznesowe;j z Klientem w raporcie biezgcym nr 6/2020 z dnia 30 marca
2020 r. oraz w raporcie biezagcym nr 32/2021 z dnia 14 grudnia 2021 r. Przedmiotem Zlecenia jest wsparcie
chemiczne w modelu FTE projektéw badawczo-rozwojowych Klienta prowadzacych do odkrywania nowych
lekdw w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Wsparcie innowacyjnych programéw Klienta bedzie polegato na
$wiadczeniu ustug syntezy chemicznej. (...) (ESPI RB NR 39/22)

Informacja dnia Elektrotim sprzedat 90,91 proc. akcji Procom System za 9,09 min zt. Elektrotim sprzedat 16 osobom

ELEKTROTIM SA fizycznym 90,91 proc. akcji Procom System za 9,09 mln zt - podata spétka w komunikacie. Zgodnie z umowa
sprzedazy kwota w wysokosci 7,69 min zt zostanie wyptacona Elektrotimowi 13 grudnia 2022 roku. Kwota w
wysokosci 1,4 min zt ptatna bedzie w dwdch ratach po 0,7 min zt. Pierwsza rata w terminie do 12 miesiecy, a
druga w terminie do 24 miesiecy od daty zawarcia umowy sprzedazy. Po zawarciu umowy Elektrotim nie
posiada zadnej akcji Procom System. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Cyfrowy Polsat ma umowy z EBOR i BGK odnosnie programu emisji obligacji o wartosci do 4 mld zi.
CYFROWY Cyfrowy Polsat zawart 12 grudnia ramowa umowe z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz umowe
POLSAT SA dodatkowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Zawarcie umoéw zwigzane jest z rozwazaniem przez oba

banki nabycia obligacji spotki w ramach programu emisji obligacji o wartosci do 4 mld zt - podat Cyfrowy
Polsat w dwdch raportach. "Zawarcie umowy ramowej nie rodzi po stronie EBOR kontraktowego obowiqgzku
nabycia obligacji spotki, ktore mogq zosta¢ wyemitowane przez spotke w ramach programu. Spétka nie
zobowigzata sie rowniez wobec EBOR do dokonania emisji obligacji w ramach programu. Ostateczna decyzja
spotki o dokonaniu emisji obligacji w ramach programu oraz jej warunkach zostanie podjeta na etapie
podejmowania odpowiedniej uchwaty przez zarzqd spotki, o czym spotka poinformuje w odrebnym raporcie
biezgcym. Umowa ramowa okresla sposéb wydatkowania srodkéw, ktore zostanqg pozyskane od EBOR w
zwiqzku z emisjg obligacji w ramach programu, ktdry obejmuje w szczegdlnosci przeznaczenie wspomnianych
srodkéw na cele zwiqzane z realizacjq nowych lub istniejgcych projektow dotyczqcych produkcji energii
elektrycznej z farm wiatrowych Igdowych" - napisano w komunikacie. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia PoITREG zacznie wydawa¢ pienigdze. Spotki biotechnologiczne z warszawskiej gietdy ruszyty ostatnio po
POLTREG SA kapitat. Duzg oferte publiczng prowadzi Ryvu, a w poniedziatek przyspieszong budowe ksiegi popytu ogtosito
Pure Biologics. Tymczasem notowany na GPW od listopada ubiegtego roku PolTREG inwestorow o pienigdze
prosi¢ nie zamierza, bo pod koniec ubiegtego roku — jeszcze przy dobrej koniunkturze na gietdzie — zebrat 100
min zt i na razie ich nie wydat. Na koniec trzeciego kwartatu na kontach spétki byto 97,6 min zt gotéwki.
Wkrétce pieniadze pdéjda w ruch. (..) Zrédfo: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/poltreg-zacznie-

wydawac-pieniadze-1171891

Informacja dnia Spotki z grupy PKN Orlen zagospodarujg nowe ztoza ropy naftowej i gazu w Norwegii. Lotos Norge wraz z

PKN ORLEN SA Aker BP i Equinor Energy zdecydowat o zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym: North of Alvheim oraz Fulla. Z kolei PGNiG Upstream Norway wraz z Aker BP, Equinor oraz
WintershalDEA zagospodarujg trzy ztoza ropy naftowej i gazu w Norwegii. Uruchomienie wydobycia
weglowodoréw z obydwu projektéw planowane jest na 2027 rok. Warunkiem rozpoczecia prac jest
zatwierdzenie plandw zagospodarowania i eksploatacji przez norweski Parlament. PKN ORLEN posiada 100
proc. udziatéw w Lotos Norge i w PGNiG Norway. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Szacunkowe przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Spotki oraz koszty akwizycji nowych graczy w

ARTIFEX MUNDI SA listopadzie 2022 r. Podstawa prawna: Zarzad Artifex Mundi S.A. z siedzibg w Zabrzu informuje, ze w
listopadzie 2022 r. szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Spotki
("Grupa") wynosity tagcznie 2 536 tys. zt, zas poniesione przez Grupe koszty akwizycji nowych graczy ("UAC")
w przedmiotowym okresie osiggnety poziom 632 tys. zt. Szczegétowe dane, w rozbiciu na segmenty wraz z
komentarzem, zaprezentowane zostaty w zatgczniku do niniejszego raportu biezacego. Zarzad Spétki pragnie
odnotowad, ze niniejszy raport biezgcy zawiera dane szacunkowe, ktore mogg ulec zmianie w wyniku
dalszych prac ksiegowych. Ostateczna informacja o wielkosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
produktow osiggnietej w listopadzie 2022 r., a takze kosztach UAC poniesionych przez Grupe w tym okresie,
zostanie zaprezentowana w odpowiednim raporcie okresowym. (ESPI RB NR 37/22)

Informacja dnia Informacja o zarejestrowaniu spétek celowych. Zarzad Novavis Group S.A. informuje, ze w dniu 12 grudnia
NOVAVIS 2022 roku powziat informacje na podstawie odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) o zarejestrowaniu
GROUP SA spotki celowej NG PV 16 Sp. z 0.0., i NG PV 20 Sp. 0.0., ktére zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 12 grudnia

2022 roku. W podmiotach tych, Emitent posiada 100% udziatéw. Spoétki celowe zostaty powotane w celu
zawarcia uméw dzierzawy gruntow, na bazie ktorych bedg dewelopowane farmy fotowoltaiczne. Powotanie
spoétek celowych jest kontynuacijg realizacji strategii, na bazie ktdérej Emitent kontynuuje dziatania majgce na
celu budowe znaczacego podmiotu dziatajgcego na rynku odnawialnych zrdodet energii. W ocenie Zarzadu
Spoétki powyzsze informacje zostaty uznane za spetniajgce przestanki Art. 17 ust. 1 MAR ze wzgledu na wptyw
na przysztg dziatalnos¢ Emitenta. (...) (ESPI RB NR 58/22)
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Komentarz DM Banku BPS. Mocny poczatek tygodnia na GPW pozwala zachowac
oczekiwania, ze biezgcy miesigc bedzie rdwniez pozytywny dla popytu jak poprzedni. Jednak
w najblizszych dniach nie mozna wykluczy¢ zwiekszajgcej sie zmiennosci przed informacjg o
wielkosci podwyzki stép w USA. Obrona strefy wsparcia przy 1680 -1717pkt. przebiega
pomysinie a dla WiG20 jest to obecnie kluczowy poziom dla utrzymania pozytywnych
nastrojéw. W poniedziatek WIG20 zakonczyt notowania wzrostem o 1,46 proc. na poziomie
1755,34 pkt. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 1,22 proc. i zamknat sesje na poziomie
56 515,01 pkt., mWIG40 wzrést o 0,90 proc. na poziomie 4082,33pkt., sWIG80 zakonczyt
sesje wzrostem o 0,34 proc. na poziomie 18094,09pkt. Obroty podczas ostatniej sesji byty
niskie i wyniosty 0,78 mld zt wobec 0,71 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z22220 obroty
byty wyzsze i wyniosty 35 436 wobec 25 617 w pigtek. LOP spadta i na zamknieciu sesji w
pigtek wyniosta 40 087 wobec 43 310 otwartych pozycji w piagtek. Spadek pozycji na
najptynniejszej serii zwigzany jest z rolowaniem pozycji na serie FW20H2320. Na nowej serii
kontraktéw jest juz 15 456 wobec 9860 pozycji na zamknieciu w pigtek. Optymizm, ktory
pojawit sie po wczorajszym stabszym otwarciu rynku utrzymat sie do korica sesji, stgd mozna
oczekiwac, ze przynajmniej pierwsza czes$¢ dzisiejszej sesji bedzie wzrostowa. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
13.12.2022

Wydarzenie

Poprzednio

1:30 Australia Indeks zaufania w biznesie lis -4 u]
7:30 Francja Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym k 111 kwartat 103,2 tys. 493 tys, (R)
8:00 Miemcy Zharmaonizowana inflacja CPI m/m (F) lis 1,1%
8:00 Miemcy Zharmaonizowana inflacja CPI rjr (F) lis 11.3% 11,6%
8:00 Miemcy Inflacja CPI m/m (F) lis -0,5% 0,9%
8:00 Rumunia Inflacja CPI m/m lis 1,3% 1,3%
8:00 Miemcy Inflacja CPI rfr (F) lis 10,00% 10,4%
8:00 Rumunia Inflacja CPI rjr lis 15,9% 15,3%
8:00 Turcja Produkcja przemystowa m/m paz 2,4% -1,6%
8:00 Turcja Produkcja przemysfowa rfr pai 2,5% 0,4%
8:00 Turcja Produkcja manufakturowa m,/m pai 2.5% -1,6%
8:00 Turcja Produkcja manufakturowa r/r pai 3,7% 1,7%
8:00 Turcja Sprzedaz detaliczna m/m paz 1,4% 1,8%
8:00 Turcja Sprzedai detaliczna rfr pai 9.5% 9 7%
8:00 Wielka Brytania Stopa bezrobocia pai 3,7% 3,6%
11:00 Niemcy ZEW Bieigca sytuacja gru -64,5
11:00 Eurcland ZEW Bieigca sytuacja gru -65,1
11:00 Niemcy ZEW Sentyment ekonomiczny Eru -36.7
11:00 Eurcland ZEW Sentyment ekonomiczny gru -38,7
14:30 usa Bazowa inflacja CPl m/m lis 0,3%
14:30 usa Bazowa inflacja CPI r/fr lis 6,3%
14:30 usa Inflacja CPI m/m lis 0,4%
14:30 sa Inflacja CPI rjfr lis 7, 7%
16:00 Meksyk Rezerwy walutowe 09-gru 198,89 mid
22:45 Mowa Zelandia Bilans obrotow kapitatowych 11 kwartat -267 min
22:45 Mowa Zelandia Bilans obrotow biezgcych 11 kwartat -5,22 mid
22:45 Mowa Zelandia Bilans obrotdw finansowych 11 kwartaf 8,26 mid

Wriochy Produkcja przemysfowa m/m pai -1,8%

Wtochy Produkcja przemystowa r/fr pai -0,5%

Wybrane wydarzenia

w spotkach
13.12.2022

Na podstawie: stooq.pl

SKARBIEC - WZA:

FERRO - NWZA: Warszawa. W sprawie zmiany polityki wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych,
zmiany statutu.

PLAYWAY - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenia liczby cztonkdw zarzadu, powotania wiceprezesa zarzadu
i ustalenia zasad wysokosci jego wynagradzania.

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,4

PKO BP 29,00 %250 90 57 56 1,1 09 09 50 72 86
Santander Polska 260,40 %6610 84 71 67 09 09 08 21 49 55 11 15 1,4
PEKAO 84,54 218 74 53 55 1,0 09 08 51 79 97 1,0 15 13
ING 157,00 20426 85 68 72 20 14 12 34 37 70 09 14 13
mBank 289,40 12277 87 32 37 10 09 07 00 - - -0,3 15 1,8
Bank Millennium 4,44 538 140 36 33 11 10 08 00 00 00 11 04 13
Alior Bank 34,20 4465 45 36 46 08 06 05 09 15 41 09 15 1,1
Bank Handlowy 71,20 933 60 57 71 12 12 12 77 160 17,0 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 58,80 8678 186 89 68 08 08 07 00 00 00 08 11 1,0
Mediana - 12277 85 57 56 1,0 09 08 21 43 62 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 32,82 28341 90 79 77 16 15 14 69 78 87 17,0 19,3 18,1
KRUK 275,80 538 67 71 65 17 15 13 48 54 51 25,0 20,7 19,4
GPW 35,60 1494 102 108 106 15 15 14 77 77 717 14,9 14,2 14,0
Mediana - 538 90 79 77 16 15 14 69 77 77 17,0 19,3 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,12 4057 109 163 174 07 07 07 172 206 177
Dom Development 88,50 2261 60 72 106 17 16 17 48 53 76 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,15 1300 73 72 50 07 07 07 97 98 211 9,3 10,0 14,0
Atal 32,40 1254 37 50 78 1,0 1,0 1,0 36 45 71 26,6 19,1 11,5
Develia 2,38 1065 62 69 90 08 08 08 59 76 11,7 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1300 62 72 90 08 08 08 59 76 117 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 285,00 7276 17,7 170 164 - - .70 72 72 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,10 2 75 96 97 - - .33 37 37 7,4 7,6 7,3
MFO 30,40 200 29 49 44 06 06 05 21 33 31 21,1 11,9 12,6
Prochem 33,30 80 307 21,1 147 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana 126 133 122 06 06 05 33 37 37 14,2 10,0

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024) 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 120,50 24100 44 116 92 07 07 07 34 49 42 17,8
ISW 58,40 6857 09 26 43 04 04 03 04 10 15 63,4 14,7 7,8
Bogdanka 40,70 138 66 52 21 04 04 03 09 07 04 6,3 5,1 13,0

Mediana - 6 857 4,4 5,2 4,3 0,4 0,4 0,3 0,9 1,0 1,5 17,8

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 63,74 73998 2,1 4,6 5,0 0,5 0,5 0,5 1,7 1,7 2,1 32,3 11,4 10,0
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 51873 2,4 4,2 4,1 0,5 0,5 0,5 1,5 1,5 1,7 21,5 10,4 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023
Asseco Poland 75,10 6233 125 124 121 09 09 O 4 4,2
ComArch 172,00 1399, 133 126 11,8 11 1,1 10 41 45 43 8,6 8,5 87
LiveChat Software 112,60 2899 176 17,7 158 166 168 147 149 151 135 1041  104,7 98,9
Asseco BS 32,50 1086 128 11,6 109/ 30 29 28 89 82 78 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 45,00 2335 11,7 125 11,9 21 20 18 78 75 72 18,1 15,8 15,2
Mediana = 2335 128 125 119 21 20 18 78 75 72 18,1 15,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023
Cyfrowy Polsat 18,31 11710 9,4 11,1 8,5 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 6,19 8123 119 106 92 06 06 06 48 46 42 5.2 55 6,1
Mediana = 9917 107 108 89 07 06 06 55 53

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 90,00 2636 143 151 126 29 25 22 78 73 65 21,3 17,7 18,1
Agora 4,80 23 - - - 03 03 - 162 17,3 - 3,5 2,4 -
Mediana - 1429 143 151 126 16 1,4 22 120 123 65
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 134,52 13556 454 389 497 65 57 53 302 252 315 15,6 17,3 11,9
Playway 343,50 2267 173 134 130 51 43 37 131 11,1 109 29,1 34,2 37,8
TEN Square Games 138,00 1012 125 109 11,1 27 25 23 77 69 70 23,6 23,8 22,3
11 bit studios SA 550,00 1309 527 96 105 59 37 29 459 93 74 11,4 42,5 29,4
Mediana - 1788 31,3 122 120 55 40 33 21,7 102 91 19,6 29,0 25,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9770,00 18116 136 162 146 54 48 42 71 82 68 35,0 30,7 29,8
cce 37,97 2083 - - 1283 131 26 30 83 80 62  -116 9,9 9,2
Monnari Trade 5,06 155 23 101 101 - - .19 29 28 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,90 418 237 179 1,7 27 23 19 113 11,3 84 10,8 12,9 16,1
Mediana - 1251 136 162 131 54 26 30 77 81 65 16,9 83 12,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 25,04 26465 61,7 278 193 25 23 21 158 135 11,0 03 7,4 10,5
Dino Polska 378,00 37059 328 249 194 91 67 51 209 164 133 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 452,00 6404 81 75 69 1,7 14 12 66 61 58 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,72 1909 91,5 21,4 158 26 24 23 52 50 48 2,7 8,8 13,2
Neuca 630,00 2785 184 202 163 31 29 26 95 100 89 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2785 184 202 158 26 24 23 66 61 58 17,2 13,5 15,2
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 97 - - 14 - 1 se - - 15,0 12,2 12,8
Wawel 432,00 648 167 159 12,4 - - - 77 79 64 51 5,7 6,8
MBW 10,05 1125 429 357 306 13 13 12 144 143 132 3,0 3,8 41
Mediana - 1125 167 258 21,5 14 1,3 12 77 11,1 98 51 57 6,8

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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PGE

Enea
Tauron
Onde
Polenergia

ZE PAK
Mediana

Grupa Azoty
Ciech

PCC Rokita
Mediana

Grupa Kety

Famur

Stalprodukt

Wielton

Alumetal

Mangata Holding
Amica

Mediana

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Kurs
[PLN]

6,97
5,98
2,12
11,38
88,80
23,00

Kurs
[PLN]

35,10
41,30
97,50

Kurs
[PLN]

561,00
3,25
245,00
6,82
72,90
72,00
83,70

Kapitalizacja

Kapitalizacja

Kapitalizacja

P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
15639
3693 3,6 2,7 2,5 0,2 0,2 0,3 1,6 1,3 1,3 7,6 8,6 8,2
3710 6,1 4,0 2,3 0,2 0,2 0,2 5,6 4,8 3,9 6,3 7,4 9,7
626 113,8 8,8 3,4 2,0 1,7 1,2 29,3 6,6 3,0 1,6 20,7 39,7
7829 35,2 15,5 11,6 18 1,7 15 23,4 13,0 10,5 7,1 11,4 12,4
1169 3,4 4,6 5,2 1,3 1,0 0,8 4,5 9,8 5,7 51,5 28,8 19,6
3701 53 57 4,3 0,8 0,7 0,6 5,0 5,7 3,5 6,9 10,0 11,0
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2022 2023 2024|2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
3482 159,5 5,8 0,3 0,3 0,3 3,2 7,2 4,6 17,5
2177 54 6,3 7,7 0,8 0,7 0,7 3,6 3,9 3,8 14,3 9,2 9,9
1936 = - - = - - 3,3 3,2 4,3 19,0 16,0 11,0
2177 3,8 82,9 6,8 0,6 0,5 0,5 3,3 3,9 4,3 17,5
P/BV EV/EBITDA ROE [%]
min PLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
5414 81 9,9 9,6 3,0 3,0 2,8 6,3 71 6,7 37,0 31,0 29,9
1868 12,5 8,8 83 1,0 0,9 0,9 3,1 3,2 31 8,4 11,0 9,5
1367 2,9 7,3 10,8 0,4 0,4 0,4 1,6 2,9 3,6 13,6 51 3,7
412 5,7 8,5 52 0,8 0,7 0,6 58 6,2 5,2 16,6 10,2 14,7
1140 5,0 6,4 7,7 1,6 14 15 53 58 6,4 31,1 20,3 18,7
481 = - - = - - = - - 19,1 14,7 16,2
651 - 21,3 9,0 0,6 0,6 0,6 15,7 6,2 4,7 4,2 - 2,4
1253 57 8,7 8,7 0,9 0,8 0,8 5,5 6,0 5,0 16,6 12,9 14,7
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiggowej przypadajacq na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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