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WIG  — 8 GRUDNIA, 17:15 

DAX Index — 8 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

55 717,4 -0,48% - -0,87% -19,60%

1 725,7 -0,58% -0,10% -0,45% -23,88%

4 040,2 -0,53% -0,05% -3,11% -23,65%

18 033,5 -0,07% 0,41% 0,31% -10,08%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

1 731 0,0 -0,63% -0,35% -24,05%

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

107 249,0 -1,67% -1,20% 2,32%

43 842,4 -1,73% -1,26% -13,56%

6 647,3 -0,20% 0,28% -7,07%

14 264,6 0,02% 0,50% -10,20%

33 781,5 0,55% 1,03% -7,04%

3 921,3 0,01% 0,49% -8,94%

7 472,2 -0,23% 0,25% 1,19%

4 896,2 0,83% 1,32% 163,57%

171 177,9 1,84% 2,33% 105,00%

969,2 1,09% 1,58% -21,33%

11 082,0 1,13% 1,62% -29,17%

1 170,6 -0,60% -0,12% -17,91%

1 101,6 0,45% 0,93% -30,97%

3 963,5 0,75% 1,24% -16,84%

8:32

Kurs     
[pkt.]

Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

27 901,0 1,18% 1,67% -3,09%

19 953,0 2,33% 2,82% -14,92%

62 120,8 -0,72% -0,24% 6,64%

2 345,6 1,11% 1,59% -21,20%

3 361,5 -0,72% -0,24% -11,87%
291,6 0,49% 0,98% 2,00%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

3 936,0 0,31% 0,95% -8,20%

6 667,5 0,27% 0,91% -6,66%

14 315,0 0,27% 0,91% -9,72%

3 976,8 0,28% 0,92% -16,43%

33 847,0 0,74% 1,38% -6,63%
11 690,3 0,38% 1,02% -28,37%

08:32

[PLN] [%]

4,6831 0,0014 0,03% 0,51% 2,10%

4,7457 0,0096 0,20% 0,69% 7,28%

4,4287 -0,0070 -0,16% 0,32% 9,75%

1,0575 0,0019 0,18% 0,66% -6,99%

Źródło: Bloomberg

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20Z2220

GPW - FW20

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,0 0,70% 1,19% -4,32%

8 547,0 2,05% 2,54% -11,72%

1 790,2 0,45% 0,93% -0,87%

23,3 0,38% 0,86% -0,07%

1 020,0 0,53% 1,01% 5,57%

5,8 -2,16% -1,69% 56,38%

395,5 -2,50% -2,03% 133,20%

3 263,0 1,84% 2,33% -8,85%

809,0 3,98% 4,48% 20,03%

24 625,0 1,31% 1,80% -36,63%

2 503,0 0,70% 1,19% -10,85%

2 212,0 0,00% 0,48% -3,99%

29725,0 -5,46% -5,00% 43,20%

Źródło: Bloomberg

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia
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Informacja dnia 
GRODNO SA 
  

Zysk neƩo Grodna w I półr. 2022/23 wyniósł 13,8 mln zł, spadł rdr o 28 proc. – szacunki. GrodnoÊszacuje,ÊżeÊ
wÊ pierwszymÊ półroczuÊ rokuÊ obrotowegoÊ 2022/2023,Ê czyliÊ odÊ kwietniaÊ doÊ końcaÊ wrześniaÊ 2022Ê r.,Ê
wypracowałoÊ13,8ÊmlnÊzłÊskonsolidowanegoÊzyskuÊneƩo,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ28Êproc.ÊrdrÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊ
komunikacie.ÊPrzychodyÊwzrosłyÊwÊtymÊczasieÊoÊ8Êproc.ÊdoÊ584,3ÊmlnÊzł. 
 WedługÊszacunkowychÊdanych,ÊEBITÊgrupyÊwyniósłÊ21,1ÊmlnÊzłÊwobecÊ24,5ÊmlnÊzłÊ rokÊwcześniej,ÊaÊEBITDAÊ
wyniosłaÊ25ÊmlnÊzłÊwobecÊ27,8ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniej. 
 GrodnoÊpodało,ÊżeÊnaÊwzrostÊprzychodówÊwpłynęłaÊprzedeÊwszystkimÊwyższaÊrdrÊsprzedażÊpompÊciepła. 
 "SpadekÊ pozycjiÊ wynikowychÊ związanyÊ byłÊ wÊ dużymÊ stopniuÊ zÊ niższąÊ rdrÊ sprzedażąÊ mikroinstalacjiÊ
fotowoltaicznychÊodÊkwietniaÊ2022Êr.ÊPozycjeÊwynikoweÊpozostawałyÊrównieżÊpodÊwysokąÊpresjąÊrosnącychÊ
kosztówÊiÊinflacji"Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.Ê WysokieÊ cenyÊ gazuÊ ziemnegoÊ orazÊ groźbaÊ niedostępnościÊ surowcaÊ wÊ zimieÊ
zwiększyłyÊ zainteresowanieÊ pompamiÊ ciepłaÊ jakoÊ alternatywnymiÊ sposobamiÊ ogrzewaniaÊ domów.Ê ToÊ
wpłynęłoÊ pozytywnieÊ naÊ przychodyÊ Grodna,Ê któreÊ wÊ IÊ półroczuÊ 2022/2023Ê (okresÊ odÊ kwietniaÊ doÊ końcaÊ
września)ÊwzrosłyÊoÊ8Êproc.ÊdoÊ584,3ÊmlnÊzł.ÊZÊÊkolei,ÊnaÊpoziomieÊzyskówÊSpółkaÊwypracowałaÊniższeÊwynikiÊ
niżÊrokÊwcześniej.ÊEBITÊwyniósłÊ21,1ÊmlnÊzł,ÊcoÊoznaczaÊspadekÊoÊ13,9Êproc.Êr/r,ÊEBITDAÊukształtowałaÊsięÊnaÊ
poziomieÊ25ÊmlnÊzłÊwobecÊ27,8ÊmlnÊzłÊrokÊwcześniejÊ(spadekÊoÊ10,1Êproc.Êr/r),ÊzaśÊzyskÊneƩoÊbyłÊniższyÊniżÊrokÊ
temuÊoÊ28Êproc.ÊiÊwyniósłÊ13,8ÊmlnÊzł.ÊWpływÊnaÊgorszeÊwynikiÊmiała,ÊopróczÊwyższychÊkosztówÊoperacyjnychÊ
związanychÊzÊinflacją,ÊmniejszaÊsprzedażÊmikroinstalacjiÊ fotowoltaicznych,ÊcoÊwynikaÊzÊwprowadzeniaÊzmianÊ
wÊ kwietniuÊ 2022Ê wÊ sposobieÊ rozliczaniaÊ wyprodukowanejÊ energii.Ê NotowaniaÊ GrodnaÊ odÊ początkuÊ rokuÊ
spadłyÊ oÊ 9Ê proc.Ê NaÊ koniecÊ sesjiÊ wÊ czwartekÊ akcjeÊ kosztowałyÊ 15,4Ê zł,Ê będącÊ 27Ê proc.Ê poniżejÊ rocznegoÊ
maksimumÊodnotowanegoÊwÊkwietniuÊiÊ15Êproc.ÊpowyżejÊminimówÊzÊlutego.ÊWÊnaszejÊocenieÊgorszeÊwynikiÊ
niżÊrokÊtemuÊmogąÊtworzyćÊpresjęÊnaÊspadekÊnotowańÊpodczasÊnajbliższychÊsesji.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
ACTION SA 

AcƟon zaprasza do sprzedaży do 300 tys. akcji spółki, po 15,3 zł za papier. AcƟonÊ zapraszaÊdoÊ składaniaÊ
ofertÊ sprzedażyÊ akcjiÊ spółki.Ê ChceÊ kupićÊdoÊ300Ê tys.Ê akcjiÊwłasnych,Ê stanowiącychÊdoÊ1,4972Êproc.Ê kapitałuÊ
zakładowegoÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ komunikacie.Ê ProponowanaÊ cenaÊ nabyciaÊ akcjiÊ wynosiÊ 15,30Ê złÊ zaÊ akcję.Ê
PrzyjmowanieÊofertÊsprzedażyÊakcjiÊodÊakcjonariuszyÊspółkiÊrozpocznieÊsięÊ9ÊgrudniaÊiÊpotrwaÊdoÊ16Êgrudnia.Ê
PrzewidywanaÊdataÊrozliczeniaÊnabyciaÊakcjiÊtoÊ22ÊgrudniaÊ2022Êr.ÊPodmiotemÊpośredniczącymÊwÊwykonaniuÊ
iÊ rozliczeniuÊ transakcjiÊ nabyciaÊ akcjiÊ będzieÊ IpopemaÊ SecuriƟes.ÊWÊ czwartekÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ kursÊ akcjiÊ
spółkiÊwynosiłÊ14,94Êzł.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
CIECH SA 

NSA uchylił wyrok WSA oddalający skargę Ciechu dot. podatku za 2012 r. NaczelnyÊ SądÊAdministracyjnyÊ
uchyliłÊ wyrokÊ WojewódzkiegoÊ SąduÊ AdministracyjnegoÊ wÊ KrakowieÊ oddalającyÊ skargęÊ CiechuÊ naÊ decyzjęÊ
NaczelnikaÊMałopolskiegoÊUrzęduÊCelno-SkarbowegoÊdotyczącąÊ zobowiązaniaÊpodatkowegoÊ spółkiÊ zÊ tytułuÊ
podatkuÊdochodowegoÊodÊosóbÊprawnychÊzaÊ2012ÊrokÊ-ÊpodałÊCiechÊwÊkomunikacie.ÊJakÊdodano,ÊNSAÊuchyliłÊ
równieżÊ decyzjęÊ organuÊ IIÊ instancji,Ê czyliÊ UCS,Ê coÊ oznacza,Ê żeÊ sprawaÊ zostanieÊ przekazanaÊ doÊ ponownegoÊ
rozpoznaniaÊprzezÊorganÊIIÊinstancji.ÊWÊkwietniuÊ2019ÊrokuÊNaczelnikÊMałopolskiegoÊUrzęduÊCelno-SkarbowyÊ
wÊKrakowieÊutrzymałÊwÊmocyÊdecyzjęÊorganuÊIÊinstancjiÊzÊ13ÊgrudniaÊ2018Êr.ÊiÊokreśliłÊwysokośćÊzobowiązaniaÊ
podatkowegoÊ spółkiÊ naÊ 43,7Ê mlnÊ złÊ wrazÊ zÊ odsetkamiÊ zaÊ zwłokęÊ wÊ wysokościÊ 22,7Ê mlnÊ zł.Ê KwotaÊ zostałaÊ
wpłaconaÊpoÊotrzymaniuÊdecyzji.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ELZAB SA 

zawarcie umowy outsourcingowej z podmiotem powiązanym. ZarządÊspółkiÊdziałającejÊpodÊfirmaÊZakładyÊ
UrządzeńÊKomputerowychÊ"ELZAB"ÊSpółkaÊAkcyjnaÊzÊsiedzibaÊwÊZabrzuÊ("Spółka"),ÊwÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊ
bieżącegoÊ nrÊ 19/2022Ê zÊ dniaÊ 21Ê listopadaÊ 2022Ê r.,Ê niniejszymÊ zawiadamia,Ê żeÊ wÊ dniuÊ dzisiejszymÊ zawarłÊ
podmiotemÊpowiązanym,Êtj.ÊCompÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ("CompÊS.A.")ÊistotnąÊumowę,ÊnaÊpodstawieÊ
którejÊ SpółkaÊ zleciłaÊ CompÊ S.A.Ê wykonywanieÊ usługÊ montażowychÊ wÊ zakresieÊ urządzeńÊ fiskalnychÊ
sprzedawanychÊpodÊmarkąÊELZAB.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ20/22) 
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Informacja dnia 
ECHO 
INVESTMENT SA 

Echo Investment wyemitowało obligacje o łącznej wartości nominalnej 180 mln zł. EchoÊ InvestmentÊ
wyemitowałoÊ 18Ê tys.Ê obligacjiÊ seriiÊ 1I/2022Ê oÊ łącznejÊ wartościÊ nominalnejÊ 180Ê mlnÊ złÊ -Ê podałaÊ spółkaÊ wÊ
komunikacie.ÊObligacjeÊzostałyÊwyemitowaneÊwÊramachÊprogramuÊemisjiÊobligacjiÊdoÊkwotyÊ500ÊmlnÊzłÊ iÊsąÊ
oprocentowaneÊwedługÊzmiennejÊstopyÊbazowejÊWIBORÊ6MÊpowiększonejÊoÊmarżęÊdlaÊinwestorów,ÊoÊokresieÊ
zapadalnościÊ 5Ê lat.Ê ObligacjeÊ mająÊ byćÊ wprowadzoneÊ doÊ alternatywnegoÊ systemuÊ obrotuÊ prowadzonegoÊ
przezÊGPW.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
PBS FINANSE SA 

Sprzedaż nieruchomości. PBSÊ FinanseÊ S.A.Ê informujeÊ oÊ zbyciuÊ wÊ dniuÊ 8Ê grudniaÊ 2022Ê r.Ê prawaÊ własnościÊ
nieruchomościÊ gruntowejÊ oÊ powierzchniÊ 0,0499Ê ha,Ê położonejÊwÊ Częstochowie,ÊwÊ dzielnicyÊ Grabówka,Ê naÊ
którejÊ posadowionyÊ jestÊ budynekÊ mieszkalnyÊ jednorodzinnyÊ wÊ zabudowieÊ bliźniaczejÊ oÊ powierzchniÊ
użytkowejÊ 178,05ÊmÊ kw.,Ê nowoÊ wybudowanyÊ przezÊ SpółkęÊ wÊ ramachÊ działalnościÊ gospodarczejÊ wÊ branżyÊ
budowlanej.Ê CenaÊ sprzedażyÊ nieruchomościÊ wyniosłaÊ 890Ê 000,00Ê złÊ [osiemsetÊ dziewięćdziesiątÊ tysięcyÊ
złotych]ÊbruƩo. (ESPIÊRBÊNRÊ15/22) 

  
Informacja dnia 
CYFROWY 
POLSAT SA 

Cyfrowy Polsat broni się przed 35 mln zł kary. SpółkaÊnieÊmusiÊpłacićÊza nieprawidłowościÊprzyÊtransmisjachÊ
EuroÊ2016,Ê czegoÊżądaÊprezesÊUOKiK.ÊProcesÊ sądowyÊ rozpocznieÊ sięÊod nowa.ÊWÊpiłkarskimÊ sporzeÊmiędzyÊ
CyfrowymÊ PolsatemÊ aÊ UrzędemÊ OchronyÊ KonkurencjiÊ iÊ KonsumentówÊ (UOKiK)Ê mamyÊ remisÊ 1:1.Ê SpółceÊ
opłaciłoÊ sięÊ odwołanieÊ doÊ sąduÊ apelacyjnego,Ê któryÊuchyliłÊ niekorzystnyÊ dlaÊniejÊwyrokÊ pierwszejÊ instancji.Ê
SprawaÊwróciÊterazÊdoÊponownegoÊrozpoznaniaÊwÊSądzieÊOchronyÊKonkurencjiÊiÊKonsumentówÊ(SOKiK),ÊktóryÊ
oceni,ÊczyÊwÊczasieÊMistrzostwÊEuropyÊwÊpiłceÊnożnejÊweÊFrancjiÊwÊ2016Êr.ÊCyfrowyÊPolsatÊ(CP)ÊrzeczywiścieÊ
utrudniałÊdostępÊdoÊogólnodostępnychÊkanałówÊZDFÊorazÊDasÊErsteÊpoprzezÊusunięcieÊ ichÊ zÊautomatycznejÊ
listyÊkanałówÊdostępnychÊprzezÊdekoder.Ê (…)ÊŹródło:ÊPulsÊBiznesuÊ(pb.pl)ÊhƩps://www.pb.pl/cyfrowy-polsat-
broni-sie-przed-35-mln-zl-kary-1171650 

  

Informacja dnia 
RYVU 
THERAPEUTICS SA 

Rusza oferta publiczna Ryvu. SpółkaÊ biotechnologicznaÊ chceÊ pozyskaćÊ maksymalnieÊ 272Ê mlnÊ zł zÊ ofertyÊ
publicznej.ÊDużąÊ jejÊ częśćÊobejmieÊniemieckiÊBioNTech.ÊOdÊczwartku,Ê8Êgrudnia,ÊdoÊ15Êgrudnia,Ê inwestorzyÊ
mogąÊ składaćÊ zapisyÊ naÊ akcjeÊ nowejÊ emisjiÊ RyvuÊ TherapeuƟcs.Ê SpółkaÊ biotechnologicznaÊ opublikowałaÊ
prospektÊemisyjnyÊ iÊustaliłaÊ cenęÊmaksymalnąÊnaÊ65Ê złÊ zaÊwalor.ÊWyemitujeÊdoÊ4,76ÊmlnÊakcji,Ê któreÊbędąÊ
stanowiłyÊok.Ê20Êproc.ÊpodwyższonegoÊkapitałuÊzakładowego.ÊPrzyÊzałożeniu,ÊżeÊakcjeÊudaÊsięÊuplasowaćÊpoÊ
cenieÊmaksymalnej,ÊRyvuÊpozyskaÊnawetÊ272ÊmlnÊzł,ÊboÊjużÊwiadomo,ÊżeÊok.Ê40Êproc.ÊemisjiÊpoÊniższejÊcenieÊ
obejmieÊ niemieckaÊ firmaÊ biotechnologicznaÊ BioNTech.Ê WÊ ramachÊ podpisanejÊ zÊ polskąÊ spółkąÊ umowyÊ naÊ
wspólnyÊrozwójÊprojektówÊ lekowychÊzadeklarowałaÊona,ÊżeÊwyłożyÊnaÊnoweÊakcjeÊ20ÊmlnÊEURÊ (93ÊmlnÊzł),Ê
płacącÊpoÊmaksymalnieÊ48,46Ê złÊ zaÊwalor.Ê (…)ÊŹródło:Ê PulsÊBiznesuÊ (pb.pl)Ê hƩps://www.pb.pl/rusza-oferta-
publiczna-ryvu-1171625 

  

Informacja dnia 
SOFTBLUE SA 

Zawarcie aneksu do umowy na budowę Centrum Badawczo – Rozwojowego. ZarządÊSpółkiÊSoŌblueÊS.A.ÊzÊ
siedzibąÊ wÊ Bydgoszczy,Ê wÊ nawiązaniuÊ doÊ raportuÊ ESPIÊ nrÊ 1/2021Ê zÊ dniaÊ 20Ê styczniaÊ 2021Ê r.,Ê informujeÊ oÊ
zawarciuÊwÊdniuÊ8.12.2022Êr.ÊaneksuÊdoÊumowyÊzÊPrzedsiębiorstwemÊWielobranżowymÊTarpolÊsp.ÊzÊo.o.ÊnaÊ
zaprojektowanieÊ iÊwybudowanieÊCentrumÊBadawczoÊ -ÊRozwojowegoÊnaÊpotrzebyÊSpółkiÊwÊramachÊprojektuÊ
optymalizacjiÊ zarządzaniaÊ zasobamiÊ wodnymiÊ iÊ energetycznymi.Ê ZawartyÊ aneksÊ wydłużyłÊ terminÊ realizacjiÊ
przedmiotowejÊumowyÊdoÊIVÊkwartałuÊ2023Êr.ÊPozostałeÊpostanowieniaÊumowyÊnieÊuległyÊzmianie. (ESPIÊRBÊ
NRÊ23/22) 
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WIG20 FUTURES 

  

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. NaÊGPWÊrynekÊpozostajeÊpowyżejÊpoziomówÊnajbliższychÊwsparćÊÊ
wÊoczekiwaniuÊnaÊwydarzeniaÊprzyszłegoÊtygodniaÊ–ÊczyliÊpodwyżkęÊstópÊwÊUSAÊiÊdzieńÊtrzechÊ
wiedźm.ÊObronaÊstrefyÊwsparciaÊprzyÊ1680Ê-1717pkt.ÊnaÊÊrazieÊprzebiegaÊdośćÊspokojnie.ÊDlaÊ
WiG20ÊjestÊtoÊobecnieÊkluczowyÊpoziomÊdlaÊutrzymaniaÊpozytywnychÊnastrojów.ÊWczorajszeÊ
notowaniaÊ WIG20Ê zakończyłÊ spadkiemÊ oÊ 0,58Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 1725,66Ê pkt.Ê IndeksÊ
szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ Ê spadłÊ oÊ 0,48Ê proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ poziomieÊ 55Ê 717,43Ê pkt.,Ê
mWIG40ÊspadłÊoÊ0,53Êproc.Ê ÊnaÊpoziomieÊÊ4040,17pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊsesjęÊspadkiemÊoÊ
0,07Ê proc.Ê naÊ poziomieÊ 18033,46pkt.Ê ObrotyÊ podczasÊ ostatniejÊ sesjiÊ byłyÊ niskieÊ iÊ wyniosłyÊ
0,66Ê mldÊ złÊ wobecÊ 6,1ÊmldÊ złÊ naÊ poprzedniejÊ sesji.Ê NaÊ FW20Z2220Ê Ê obrotyÊ byłyÊ wyższeÊ iÊ
wyniosłyÊ 27Ê 343Ê wobecÊ 25Ê 573Ê wÊ środę.Ê LOPÊ spadłaÊ iÊ naÊ zamknięciuÊ sesjiÊ wÊ czwartekÊ
wyniosłaÊ 46Ê 305Ê wobecÊ Ê 52Ê 085Ê otwartychÊ pozycjiÊ wÊ środę.Ê TakÊ dużyÊ spadekÊ pozycjiÊ naÊ
najpłynniejszejÊ seriiÊ związanyÊ jestÊ zÊpoczątkiemÊrolowaniaÊpozycjiÊnaÊ serięÊFW20H2320.ÊNaÊ
nowejÊ seriiÊ kontraktówÊ jestÊ jużÊ 8160Ê pozycji.Ê NaÊ GPWÊ realizowanyÊ jestÊ ruchÊ boczny,Ê aÊ naÊ
najbliższychÊ sesjachÊ inwestorzyÊ będąÊ szukaćÊ płynnościÊ naÊ nowejÊ seriiÊ kontraktówÊ
FW20H2320.Ê(T.ÊCzarnecki)Ê 

   

  
 

FW20Z2220 —  8 GRUDNIA, 17:15 
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KALENDARIUM  
 

Dane makro 
09.12.2022 

 

  

 NaÊpodstawie:Êstooq.pl 
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KALENDARIUM  
 

Wybrane wydarzenia  
w spółkach 
09.12.2022 

 

 WERTHHOLZÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ odwołaniaÊ iÊ powołaniaÊ członkówÊ RNÊ orazÊ ustaleniaÊ
wynagrodzeniaÊczłonkówÊRN. 
ERATONRGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊI/2022:Ê 
ERATONRGÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊII/2022:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2019:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2019:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2019:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2019:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊI/2020:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊII/2020:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIII/2020:Ê 
TAXUSFUNDÊ-ÊRaportÊkwartalnyÊIV/2020:Ê 
KERNELÊ-ÊSkonsolidowanyÊraportÊkwartalnyÊIII/2022:Ê 

 NaÊpodstawie:ÊhƩps://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendariumÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PKO BP 28,14 35 175 7,5 5,6 5,5 1,0 0,9 0,8 4,7 6,4 9,2 0,8 1,4 1,4
Santander Polska 259,40 26 508 8,3 7,0 6,7 0,9 0,9 0,8 2,1 4,9 5,5 1,1 1,5 1,4
PEKAO 82,48 21 649 7,8 5,3 5,6 0,9 0,8 0,8 5,2 8,4 9,9 1,0 1,5 1,3
ING 156,20 20 322 8,4 6,8 7,2 1,9 1,4 1,2 3,4 3,7 7,0 0,9 1,4 1,3
mBank 285,60 12 116 - 3,0 3,5 1,0 0,8 0,7 0,0 - - -0,3 1,4 1,7
Bank Millennium 4,49 5 442 14,1 3,6 3,4 1,1 1,0 0,8 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,4 1,3
Alior Bank 34,16 4 460 4,5 3,6 4,6 0,8 0,6 0,5 0,9 1,5 4,1 0,9 1,5 1,1
Bank Handlowy 69,80 9 120 5,9 5,6 7,0 1,2 1,2 1,2 7,9 16,4 17,3 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 57,40 8 472 7,3 6,1 5,9 0,8 0,7 0,6 0,0 0,0 0,0 0,8 1,1 1,0
Mediana - 12 116 7,6 5,6 5,6 1,0 0,9 0,8 2,1 4,3 6,3 0,9 1,4 1,3
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PZU 32,67 28 211 9,0 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,9 7,8 8,7 16,9 19,3 17,9
KRUK 281,60 5 440 6,9 7,3 6,7 1,7 1,5 1,3 4,7 5,3 5,0 25,0 20,9 19,1
GPW 35,90 1 507 10,3 10,8 10,7 1,5 1,5 1,4 7,6 7,7 7,7 14,9 14,2 14,0
Mediana - 5 440 9,0 7,9 7,7 1,6 1,5 1,4 6,9 7,7 7,7 16,9 19,3 17,9
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,08 4 031 10,8 16,2 17,3 0,7 0,7 0,7 16,2 19,4 16,6 6,5 4,5 7,4
Dom Development 91,20 2 330 6,2 7,4 10,9 1,7 1,7 1,8 4,9 5,4 7,8 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,03 1 248 7,0 6,9 4,8 0,7 0,7 0,7 8,5 8,6 18,5 9,3 10,0 14,0
Atal 32,40 1 254 3,7 5,0 7,8 1,0 1,0 1,0 3,6 4,5 7,1 26,6 19,1 11,5
Develia 2,28 1 020 6,0 6,6 8,7 0,7 0,7 0,7 5,7 7,4 11,3 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1 254 6,2 6,9 8,7 0,7 0,7 0,7 5,7 7,4 11,3 12,8 10,8 11,5
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 272,50 6 957 22,1 20,5 17,2 - - - 7,1 6,9 6,7 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,20 288 6,8 9,0 8,4 - - - 3,6 4,1 4,0 7,4 7,6 7,3
MFO 30,70 203 3,0 5,0 4,4 0,6 0,6 0,5 2,1 3,3 3,1 20,7 11,9 12,6
Prochem 33,60 79 30,5 21,0 14,6 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 245 14,5 14,7 11,5 0,6 0,6 0,5 3,6 4,1 4,0 14,0 9,8 9,9
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 122,20 24 440 4,4 12,2 9,5 0,7 0,7 0,7 3,4 5,1 4,4 17,6 6,0 6,7
JSW 55,52 6 519 0,8 2,4 4,1 0,4 0,4 0,3 0,4 1,0 1,5 64,4 16,0 8,0
Bogdanka 41,20 1 401 6,7 5,3 2,1 0,4 0,4 0,3 0,9 0,7 0,4 6,3 5,1 13,0
Mediana - 6 519 4,4 5,3 4,1 0,4 0,4 0,3 0,9 1,0 1,5 17,6 6,0 8,0
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,98 73 116 2,1 4,5 4,9 0,5 0,5 0,5 1,7 1,7 2,0 32,3 11,4 10,0
PGNiG 5,15 29 747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 51 431 2,4 4,2 4,1 0,5 0,5 0,5 1,5 1,4 1,7 21,5 10,4 10,4
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV D/Y [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Asseco Poland 75,15 6 237 12,5 12,3 11,9 1,0 0,9 0,9 4,2 4,2 4,1 7,2 6,9 6,9
ComArch 169,60 1 379 13,7 12,9 11,7 1,1 1,1 1,0 4,1 4,4 4,2 8,4 8,4 8,7
LiveChat Software 107,80 2 776 16,8 16,8 15,0 15,9 15,9 13,9 14,3 14,4 12,9 104,1 108,5 101,5
Asseco BS 32,50 1 086 12,8 11,6 10,9 3,0 2,9 2,8 8,9 8,2 7,8 23,6 24,3 24,9
Asseco SEE 45,50 2 361 11,8 12,6 12,0 2,1 2,0 1,8 7,8 7,5 7,2 18,1 15,8 15,2
Mediana - 2 361 12,8 12,6 11,9 2,1 2,0 1,8 7,8 7,5 7,2 18,1 15,8 15,2
Telekomunikacja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,12 11 589 9,1 10,5 8,3 0,7 0,7 0,7 6,2 5,9 5,5 6,3 5,5 7,2
Orange Polska 6,26 8 218 11,9 12,3 10,3 0,6 0,6 0,6 4,8 4,8 4,4 5,2 5,0 5,6
Mediana - 9 903 10,5 11,4 9,3 0,7 0,6 0,6 5,5 5,4 4,9 5,7 5,2 6,4
Media Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 87,70 2 568 13,8 15,3 12,6 2,8 2,5 2,2 7,6 7,4 6,6 21,6 17,3 18,0
Agora 4,40 205 - - - 0,3 0,3 - 15,9 17,0 - -3,5 -2,4 -
Mediana - 1 387 13,8 15,3 12,6 1,6 1,4 2,2 11,8 12,2 6,6 9,1 7,5 18,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

CD Projekt SA 126,48 12 741 42,6 36,5 46,1 6,2 5,4 5,0 28,3 23,5 29,4 16,1 17,5 12,3
Playway 350,00 2 310 18,1 14,5 11,4 5,3 4,6 4,0 14,0 12,7 11,3 29,1 34,2 37,8
TEN Square Games 136,40 1 000 12,5 10,9 11,1 2,7 2,4 2,2 7,5 6,7 6,8 25,3 23,8 22,3
11 bit studios SA 540,00 1 285 58,2 9,3 11,3 5,9 3,6 3,0 46,8 9,0 7,5 10,6 41,1 27,9
Mediana - 1 798 30,4 12,7 11,4 5,6 4,1 3,5 21,1 10,9 9,4 20,7 29,0 25,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
LPP 9550,00 17 708 13,3 16,0 14,0 5,3 4,7 4,0 7,0 7,8 6,5 35,0 30,1 29,8
CCC 38,16 2 094 - - 37,4 13,2 2,3 3,0 8,3 7,7 6,1 -11,6 -1,4 16,1
Monnari Trade 5,18 158 2,4 10,4 10,4 - - - 2,0 3,1 2,9 23,0 3,7 3,8
Answear.com 24,00 420 23,8 18,0 11,7 2,7 2,3 1,9 11,3 11,4 8,4 10,8 12,9 16,1
Mediana - 1 257             13,3 16,0 12,9 5,3 2,3 3,0 7,6 7,8 6,3 16,9 8,3 16,1
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,29 25 672 59,8 27,0 18,7 2,5 2,3 2,1 15,4 13,2 10,8 0,3 7,4 10,5
Dino Polska 357,40 35 039 31,1 23,7 18,5 8,6 6,4 4,8 19,8 15,6 12,7 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 450,00 6 376 8,1 7,5 6,9 1,7 1,4 1,2 6,6 6,2 5,8 18,9 19,6 17,8
Eurocash 13,58 1 890 113,2 22,0 14,7 2,6 2,3 2,1 5,3 5,0 4,7 2,3 9,6 15,4
Neuca 610,00 2 696 18,3 19,5 15,8 3,0 2,8 2,5 9,3 9,7 8,6 17,2 13,5 15,2
Mediana - 2 696 18,3 19,5 14,7 2,6 2,3 2,1 6,6 6,2 5,8 17,2 13,5 15,4
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1 520 9,5 - - 1,4 - - 5,5 - - 15,0 12,2 12,8
Wawel 442,00 663 17,1 16,3 12,6 - - - 7,9 8,2 6,6 5,1 5,9 6,7
MBW 10,70 1 198 45,7 38,1 32,6 1,4 1,4 1,3 15,6 15,5 14,3 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1 198 17,1 27,2 22,6 1,4 1,4 1,3 7,9 11,8 10,4 5,1 5,9 6,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

PGE 7,12 15 980 4,7 6,9 5,2 0,3 0,3 0,4 1,7 2,1 1,8 6,7 6,8 6,5
Enea 6,07 3 751 3,7 2,7 2,6 0,2 0,2 0,3 1,6 1,4 1,4 7,6 8,6 8,2
Tauron 2,15 3 763 6,2 4,1 2,4 0,2 0,2 0,2 5,6 4,8 3,9 6,3 7,4 9,7
Onde 10,82 595 108,2 8,3 3,3 1,9 1,6 1,1 28,1 6,3 2,9 1,6 20,7 39,7
Polenergia 90,00 7 934 35,7 15,7 11,7 1,9 1,7 1,5 23,6 13,2 10,6 7,1 11,4 12,4
ZE PAK 23,50 1 194 3,5 4,7 5,3 1,4 1,0 0,8 4,5 9,9 5,8 51,5 28,8 19,6
Mediana - 3 757 5,4 5,8 4,2 0,9 0,7 0,6 5,1 5,5 3,4 6,9 10,0 11,0
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 36,40 3 611 2,3 37,9 5,6 0,4 0,4 0,3 3,3 7,2 4,5 17,4 2,4 6,6
Ciech 41,28 2 175 5,4 6,3 7,7 0,8 0,7 0,7 3,7 4,0 3,8 14,2 8,8 10,0
PCC Rokita 94,00 1 866 4,5 8,8 13,5 1,5 1,4 1,5 3,5 5,4 6,4 23,3 16,0 11,0
Mediana - 2 175 4,5 8,8 7,7 0,8 0,7 0,7 3,5 5,4 4,5 17,4 8,8 10,0
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kęty 556,00 5 365 8,1 9,6 9,5 2,9 3,0 2,8 6,3 7,1 6,6 36,9 31,1 29,8
Famur 3,25 1 865 12,5 8,8 8,3 1,0 0,9 0,9 3,1 3,2 3,1 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 242,00 1 350 2,9 7,2 10,6 0,4 0,4 0,4 1,6 2,8 3,6 13,6 5,1 3,8
Wielton 6,93 418 5,8 8,7 5,3 0,8 0,7 0,6 5,8 6,2 5,3 13,4 11,2 15,9
Alumetal 72,90 1 140 5,0 6,4 7,7 1,6 1,4 1,5 5,3 5,8 6,4 30,5 20,5 18,7
Mangata Holding 71,00 474 4,9 5,8 4,9 0,9 0,8 0,8 4,1 4,5 3,8 19,1 14,7 16,2
Amica 83,50 649 - 21,2 9,0 0,6 0,6 0,6 16,3 6,5 4,9 4,2 - 2,4
Mediana - 1 245             5,4 8,7 8,3 0,9 0,8 0,8 5,3 5,8 4,9 13,6 13,0 15,9
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 
Dariusz Stasiak, MPW 
DyrektorÊDepartamentuÊSprzedażyÊ 
dariusz.stasiak@dmbps.plÊÊ 
tel.:Ê+48Ê(22)Ê53Ê95 084 
 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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