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MNajwicksze werosty

WiG20 m¥WIG40
Kurs Wazrost Obroty Wazrost Obroty fZros Obroty
PGE 7.0 fh 3,2% 20233198 ZEPAK 24,5 A 13,45 5381745 SUNEX 241 ih 5,7% 1474287
ALLEGRO 24,8 dh z,3% 44622751 ASBIS 25,3 ih 8,3% 12 746297 ABPL 51,5 i 3,5% 181 699
coC 38,7 dh 1,8% 3805714 HUUUGE 22,9 il 3,3% 1931832 BIOMEDLUB 5,9 dh 3,4% 7154 806
ASSECOPOL 749 i 1,1% 2042 415 FEP 90,2 ih 2,3% 12434 NEWAG 15,9 i 3,3% 33 600
PEKAD 83,5 i 05 23930627 GRUPRACUI 45,5 ih 2,2% 260146 TOYA 5,2 Ah 2,8% 138415

mWIG40
Mazwa Obroty MNazwa Spadek Obroty MNazwa Obroty
KETY 567,0 b 2,75 3226458 DATAWALK 99,1 Wl -3 9% 1016 563 FORTE 21,1 i 3,75 56351
COPROJEKT 128,5 W17 37 367 182 LIVECHAT 110,6 Wb 3,85 2011437 COMP 43,3 b 2,65 43472
KRUK 2838 Wb-12% 5233037 MERCATOR 49,2 W33 1693 893 BNPPPL 57,6 2,75 &644
PEPCO 39,0 W11 15834 668 MABION 22,8 W 2,85 3517 969 PHOTON 12,2 2,75 263 360
MBANK 2950 b 0,55 10321 446 BURMECH 59,4 -z 1% 1767 901 R22 40,0 il -2 4% 190 225

Najwieksze obroty

WiG20 mWIG40 sWIGB0

Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa IZmiana Obroty
PENORLEN 64,6 ih 06% 68248709 ASBIS 25,3 ih 2,3% 12746297  BIOMEDLUB 59 i 3,4% 7154 806
PEOBP 28,7 W 0,4% 54 160 407 ZEPAK 24,5 i 13,4% 6331745 ASSECOSEE 45,4 ih o,0% 3649736
PZU 32,0 dh 0,3% 52638154 TAURONPE 2,1 dh 1,9% 5070154 ARCTIC 209 dh 2,5% 1966532
KGHM 120,2 Wb 0,25 45760 346 ALIOR 34,6 dh 1,0% 4616 245 CAPTORTX 1725 Wb 0E% 1486242
ALLEGRO 24,8 dh 2,3% 44622751 MABICN 22,8 Wb 2,85 3517969 SUNEX 24,1 i 5,7% 1474287

CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty

Mazwa Zmiana Obroty MNaznwa Kurs IZmiana Obroty Nazwa Obroty
WZ0524 99,5 Wb 0,2% 527938 FPCDE31 88,2 W 0,1% 85823 KRUDG2E 82,5 b 3,00 39576
P51024 92,1 b 0,45 237083 DsD432 67,3 dh 1,5% FI748 FPC1140 50,5 b 0,55 28285
FPCO725 85,9 i 0,8% 226681 Ds1023 97,9 ih 0,0% 54 568 WZo126 57.8 dh 0,4% 20178
ECHOG26 97,5 b 1,55 206134 PRF1025 99,0 dh o0 44400 KRUOZ27 93,0 ik 0,0% 19750
WZ0525 98,5 W 0,1% 168 876 KRUDG2E 82,5 W 3,0% 39576 PCROZ224 94,0 dh o,0% 19642

Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Wielton zarejestrowat w okresie styczen-listopad 4.043 nowe przyczepy i naczepy; o 10,8 proc. wiecej rdr —

WIELTON SA PZPM. Wielton zarejestrowat w okresie styczen-listopad 4.043 nowe przyczepy i naczepy, czyli o 10,8 proc.
wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. W listopadzie Wielton
wydat 413 pojazdéw wobec 428 miesigc wczesniej. Udziat firmy w rynku wynidst 15,47 proc. wobec 12,42
proc. przed rokiem. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Rejestracja nowych przyczep w ujeciu miesiecznym to wazny indykator
przychodéw Wieltonu. W listopadzie liczba rejestracji wyniosta 413 i byta nieznacznie nizsza niz w
pazdzierniku. Biorgc pod uwage okres od stycznia do listopada liczba zarejestrowanych przyczep wzrosta r/r
o 10,8 proc. i wyniosta 4 043. To przetozyto sie na bardziej niz proporcjonalne wzrosty przychoddéw Spétki,
ktdre narastajgco po 3 kwartatach zwiekszyty sie 0 29,3 proc. r/r i wyniosty 2,495 mld zt (rok wczesniej 1,929
mld zt). Jeszcze bardziej (ponad 2-krotnie) wzrdst zysk netto, ktéry wynidst 94,2 min zt (rok wczesniej 46,8
min zt). Mimo to, notowania Wieltonu od poczatku roku spadty o 22,2 proc. Na koniec sesji w czwartek akcje
kosztowaty 7 zt, bedac 35 proc. ponizej rocznego maksimum odnotowanego w styczniu i 34 proc. powyzej
minimow z lipca. Odbiorcami oferty produktowej Wieltonu jest branza transportowa, ktérej kondycja
finansowa zalezy od cen ropy naftowej oraz od ksztattowania sie koniunktury. (t. Bryl)

Informacja dnia GDDKIiA odstgpita od umowy z Budimeksem dot. budowy odcinka drogi S19. Generalna Dyrekcja Drég
BUDIMEX SA Krajowych i Autostrad oddziat w Biatymstoku odstapita od zawartej w 2020 r. umowy z Budimeksem na
projekt i budowe drogi S19 na odcinku od wezta Biatystok Zachéd (bez wezta) do wezta Biatystok Ksiezyno (z
weztem) - podat Budimex w komunikacie. Jak podano, przyczyng odstgpienia od umowy wskazang w pismie
GDDKiA jest prawomocne uchylenie decyzji o S$rodowiskowych uwarunkowaniach wydanej przez
Generalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska dnia 4 czerwca 2021 r. i poprzedzajacej jg decyzji Regionalnego
Dyrektora Ochrony Srodowiska w Biatymstoku z 14 sierpnia 2019 r., dotyczacych realizacji umowy. Budimex
poinformowat, ze zgodnie z otrzymanym pismem GDDKiA "na wydarzenia zwigzane z uchyleniem przez
Wojewddzki Sqd Administracyjny ostatecznej decyzji GDOS z dnia 4 czerwca 2021 r. oraz poprzedzajqcej jg
decyzji RDOS z dnia 14 sierpnia 2019 r., nie miata wpfywu 2adna ze stron podpisujgcych umowe". (...) (PAP

Biznes)
Informacja dnia Dodatkowe zyski koncernu MOL ze sprzedazy paliw trafia do budzetu - premier Wegier. Dodatkowe zyski
MOL RT. koncernu naftowo-gazowego MOL ze sprzedazy paliw po nowych cenach bedg przekazywane do budzetu

panstwa - poinformowat w srode premier Wegier Viktor Orban na Facebooku. ,,W ostatnich dniach weszty w
zycie sankcje naftowe Brukseli i stato sie to, czego sie obawialismy. Ceny benzyny podyktowane przez sankcje
obowigzujq obecnie w cafej Europie” — napisat Orban. W nocy z wtorku na $rode rzad Wegier zdecydowat o
zniesieniu obowigzujgcego od listopada 2021 roku limitu cen na paliwo na wniosek koncernu naftowo-
gazowego MOL. Powodem byty problemy z dostawami potaczone z nagtym wzrostem popytu i panika wsrdd
kierowcow. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Zarzad Airway Medix S.A. informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj.

AIRWAY MEDIX SA 7 grudnia 2022 r. do Spétki wptynefa rezygnacja Pana Wojciecha Bablok z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta z dniem 7 grudnia 2022 roku. Oswiadczenie o rezygnacji nie zawiera informacji o jej
przyczynach. Szczegétowa podstawa prawna: § 5 pkt 4 oraz § 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim. (ESPI RB NR 53/22)
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Informacja dnia Informacja o szacunkowych wynikach finansowych za listopad 2022 r. Zarzad Spoétki Vivid Games S.A.
VIVID GAMES SA  informuje, ze w dniu 7 grudnia 2022 Emitent dokonat szacunkowego ustalenia wstepnych wynikow
finansowych Spétki za listopad 2022 roku.
Przychody ze sprzedazy za listopad 2022 roku spodziewane sg na poziomie 2,09 min PLN. Wynik brutto na
poziomie -0,59 min PLN, wynik netto na poziomie -0,59 min PLN. Stan srodkéw pienigeznych na rachunkach
bankowych Spétki na koniec listopada 2022 wynosit 2,03 min PLN.
Narastajaco za jedenascie miesiecy 2022 roku Emitent spodziewa sie nastepujacych wynikéw: przychody ze
sprzedazy na poziomie 35,32 min PLN, wynik brutto na poziomie 1,38 min PLN, wynik netto na poziomie 1,39
min PLN i EBITDA na poziomie 5,2 min PLN. (...) (ESPI RB NR 32/22)

Informacja dnia W wezwaniu na Berling ztozono zapisy na sprzedaz 5.723.358 akcji sp6tki. W ramach odpowiedzi na

BERLING SA wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Berling ztozone zostaty zapisy na tacznie 5.723.358 akgji
- podat Berling w komunikacie. Zawarcie transakcji nabycia akcji spotki ma nastgpi¢ 9 grudnia 2022 r.,
natomiast rozliczenie transakcji przewidziano na 14 grudnia 2022 r. W potowie paZdziernika Berling, Dao,
Arkton oraz Berling Development wezwali do sprzedazy 6.593.173 akcji spoétki Berling, stanowigcych 37,57
proc. kapitatu zaktadowego i gtosow na WZ, po 4,45 zt za akcje. Pod koniec listopada cena w wezwaniu
zostata podniesiona do 7 zt za akcje. Zapisy rozpoczety sie 19 pazdziernika i zostaty przedtuzone do 6 grudnia.
(PAP Biznes)

Informacja dnia Konsorcjum z ZUE zawarto pakiet uméw na realizacje prac w ramach inwestycji kolejowych w Rumunii.

ZUE SA Konsorcjum ZUE i Drum Asfalt zawarto z Krajowg Spétka Kolejowa - "C.F.R." S.A. - Oddziat Regionalny C.F. Cluj
pakiet uméw, ktére dotycza realizacji poszczegdlnych etapdw inwestycji kolejowych w Rumunii w ramach
projektow typu "Quick Wins" - podato ZUE w komunikacie. tgczna wartos¢ netto podpisanych uméw wynosi
ok. 597,4 miIn zt, z czego ok. 50 proc. przypada na ZUE. Termin realizacji zadan wynikajgcych z umdéw wynosi
24 miesigce od rozpoczecia prac. ZUE poinformowato, ze w zwigzku z zawarciem tych umaow, spotki z grupy
posiadaja portfel zamdwien o tacznej wartosci ok. 1.921 min zt. (PAP Biznes)

Informacja dnia Akcje Data Walk szukajg dna. Niedowiezienie tempa wzrostu przychoddw oraz gorszy sentyment wobec

DATAWALK SA spotek technologicznych pograzyty notowania DataWalk. Po rekordowych kursach DataWalk powyzej 200 zt
od dawna nie ma juz sladu. Firma stracita ponad 50 proc. wartosci, a akcje po raz pierwszy od 2020 r.
zaliczyty poziom ponizej 100 zt, przebijajagc niedawne minima z pazdziernika, mimo ze WIG w ciggu
ostatniego miesigca zyskat 6 proc. Tomasz Rodak, analityk DM BOS, widzi dwa powody spadku cen akgji
firmy. (...) Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/akcje-data-walk-szukaja-dna-1171505

Informacja dnia Orlen przejmowat, znaczy bedzie wydzielaé. Do zielonego garng sie banki i inwestorzy, a wyceny rosna.

PKN ORLEN SA Widzac to, Orlen zastanawia sie nad wydzieleniem OZE do osobnej spétki. A moze tez wydzieli inne biznesy.
PKN Orlen, ktéry w ostatnich miesigcach przejat gdanska grupe Lotos oraz Polskie Gérnictwo Naftowe i
Gazownictwo, na poczatku 2023 r. ogtosi zaktualizowang strategie. Menedzerowie grupy zapowiedzieli na
razie, ze dokument ,obejmie wszystkie fuzje”, ktére grupa juz zrealizowata, a ponadto dwa miesigce po
publikacji Orlen przedstawi , program budowy wartosci w ramach integracji grupy wraz z aspiracjami”. {(...)
Zrédto: Puls Biznesu (pb.pl) https://www.pb.pl/orlen-przeimowal-znaczy-bedzie-wydzielac-1171502
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Komentarz DM Banku BPS. Presja gorszych nastrojéw przed decyzjg FED utrzymuje sie ale
na GPW rynek pozostaje powyzej poziomdw najblizszych wspar¢. Obrona strefy wsparcia
przy 1680 -1717pkt. to zadanie na najblizsze sesje. Dla WiG20 jest to obecnie kluczowy
poziom dla utrzymania pozytywnych nastrojéw. Wczorajsze notowania WIG20 zakonczyt
kosmetycznym wzrostem o 0,12 proc. na poziomie 1735,66 pkt. Indeks szerokiego rynku
WIG wazrést 0 0,14 proc. i zamknat sesje na poziomie 55 983,89 pkt., mWIG40 wzrdst o 0,32
proc., sSWIG80 zakonczyt sesje spadkiem o 0,07 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty
niskie i wyniosty 0,61 mld zt wobec 7,1 mld zt na poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty
byty nizsze i wyniosty 25 573 wobec 27 933 w Srode. LOP wzrosta i na zamknieciu sesji w
srode wyniosta 52 085 wobec 51 373 otwartych pozycji we wtorek. Na GPW sytuacja bez
wiekszych zmian ale nadal mozliwy jest ruch boczny realizowany w ramach korekty prawie
dwumiesiecznych wzrostéw. Rynek czeka réwniez na osiggniecie ptynnosci na nowej serii
FW20H2320. (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Dane makro
08.12.2022
czwartek Whydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:50 Japonia Bilans obrotow kapitatowych pai -12,9 mid -13,1 mid
050 laponia Bilans obrotdw biezacych pai -64,1 mid 909,3 mid
050 laponia Bilan=s obrotdw finansowych pai 481 mlid 287, 7 mid
0:50 Japonia Rezerwy walutowe lis 1194 57 mid
0:50 Japonia PKEB k/k 11 kwartat -0,2% -0,3%
050 laponia PKB rfr I kwartat 1,5% 1,6%
1:30 Australia Ek=port pai 80,07 mid 80,63 mid (R)
1:30 Australia Import pai 47,85 mid 48,19 mid (R}
1:30 Australia Bilans handlu zagranicznego pai 12,22 mid 12,44 mid
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacjia CPI m/m lis 2.1%
9:00 Wegry Zharmonizowana inflacja CPI rjfr lis 21,9%
9:00 Wegry Inflacja CPI m/m lis 2,00%
9:00 Wegry Inflacja CPI rjr lis 21,1%
12:00 Irlandia Zharmaonizowana inflacja CPIl m/m lis 1,5%
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPI rjfr lis 9,4%
12:00 Irlandia Inflacja CPI m/m lis 1,6%
12:00 Irlandia Inflacja CPI rjr lis 9,2%
13:00 Meksyk Inflacja CPI m/m lis 0,6%
13:00 Meksyk Inflacja CPI rfr lis a,4%
13:00 Brazylia Sprredaz detaliczna m/m pai 1,1%
13:00 Brazylia Sprzedai detaliczna r/fr pai 3,2%
16:30 usa Zapasy ropy Crude 02-gru 3483 mid
16:30 usa Zapasy gazu riemnego 02-gru 3483 mid
Grecja Ek=port pai 4 73 mid
Czechy Rezerwy walutowe lis 131,63 mid
Grecja Import pai 8,33 mid
Grecja Bilans handlu zagranicznego pai -3,61 mid
Czechy Stopa bezrobocia lis 3,5%

Wybrane wydarzenia
w spotkach
87.12.2022

Na podstawie: stooq.pl

SYNEKTIK - Konferencja wynikowa Spoétki: Wideokonferencja Synektik SA o wynikach IV kwartatu roku
finansowego 2021 (lipiec-wrzesien 2022 r.) oraz planach spoéfki.
PKOBP - Konferencja prasowa spotki: Prezentacja strategii PKO Banku Polskiego na lata 2023-2025.
ARCHICOM - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 1,09 PLN na akcje

KREC - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzie obrotu akcjami spdtki Krynicki Recykling SA na Gtéwnym

Rynku GPW.

INTELIWIS - Wycofanie akcji z obrotu: Ostatni dzierh obrotu na rynku NewConnect akcjami spotki INTELIWISE

S.A.

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,4

PKO BP 28,73 %913 76 57 56 1,0 09 08 46 63 90
Santander Polska 263,20 268% 84 71 68 10 09 08 21 48 55 11 15 1,4
PEKAO 83,54 21927 79 53 57 1,0 08 08 52 83 98 1,0 15 13
ING 158,20 20582 86 68 72 20 14 12 34 37 69 09 14 13
mBank 295,00 12515 - 33 39 10 09 07 00 - a8 -0,3 12 15
Bank Millennium 4,59 5563 144 37 34 11 10 08 00 00 00 11 04 13
Alior Bank 34,60 4517 46 37 47 08 06 05 09 15 40 09 15 1,1
Bank Handlowy 71,30 9316 60 58 71 12 12 12 77 160 17,0 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 57,60 801 74 61 59 08 07 06 00 00 00 08 11 1,0
Mediana - 12555 77 57 57 1,0 09 08 21 43 55 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 32,01 27641 88 77 76 15 14 13 70 79 89 16,9 19,3 17,9
KRUK 283,80 5483 75 76 77 17 15 14 44 47 56 24,9 21,2 187
GPW 36,22 1520 104 109 108 15 15 15 75 76 7.6 14,9 14,2 14,0
Mediana - 5483 88 77 77 15 15 14 70 76 76 16,9 19,3 17,9
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4071 109 164 174 07 07 07 163 195 167
Dom Development 92,30 238 63 75 1,0 1,7 17 18 50 55 79 29,1 22,8 14,9
Echo Investment 3,01 1242 70 68 48 07 07 07 99 101 216 9,3 10,0 14,0
Atal 32,40 1254 37 50 78 1,0 1,0 1,0 36 45 71 26,6 19,1 11,5
Develia 2,20 982 57 64 83 07 07 07 56 72 11,0 12,8 10,8 7,9
Mediana - 124 63 68 83 07 07 07 56 72 110 12,8 10,8 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 274,50 7008 222 206 173 - - - 72 70 67 26,7 31,6 35,1
Unibep 816 28 68 90 83 - - .36 41 39 7,4 7,6 7,3
MFO 31,50 208 30 51 46 06 06 06 22 34 32 20,1 11,9 12,5
Prochem 33,30 80 307 21,1 147 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 247 145 148 115 06 06 06 36 41 39 13,7

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 120,15 24030 43 120 93 07 07 07 34 50 43 17,6
ISW 56,36 6617 09 25 41 04 04 03 04 10 15 64,4 16,0 8,0
Bogdanka 41,22 1402 67 53 21 04 04 03 09 07 04 6,3 5,1 13,0

Mediana 6617 17,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 64,62 75020 2,2 4,6 5,0 0,5 0,5 0,5 1,8 1,8 2,1 32,3 11,4 10,1
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 13 10,7 9,4 10,8
Mediana - 52383 2,4 4,2 4,1 0,5 0,5 0,5 1,5 1,5 1,7 21,5 10,4 10,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 74,85 6213 12,4 12,2 11,8
ComArch 165,20 1344 133 126 11,4 1,1 1,0 10 40 43 40 8,4 8,4 8,7
LiveChat Software 110,60 2848 173 173 154 163 163 143 146 148 132 1041 1085 10,5
Asseco BS 31,60 1056 125 11,3 106 29 28 27 86 79 76 236 24,3 24,9
Asseco SEE 45,40 235 118 126 120 21 20 18 78 75 72 18,0 15,8 15,2
Mediana = 2356 125 126 118 21 20 18 78 75 72 18,0 15,8 15,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 18,13 11595 9,1 10,5 8,3 0,7 0,7 0,7
Orange Polska 6,27 8228 119 123 103 06 06 06 48 48 44 5.2 5,0 56
Mediana = 9912 105 114 93 07 07 06 55 54

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 91,60 2682 145 160 132 30 26 23 79 77 68 21,6 17,3 18,0
Agora 4,43 206 - - - 03 03 - 159 17,0 - -3,5 2,4 -
Mediana - 1444 145 160 132 16 1,4 23 119 124 68 91 7,5 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 128,50 12945 433 371 468 63 55 51 287 239 299 16,1 17,5 12,3
Playway 349,00 2303 181 144 11,4 52 46 40 139 127 113 29,1 34,2 37,8
TEN Square Games 141,50 1038 130 11,3 11,5 28 25 22 78 70 71 25,3 23,8 2,3
11 bit studios SA 543,00 1292 585 93 1,4 60 36 31 4,1 90 75 10,6 41,1 27,9

Mediana - 1798 30,7 12,9 11,4 5,6 4,1 3,5 21,3 10,9 9,4 20,7 29,0 25,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
LPP 9550,00 17708 133 160 140 53 47 40 70 78 65 35,0 30,1 29,8
ccc 38,70 2123 ; - 379 133 23 31 83 78 61  -116 1.2 16,2
Monnari Trade 5,35 164 24 107 10,7 - - 21 32 31 23,0 3,7 3,8
Answear.com 24,00 420 238 180 11,7 27 23 19 11,3 114 84 10,8 12,9 16,1

Mediana o 1272 13,3 16,0 12,9 5,3 2,3 3,1 7,7 7,8 6,3 16,9 8,3 16,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 plorZ 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,83 26238 61,1 27,6 19,1 2,5 2,3 2,1 15,7 13,4 11,0 0,5 7,4 10,5
Dino Polska 351,20 34432 30,5 23,3 18,2 8,5 6,2 4,7 19,5 15,3 12,5 31,1 30,3 29,0
Inter Cars 440,00 6234 7,9 7,4 6,8 1,6 1,3 1,1 6,5 6,1 5,7 19,1 19,6 17,8
Eurocash 13,30 1851 110,8 21,5 14,4 2,5 2,2 2,0 5,2 5,0 4,6 2,3 9,6 15,4
Neuca 600,00 2652 18,0 19,2 15,5 3,0 2,7 2,5 9,1 9,6 8,5 17,2 13,6 15,2
Mediana - 2652 18,0 19,2 14,4 2,5 2,2 2,0 6,5 6,1 5,7 17,2 13,6 15,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,6 11,6 10,4 1,4 1,3 1,3 5,5 5,8 55 15,0 12,2 12,8
Wawel 433,00 649 - - - - - - 6,8 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,70 1198 45,6 38,0 32,6 1,4 1,4 1,3 15,5 15,4 14,3 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1198 27,6 24,8 21,5 1,4 1,3 1,3 6,8 10,6 9,9 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PGE 7,00 15715
Enea 5,93 3662 36 27 25 02 02 02 16 13 13 7,6 8,6 8,2
Tauron 2,13 3733. 61 40 24 02 02 02 56 48 39 6,3 7,5 9,7
Onde 10,40 572 1040 80 32 19 15 11 271 61 28 16 20,7 39,7
Polenergia 90,20 7952 358 157 1,7 19 18 15 237 132 107 7,1 11,4 12,4
ZE PAK 24,50 1245 37 49 55 14 11 09 47 102 60 51,5 28,8 19,6
Mediana 3697 54 58 , 0,6 5,4 10,0 11,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 35,62 3533 37,1 55 4,5 17,5
Ciech 41,66 2195 55 64 78 08 08 07 37 40 38 14,1 7,8 10,1
PCC Rokita 92,00 1827 44 87 132 14 14 15 35 53 63 233 16,0 11,0
Mediana 2195 44 87 78 07 17,5 10,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024|2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
Grupa Kety 567,00 5472 36,6 316 29,0
Famur 3,27 1877 11,5 78 79 1,0 09 08 32 31 31 8,4 11,0 9,5
Stalprodukt 240,00 1339 29 71 106 04 04 04 15 28 36 13,7 51 3,9
Wielton 7,00 423 45 85 52 08 07 07 58 62 53 6,9 13,3 18,4
Alumetal 72,80 1138 50 64 77 16 14 15 53 58 64 28,1 21,1 18,9
Mangata Holding 70,80 473 49 58 48 09 08 08 41 45 38 19,0 14,4 15,9
Amica 82,80 644 - 211 89 06 06 06 162 64 49 42 - 2,4
Mediana - 1239 50 78 79 09 08 08 53 58 49 13,7 13,9 15,9

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksieggowej przypadajgca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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