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Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana Zﬂ:\m;i pjs;‘:j:ziu Surowiec Kurs Zmiana [%]
EuroStoxx50 Futures 39100 W-0,33% -0,39% -8,80% ROPAWTI (USD za barytkg) 794  W-0,85%
CAC40 Futures 6619,0 W-034% -0,40% -7,34% MIEDZ (USD za tong) 8086,0 Wl -1,23%
DAX Futures 14400,0 W-0,33% -0,39% -9,18% ZLOTO (USD za uncje) 1751,6 WH-0,40%
S&P500 Futures 39580 W -0,40% -0,46% -16,82% SREBRO (USD za uncje) 21,0 W -0,76%
DJIAFutures 337080 fh 0,71% 0,65% 7.01% PLATYNA (USD za uncje) 978,3 Wb -0,61%
NASDAQFutures 116650 W-0,37% -0,43% -28,53% GAZZIEMNY (USD za MMBtu) 6,2 W -1,71%
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usD 4,5829 0,0317 * 0,69% 0,51% 13,57% OtOW (USD za tone) 2154,0 * 0,16%
EUR/USD 1,064  -0,0061 W-0,59% 0,77% 9,73% NIKIEL (USD za tone) 25385,0 i 1,28%
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Najwieksze wzrosty

WiG20 mWIG40
Wazrost Obroty Kurs Wazrost Obroty 3 [zros Obroty
ASSECOPOL 70,5 ih 2,85 5296078 CIECH 36,5 ih 5,5% 3140366 CLNPHARMA 14,6 i 5,85 448016
Ccc 37,8 ih 2,5% 8848514 NEUICA 666,0 ih 5,05 473 597 CAFTORTX 1880 #Hp 47 B00 646
ORANGEPL 6,6 ih 1,6% 19 607 474 FAMUR 3,4 ih 3,5% 5266 607 ABFL 45,0 ih 4,2% 205973
DINOPL 357,0  fh 1,5% 44 756445 BOGDANKA 39,7 ih 3,3% 10 206 300 UNIMOT 87,6 ih 3,8% 2 006 140
PEPCO 39,6 b 1,4% 27072825 GRUPRACLI 46,5 ih 3,2% 716424 BOWIM 10,2 ih 3,6% 755216

mWIG40
Mazwa Obroty MNazwa Kurz 1 Mazwa
MBANEK 3202 W23 10 360 417 IEPAK 20,8 W-104% 8351387 FHOTON 12,8 (R 101589
PEMNORLEN B2,8 W21 136644112 ASBIS 21,6 [ 2993562  POLIMEXMS 3.9 Wb 2,55 1135766
ALLEGRO 24,4 o175 76070421 FEP 87,0 W2 9% 10272958 VOTUM 371 Wb 2,55 501135
CDPROJEKT 1450 f-1,3% 62 331410 118IT 5130 2,7 1922 375 AGORA 47 23 62 060
KGHM 1140 f-1,0% 94 355 055 HUUUSE 22,2 il o185 1450594  RAWLFLUG 14,1 oz 121448

Najwieksze obroty

wiG20 mW G0 SWIGED

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty
PKMNORLEN 62,8 W-21% 136644112 ALIOR 33,1 i o1,4% 10443776 UNIMOT 87,6 3,8% 2 006 140
FKOBF 281  #ho6% 54953 760 FEF 87,0 W -zom 102725958  BIOMEDLUB 7.1 W 0.3% 1173315
KEHM 1140 -1,0% 94855055 BOGDANKA 38,7 ih 3.3% 10206 800 SUNEX 21,9  Hp 0,5% 1155508
PEKAD 83,8 Mpos% 79267423 TAURONPE 2,0 ¥ 0% 9766147  POLIMEXMS 3,9 W -2,5% 1135766
ALLEGRO 24,4 o175 76070421 XTB 30,3 fh 2,5% 9504 627 TORPOL 16,2 W 0,2% 1130911

CATALYST

Mazwa Obroty Mazwa Kurs Zmi Obroty Mazwa Obroty
ECH1123 1000 fhoo% 2345945  KRUO924 100,0 W 055 62 906 FPCO427 77,3 ih 0,4% 41055
KR10627 98,1 fih 0,6% 203 158 FRCOT25 84,2 W 02% 56 GEE GHLO124 99,7 Wb 0,55 34721
PEN1222 1000 Aho0o0% 183108  W7ZD124 39,6 ik 0,0% 52087 FFC1140 495 M 3,5% 27838
0oKD423 97,0 Hpo1% 102 830  DS0725 90,2 ¥ 0,0% 45090  KRUDS27 ga.0 oo 23757
WZ0524 go.0  fpo02% 66366  FPOD427 77,3 ik 0,2% 41055 PCXO925 g0,0 Wb-19% 23 400

Zridto: GPW
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Informacja dnia Portfel zamowien grupy Polimex-Mostostal ma wartos¢ ok. 4,05 mld zt. Aktualny portfel zamdwien grupy

POLIMEX- Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéow, ma wartos¢ ok. 4,05 mld zt -

MOSTOSTAL SA poinformowata spétka w raporcie kwartalnym. Portfel zamdéwieA w poszczegdlnych segmentach ksztattuje
sie nastepujaco: na segment "energetyka" przypada 2,58 mld zt, na segment "nafta, gaz, chemia" 0,37 mld z,
na segment "produkcja" 0,34 mld zt, na segment "budownictwo infrastrukturalne" 0,25 mld zt oraz na
segment "budownictwo przemystowe" 0,51 mld zt. Po trzech kwartatach 2022 r. grupa Polimex-Mostostal
miata 119,3 min zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 72,1 min zt zysku przed rokiem. Przychody grupy
wzrosty do 2,87 mld zt z 1,59 mld zt rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 137,7 min zt, wobec 94,7 min zt
w analogicznym okresie 2021 r. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Portfel zamdéwien Grupy Polimex-Mostostal oceniamy pozytywnie, natomiast do
wynikéw za Il kwartat podchodzimy z ostroznoscig. Wartos¢ przysztych kontraktéw, mimo zmniejszenia o
350 min zt w stosunku do sierpnia br., wcigz pozostaje wysoka. Najwiekszy udziat w catkowitym portfelu
(4,05 mid zt) ma niezmiennie najwazniejszy segment grupy, czyli energetyka (2,58 mld zt). Mocny portfel
przedktada sie na dobre wyniki za 3 kwartaty. Grupa wypracowata wyzsze o 80 proc. przychody r/r (2,872
mld zt), a zysk netto wzrdst o 65 proc. r/r do 119,3 min zt. Natomiast, w samym Ill kwartale wida¢
pogorszenie, w tym istotnie rentownosci. Przychody w Il kwartale wyniosty 968,4 min zt, co oznacza silny
wzrost w ujeciu rocznym (plus 58,1 proc. r/r), ale spadek k/k (minus 7,2 proc.). Zysk netto z kolei wynidst 29,3
min zt, co jest wartoscig wyzszg o 21,6 proc. r/r, ale nizszg az o 58,6 proc. k/k. To powoduje, ze rentownos$¢
netto w lll kwartale uksztattowata sie na poziomie 3,0 proc., podczas gdy w Ill kwartale 2021 wyniosta 3,9
proc., a w Il kwartale 2022 6,7 proc. Wyniki dowodzg, ze w coraz wiekszym stopniu spétki budowlane
odczuwajg wysokie koszty energii oraz presje na wynagrodzenia. Na koniec sesji w pigtek kurs akcji Grupy
wynidst 3,85 zt, bedac 14 proc. ponizej tegorocznych maksiméw z marca. Po informacji o budowie elektrowni
jadrowej w Polsce (pod koniec pazdziernika) notowania Grupy wzrosty tgcznie o 27,5 proc. Najblizszy tydzien
moze sta¢ pod znakiem weryfikacji oczekiwan wzgledem zaangazowania polskich spétek budowlanych,
w tym Grupy Polimex-Mostostal, w budowe elektrowni jgdrowej w Polsce. (t. Bryl)

Informacja dnia Torpol miat po Il kw. 105,8 min zt zysku netto, zgodnie z szacunkami. Grupa Torpol miata po trzech

TORPOL SA kwartatach 2022 r. 105,8 min zt zysku netto i 731,8 mln zt przychodéw ze sprzedazy - podat Torpol w
raporcie. Wyniki sg zgodne z wczes$niejszymi szacunkami. Portfel zamdwien grupy ma wartos¢ prawie 1,2 mld
zt netto, bez udziatéw konsorcjantow. Zysk ze sprzedazy brutto wzrdst do 149,4 min zt z 72,1 min zt w
analogicznym okresie 2021 r. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst 157 proc. r/r do 122,5 min zt. W samym
Il kwartale zysk netto wyniést 40,6 min zt, a przychody ze sprzedazy 269,6 min zt. Srednia rentownos$¢ na
sprzedazy brutto z portfela kontraktow grupy za ostatnie 12 miesiecy na koniec wrze$nia 2022 roku wzrosta
do 20,5 proc. z 9,3 proc. rok wczesniej. Dtugoterminowa Srednia rentownos¢ na sprzedazy brutto
posiadanego portfela zamdwien wynosi ok. 8 proc. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zysk netto j.d. Ferro w lll kw. '22 spadt do 13,7 min zt, wynik lepszy od oczekiwan. Grupa Ferro odnotowata

FERRO SA w trzecim kwartale 2022 roku 13,7 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 21,7 min zt zysku rok
wczesniej - podata spotka w raporcie. Wynik spoétki okazat sie lepszy od oczekiwan, bowiem analitycy
ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie 12,9 min zt. Zysk operacyjny spadt do
27,6 min zt z 29,9 min zt rok wczesniej i byt 21 proc. wyzszy od konsensusu PAP (22,9 min zt). Przychody
grupy wyniosty w Il kwartale 226 min zt, czyli byly na poziomie ubiegtorocznym i okazaty sie zgodne w
oczekiwaniami. Grupa Ferro osiggneta w okresie I-Ill kw. 2022 r. 705,9 mln zt skonsolidowanych przychoddw,
co oznacza wzrost o 16 proc. w ujeciu rok do roku. EBITDA wzrosta o 4 proc. r/r do 97,9 min zi, a zysk netto
wynidst 54,7 min zt (-14 proc. r/r biorgc pod uwage skorygowany o kwote zwrotu podatku zysk netto za I-lll
kw. 2021). Spotka podata, ze w jej w wynikach za 9 miesiecy 2022 roku widoczny jest wptyw wzrostu kosztow
finansowych, zwigzany w gtdwnej mierze z wzrostem kosztéw obstugi zadtuzenia oraz ujemnymi réznicami
kursowymi. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Portfel zlecen grupy Mostostal Warszawa na koniec IX wynosit 3,4 mld zt. Portfel zlecerr grupy Mostostal
MOSTOSTAL Warszawa na koniec wrze$nia 2022 r. wynidst 3,4 mld zt - poinformowata spétka w raporcie kwartalnym.

WARSZAWA SA Grupa odnotowata po trzech kwartatach 2022 roku 11,7 min zt zysku netto wobec 18,5 mlin zt zysku przed
rokiem. Skonsolidowane przychody Mostostalu Warszawa po 9 miesigcach 2022 roku wyniosty 1,17 mid zt
wobec 881,7 min zt przed rokiem. Grupa odnotowata 32,6 min zt zysku operacyjnego wobec 29,1 min zt
zysku rok wczesniej, a zysk netto jednostki dominujgcej wynidst 10,5 min zt wobec 11,2 min zt zysku przed
rokiem. W samym trzecim kwartale 2022 r. Mostostal Warszawa miat 454,2 min zt przychoddéw (wzrost o 40
proc. r/r), 24 min zt zysku operacyjnego i 11,1 min zt zysku netto j.d. Na koniec wrzesnia grupa miata 127,9
min zt srodkéw pienieznych wobec 240,8 min zt na koniec 2021 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia KNF ztozyta zawiadomienie o podejrzeniu manipulacji w obrocie akcjami HUB .Tech. Komisja Nadzoru

HUB.TECH SA Finansowego ztozyta do organéw $cigania o podejrzeniu manipulacji w obrocie akcjami HUB .Tech SA -
podata komisja w komunikacie. Spdtka jest notowana na rynku NewConnect, dziatata wczesniej pod nazwg
Boruta-Zachem. "Zawiadomienie zostato ztozone w zwigzku z podejrzeniem manipulacji w obrocie akcjami
HUB .Tech SA, od wrzesnia do paZdziernika 2020 r., przez grupe 0sob fizycznych i podmiotow dziatajgcych w
porozumieniu" - napisano w komunikacie. "Informacja o zfozeniu przez Komisje zawiadomienia ma na celu
ochrone interesow uczestnikow rynku finansowego" - dodano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Wybér oferty spotki zaleznej Emitenta na budowe Laboratorium Kryminalistycznego w Poznaniu. Zarzad
DEKPOL SA Dekpol S.A. informuje, iz w dniu 18 listopada 2022 r. oferta spétki zaleznej od Emitenta - Dekpol
Budownictwo sp. z 0.0. ("Wykonawca") zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie
zamoOwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego pn. Budowa Laboratorium
Kryminalistycznego Komendy Wojewddzkiej Policji w Poznaniu. Wartos¢ oferty netto stanowi ok. 5%
przychodéw Grupy Kapitatowej Dekpol S.A. za rok 2021. Termin realizacji robét budowlanych oraz na
uzyskanie i przekazanie zamawiajgcemu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie okreslony w
Specyfikacji Warunkéw Zamodwienia to 27 miesiecy od daty zawarcia umowy. Umowa z Wykonawca ma
zosta¢ zawarta w terminie nie krdotszym niz 10 dni od dnia przestania zawiadomienia o wyborze. W
przypadku zawarcia umowy Emitent poinformuje o tym stosownym raportem biezagcym. (ESPI RB NR 39/22 )

Informacja dnia Udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji Krynicki Recykling S.A. z obrotu na rynku regulowanym GPW.
KRYNICKI Zarzad Krynicki Recykling S.A. z siedzibg w Olsztynie informuje, ze stosownie do Komunikatu ws. decyzji
RECYKLING SA podjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18 listopada 2022 r. opublikowanego w tym samym

dniu na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego, Spotka powzieta wiadomosé, ze w dniu 18
listopada 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na wycofanie akcji zwyktych Spétki
oznaczonych kodem ISIN: PLKRNRC00012 z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 9 grudnia 2022 r. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek do
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o wykluczenie akcji Spotki z obrotu na rynku
regulowanym. (ESPI RB NR 46/22 )

Informacja dnia Zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta. Zarzagd ARCHICOM S.A. z siedzibg we Wroctawiu informuje, iz w dniu
ARCHICOM SA 18 listopada 2022 roku:
1/ Pan Tomasz Sujak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu Archicom S.A. ze skutkiem na dzien
jej ztozenia.
Pan Tomasz Sujak nie podat przyczyn rezygnaciji.
2/ Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Dawida Wrone na stanowisko cztonka Zarzadu Spotki.
W zafaczeniu do niniejszego raportu Spétka przekazuje informacje dotyczace wyksztatcenia, kwalifikacji oraz
doswiadczenia zawodowego nowo powotanego cztonka Zarzadu. (...) . (ESPI RB NR 29/22)
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WIG20 FUTURES
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n Close  1778.79

Jan Oct
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. W pigtek korekta zostata zatrzymana na wsparciu powyzej
1700pkt. Chwilowy potencjat i zakres ruchu spadkowego jest kontrolowany przez popyt przy
najblizszym wsparciu dla WIG20 czyli 1697,88 pkt. wzmocnionym lukg hossy. W pigtek
WIG20 zakoriczyt notowania niewielkim spadkiem o 0,06 proc. na poziomie 1 707,23 pkt.
Indeks szerokiego rynku nieznacznie zyskat 0,18 proc. i zamknat sesje na poziomie 54 891,25
pkt., Indeksy mniejszych spétek zakorczyty sesje wzrostami - mWIG40 wzrést o 0,85 proc.,
sWIG80 zakonczyt sesje wzrostem o 0,47 proc. Obroty podczas ostatniej sesji byty nizsze niz
poprzednio i nie przekroczyty miliarda ztotych. Wyniosty 0,96 mld zt wobec 1,05 mld zt na
poprzedniej sesji. Na FW20Z2220 obroty byly nizsze i wyniosty 41 199 wobec 46 294 w
czwartek. LOP wzrosta na zamknieciu sesji i wyniosta 49 598 wobec 48 609 otwartych pozycji
w czwartek. Po spokojnym i zakoriczonym niewielkimi wzrostami zamknieciu w USA dzi$ rano
nie widac presji na rynkach, stagd oczekujemy spokojnego otwarcia GPW . (T. Czarnecki)
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KALENDARIUM

Poprzednio

Dane makro
21.11.2022
Poniedziatek Wydarzenie
3:00 Mowa Zelandia Whydatki z uzyciem kart platniczych r/fr paz
8:00 Szwecja Poziom wykorzystania mocy produkcyinych 111 kwartat
8:00 Miemcy Inflacja PPl m/m pai
8:00 Miemcy Inflacja PPl r/r pai
22:00 Korea Potudniows  Indeks zaufania konsumentow lis
22:45 Mowa Zelandia Eksport pai
22:45 Mowa Zelandia Import paz
22:45 Mowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego pai
Grecja Bilan=s obrotow kapitatowych wrz
Grecja Bilans obrotow hieigcych wrz
Grecja Bilans obrotdw finansowych wrz

Wybrane wydarzenia
w spotkach
21.11.2022

248%
90,3%
-4, 2%

34,5%

34% (R)
91,4%
2,3%

45 8%
88,8

7,19 mid
7,18 mid
2 min
258,6 min
4491 min
9254 min

Na podstawie: stooq.pl

TORPOL - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spétki Torpol poswiecona omoéwieniu wynikow

za 3Q 2022.

LABOCANNA - NWZA: Koszalin. W sprawie zmian w sktadzie RN, wyrazenia zgody na zbycie prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci, wyrazenia zgody na zawigzanie spétki zaleznej.

GPW, KUBOTA - Debiut na rynku NewConnect: Debiut spdtki KUBOTA S.A. na rynku NewConnect.

ABPL - Konferencja wynikowa Spétki: Konferencja kwartalna online Grupy AB.
PREFAGRP - NWZA: LuboiA. W sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki poprzez emisje akcji

zwyktych na okaziciela serii D.

BRAND24 - Konferencja wynikowa Spotki: Wideokonferencja spoétki Brand24 poswiecona omodwieniu

wynikéw 3Q22.

AIRWAY - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ARTERIA - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
BERLING - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
BEST - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
BRASTER - Raport kwartalny 111/2022:

DIGITREE - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ELZAB - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
MOSTALWAR - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
POLIMEXMS - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
TSGAMES - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
VOTUM - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2022:
ZREMB - Raport kwartalny 111/2022:

Na podstawie: https://infostrefa.com/infostrefa/pl/kalendarium
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
0,8 1,4 1,3

PKO BP 28,06 %075 75 57 57 10 09 08 46 64 89
Santander Polska 272,00 27795 79 76 72 1,0 09 09 20 36 51 11 14 15
PEKAO 83,80 21995 79 56 59 09 09 08 49 81 94 1,0 15 13
ING 163,00 21206 77 71 80 20 16 13 22 36 59 07 1,3 13
mBank 320,20 13584 - 33 50 11 1,0 08 00 - a4 -0,3 09 13
Bank Millennium 4,86 5898 58 31 34 12 11 09 00 00 00 1,2 03 13
Alior Bank 33,06 4316 70 42 47 08 06 06 04 07 49 11 13 0,9
Bank Handlowy 68,90 9002 66 68 75 12 12 12 80 145 142 2,3 2,2 1,8
BNP Paribas 54,00 7970 68 55 55 07 07 06 00 00 00 08 11 1,0
Mediana - 13584 72 56 57 1,0 09 08 20 36 51 ,
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023  2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024| 2022 2023 2024
PZU 29,59 552 83 73 72 15 14 13 76 86 93 17,2 19,4 18,1
KRUK 283,60 5479 76 78 79 17 15 14 44 47 56 24,8 20,9 184
GPW 34,24 1437 99 105 103 1,4 14 14 80 80 80 14,8 14,1 14,0
Mediana - 5479 83 78 79 15 14 14 76 80 80 17,2 19,4 18,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
GTC 6,14 4071 109 163 174 07 07 07 163 195 167
Dom Development 89,70 222 61 73 107 14,7 L7 17 49 53 77 28,9 22,9 14,8
Echo Investment 2,94 1213 68 67 47 07 07 06 98 100 214 12,0 13,0 14,0
Atal 30,20 1169 35 47 73 09 09 09 34 42 67 26,6 19,1 11,5
Develia 2,17 971 57 63 83 07 07 07 55 71 109 12,8 10,8 7,9
Mediana - 1213 61 67 83 07 07 07 55 71 109 12,8 13,0 11,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024/ 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Budimex 258,50 6600 161 154 140 52 51 50 64 63 60 26,7 31,6 35,1
Unibep 8,72 306 73 96 89 - - S 41 48 45 7,4 7,6 7,3
MFO 29,50 195 28 48 43 06 06 05 20 32 30 16,5 11,8 12,1
Prochem 34,30 82 316 21,8 151 - - - - - - 6,5 6,6 6,6
Mediana - 250 11,7 125 115 29 28 28 41 48 45 11,9

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
KGHM 113,95 279 42 120 91 07 07 06 32 49 41 17,4
ISW 46,37 5444 10 14 39 05 03 03 04 07 12 63,7 15,7 6,6
Bogdanka 39,66 1349 64 51 21 04 03 03 08 06 05 6,3 5,1 13,0

Mediana - 5444 4,2 51 3,9 0,5 0,3 0,3 0,8 0,7 1,2 17,4

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PKN ORLEN 62,76 39316 2,5 5,0 5,5 0,5 0,5 0,5 1,3 1,4 1,7 32,9 10,3
PGNiG 5,15 29747 2,6 3,8 3,3 0,5 0,5 0,5 1,3 1,2 1,3 10,7 9,4 10,8
Mediana - 34531 2,6 4,4 4,4 0,5 0,5 0,5 1,3 1,3 1,5 21,8 9,8 10,1

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski

Puls parkietu - 2022-11-21 SRS
Grupa BPS

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Asseco Poland 70,45 5847 11,8 12,5 11,3
ComArch 148,80 1210 11,4 107 97 1,0 09 09 35 38 35 8,6 8,6 8,8
LiveChat Software 103,60 2668 162 162 144 152 153 13,4 134 136 121 1041 1069  100,3
Asseco BS 32,90 1099 132 116 108 31 29 28 90 82 76 23,7 24,7 25,1
Asseco SEE 43,50 2257, 111 124 118 20 19 18 75 72 70 15,9 15,2 15,0
Mediana o 2257 118 124 113 20 19 18 75 72 70 15,9 15,2 15,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Cyfrowy Polsat 17,82 11397 8,5 9,6 7,5 0,7 0,7
Orange Polska 6,58 8630 128 125 11,1 07 06 06 50 45 43 5,0 6,6 55
Mediana s 10013 106 11,1 93 07 07 06 55 51

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Wirtualna Polska 98,90 289 156 166 142 33 28 25 85 85 76 21,8 17,6 18,0
Agora 4,74 21 - - - 03 03 - 162 173 - -3,5 2,3 -
Mediana s 1559 156 166 142 1,8 16 25 123 129 7,6 9,2 7,7 18,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN] min PLN 2022 2023 2024| 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
CD Projekt SA 145,00 14607 541 423 607 72 63 59 325 289 37,7 15,4 17,1 10,8
Playway 293,00 193 152 121 96 44 39 34 11,4 103 92 35,1 31,6 35,1
TEN Square Games 110,50 810 99 100 100 22 20 18 62 61 61 27,2 21,5 21,0
11 bit studios SA 513,00 1221 598 87 102 57 34 28 431 84 68 9,0 43,9 25,2

Mediana - 1577 34,7 11,1 10,1 5,0 3,7 3,1 22,0 9,4 8,0 21,3 26,6 23,1

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023  2024| 2022 2023 2024
LPP 9250,00 17152 129 156 144 51 47 40 68 78 66 35,0 30,3 28,4
cce 37,79 2073 - - 270 130 21 25 81 74 57  -116 5,3 20,7
Monnari Trade 4,58 140 2,2 11,5 11,5 - - - - - - 23,0 3,7 3,8
Answear.com 23,30 408 277 171 110 26 22 18 136 120 86 53 13,4 16,7

Mediana - 1241 12,9 15,6 12,9 51 2,2 2,5 8,1 7,8 6,6 14,1 9,3 18,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Allegro 24,41 25794 36,8 27,1 19,0 2,4 2,2 2,0 15,4 13,3 10,8
Dino Polska 357,00 35000 31,6 24,0 18,9 8,4 6,4 4,8 20,2 15,8 12,8 30,8 30,4 29,4
Inter Cars 444,00 6291 8,3 7,6 7,0 1,7 1,4 1,1 6,8 6,2 58 15,8 18,5 16,7
Eurocash 12,10 1684 - 19,6 13,3 2,3 2,0 1,8 51 4,8 4,5 2,2 10,2 16,3
Neuca 666,00 2944 18,7 20,0 16,4 3,3 3,0 2,7 9,8 10,5 9,3 20,4 15,6 16,4
Mediana - 2944 13,5 19,6 13,3 2,3 2,0 1,8 6,8 6,2 5,8 15,8 15,6 16,4
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Ambra 66,00 1520 9,7 11,7 10,5 1,4 1,3 1,3 5,6 5,8 55 15,0 13,5 13,7
Wawel 432,00 648 - - - - - - 6,7 - - 51 6,2 6,5
MBW 10,95 1226 46,6 38,8 33,3 1,5 1,4 1,3 15,9 15,8 14,6 3,0 3,8 4,1
Mediana - 1226 28,1 25,3 21,9 1,4 1,4 1,3 6,7 10,8 10,1 51 6,2 6,5

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
PGE 6,56 14714
Enea 5,50 339, 37 20 1,7 02 03 02 13 10 10 6,2 10,4 9,7
Tauron 2,01 3516 41 38 22 02 02 02 50 37 32 7,4 11,0 12,1
Onde 8,57 472 8,7 66 26 15 12 09 230 52 24 16 20,9 39,7
Polenergia 87,00 7670 31,7 141 94 19 17 1,4 216 120 88 7,6 12,0 14,3
ZE PAK 20,75 105 32 21 33 13 08 06 82 28 39 60,0 42,0 23,0
Mediana 3457 4,4 , 0,5 ] 11,5 13,2
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Azoty 33,50 3323 0,4 19,6
Ciech 36,50 1924 68 228 17,4 - - - 36 41 37 13,5 4.4 10,7
PCC Rokita 85,90 1705, 41 81 123 13 1,3 14 33 50 60 23,3 16,0 11,0
Mediana 1924 41 154 123 34 19,6 4,4 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
Grupa Kety 540,00 5211 10,1 34,9 34,3 24,0
Famur 3,40 1953 126 84 86 10 09 09 35 31 32 8,4 10,2 87
Stalprodukt 233,00 1300 28 69 103 04 04 04 15 27 34 13,9 51 42
Wielton 6,45 3 41 79 48 08 07 06 66 63 53 6,9 13,3 18,4
Alumetal 70,50 1102 49 71 74 16 15 15 55 63 62 18,6 22,9 19,4
Mangata Holding 68,00 454 4,7 55 4,7 0,9 0,8 0,7 4,0 4.4 3,7 18,6 13,4 15,4
Amica 74,90 582 - 191 81 05 05 05 150 60 45 47 - 2,7
Mediana - 1201 48 79 81 09 08 07 55 60 45 13,9 13,3 15,4

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Jacek Borawski

T C ki, MPW
omasz tzarnecki Analityk Techniczny

Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:

Dariusz Stasiak, MPW Krzysztof Jez, MPW
Dyrektor Departamentu Sprzedazy krzysztof.jez@dmbps.pl
dariusz.stasiak@dmbps.pl

tel.: +48 (22) 53 95 084 tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksieggowej przypadajgca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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