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KOMENTARZ PORANNY 
Czy kryzys został opanowany? 
Początek tygodnia na rynkach przyniósł lekką poprawę nastrojów. Po wiadomości o przejęciu 
Credit Swiss przez UBS inwestorzy zdają się odzyskiwać nadzieję na zakończenie kryzysu 
bankowego. Na GPW sesja rozpoczęła się sporymi minusami, które już w pierwszej godzinie 
zostały zredukowane. Paliwo do wyniesienia indeksów powyżej punktu odniesienia z piątku 
dostarczyło pozytywne otwarcie na Wall Street. Ostatecznie WIG20 wzrósł +0,5%, WIG   
i sWIG80 +0,3%, natomiast mWIG40 stracił -0,3%. Sektorowo najlepiej radziły sobie 
górnictwo (+2,7%) i energetyka (+1,0%). W gronie blue chipów widać było mocną dominację 
tych sektorów – JSW zyskało +4,0%, KGHM +2,6%, a PGE +2,1%. Najsłabiej radziły sobie 
Kęty (-4,1%) i Santander (-2,2%). Wczoraj swój debiut w WIG20 miał Alior Bank, który zajął 
miejsce CCC (spółka spadła do zestawienia mWIG40). Z danych makro poznaliśmy odczyty 
z rynku pracy. Wynagrodzenia w lutym’23 wzrosły +13,6% r/r, podczas gdy konsensus 
zakładał +12%. Poniżej oczekiwań ukształtowało się jednak zatrudnienie. Wzrosło ono 
+0,8% r/r, gdzie konsensus zakładał +1%. W porównaniu do stycznia’23 zatrudnienie  
w sektorze przedsiębiorstw spadło. Może to być sygnał stopniowego dostosowywania się 
rynku pracy. Oczekiwania płacowe pracowników mogą zacząć przewyższać możliwości 
pracodawców. Poniżej oczekiwań ukształtowała się w lutym’23 także produkcja 
przemysłowa, która spadła -1,2% r/r wobec oczekiwań wzrostu +1,1%. Na pozostałych 
rynkach europejskich wzrosty były nieco śmielsze. DAX zyskał +1,1%, CAC40 +1,3%,  
a FTSE100 +0,9%. Za oceanem S&P zyskał +0,9%, SJI +1,2%, z kolei Nasdaq  wzrósł 
+0,4%. O poranku na rynku azjatyckim również panuje zieleń. SSE zyskuje +0,4%, a Hang 
Seng +0,9%. Inwestorzy z Japonii nie są dzisiaj obecni z powodu Święta Równonocy 
Wiosennej. Kontrakty terminowe wskazują na pozytywne rozpoczęcie sesji. 

Anna Tobiasz 
 
 

 
 

 
 

Notowania: poniedziałek, 20 marca 2023 

 grudni 

 Wartość Zmiana 

1D YTD 

WIG20  1 686,6 0,5% -5,9% 

WIG30 2 078,1 0,5% -5,0% 

mWIG40 4 402,7 -0,3% 6,0% 

sWIG80 19 510,7 0,3% 11,5% 

WIG  56 451,0 0,3% -1,8% 

NC Index 331,5 -0,8% 5,8% 

WIG Banki 5 809,2 0,5% -7,1% 

WIG Bud 4 418,2 -1,2% 8,2% 

WIG Chemia 11 133,6 -0,4% 2,3% 

WIG Dew 2 882,6 -0,5% 9,8% 

WIG Energia 2 006,9 1,0% -4,8% 

WIG Games 18 186,5 -0,1% 8,1% 

WIG IT 4 313,7 -0,1% 8,5% 

WIG Media 6 646,4 -0,1% 10,2% 

WIG Paliwa 5 246,6 0,5% -12,7% 

WIG Spoż 2 156,3 0,4% 6,9% 

WIG Surowce 4 170,7 2,7% -9,6% 

WIG Odzież 5 214,6 0,9% -11,5% 

DAX 14 933,4 1,1% 7,3% 

FTSE100 7 403,9 0,9% -0,6% 

CAC40 7 013,1 1,3% 8,3% 

BUX 41 343,6 1,4% -5,6% 

S&P500 3 951,6 0,9% 2,9% 

DJIA 32 244,6 1,2% -2,7% 

Nasdaq Comp 11 675,5 0,4% 11,6% 

Bovespa 100 922,9 -1,0% -8,0% 

Nikkei225 27 333,8 1,2% 4,7% 

Shanghai Comp. 3 234,9 -0,5% 4,7% 

S&P/ASX 200 6 898,5 -1,4% -2,0% 

EUR/PLN 4,71 0,1% 0,4% 

USD/PLN 4,39 -0,5% 0,3% 

CHF/PLN 4,72 -0,8% -0,2% 

EUR/USD 1,07 0,5% 0,1% 

USD/JPY 131,32 -0,4% 0,2% 
 

FW20 

 Wartość  Zmiana 

Kurs otwarcia 1 677   -44 -2,56% 

Kurs zamknięcia 1 709   29 1,73% 

Kurs min. 1 643   -30 -1,79% 

Kurs max. 1 711   -16 -0,93% 

Wolumen obrotu 53 978   3 753 7,47% 

Otwarte pozycje 44 150   -7 616 -14,71% 
 

Indeksy GPW 

Indeks Open  Low High Close 1D Obrót 

WIG20  1 671,6 1 626,0 1 689,4 1 686,6 0,5% 918 

WIG30 2 036,1 2 005,6 2 081,3 2 078,1 0,5% 959 

MWIG40 4 411,9 19 214,5 19 510,7 4 402,7 -0,3% 80 

SWIG80 19 437,0 4 330,5 4 416,2 19 510,7 0,3% 40 

WIG-PL 56 915,6 56 915,6 57 602,3 57 602,3 0,3% 1 015 

WIG  55 640,0 54 837,8 56 526,4 56 451,0 0,3% 1 045 
 

WIG20     

 Close MC 1D YTD  

Alior 33,93 4 430 -1,4% -1,0% 

Allegro 27,10 28 642 1,1% 7,8% 

Asseco Poland 73,00 6 059 -0,1% 0,6% 

CD Projekt 130,72 13 173 -0,2% 0,8% 

Cyfrowy P. 16,14 10 322 0,7% -8,3% 

Dino 410,30 40 226 -0,3% 9,3% 

JSW 46,71 5 484 4,0% -19,7% 

Kęty 513,00 4 951 -4,1% 12,3% 

KGHM 117,35 23 470 2,6% -7,4% 

Kruk 301,40 5 823 0,6% -2,8% 

LPP 9 290,00 17 226 0,8% -12,8% 

mBank 273,80 11 618 #VALUE! -7,5% 

Orange 6,50 8 530 0,8% -1,9% 

Pekao 78,88 20 704 1,9% -8,8% 

Pepco 40,40 23 230 0,6% 2,2% 

PGE 5,98 13 422 2,1% -13,1% 

PKN Orlen 55,68 64 641 0,4% -13,3% 

PKO BP 26,76 33 450 1,1% -11,7% 

PZU 31,63 27 313 -0,3% -10,7% 

Santander Polska 264,60 27 039 -2,2% 2,0% 

 

 
 

SKRÓT INFORMACJI ZE SPÓŁEK 

▪ PCC Rokita: Spółka w 4Q’22 odnotowała 400,9 mln PLN EBITDA (+71,7% r/r) – powyżej 
konsensusu [tabela BDM]; 

▪ PCC Exol: Spółka w 2022 r. wypracowała 176,4 mln PLN EBITDA; 
▪ Kogeneracja: Spółka w 2022 r. wypracowała 160,8 mln PLN EBIT oraz 149,5 mln PLN zysku 

netto n.j.d.; 
▪ Mex Polska: Spółka miała 7,3 mln PLN zysku netto w '22, chce otwierać nowe lokale 

gastronomiczne; 
▪ Kino Polska: Zysk netto grupy spadł w '22 o 2% do 47,7 mln PLN - wstępne dane; 
▪ Serinus Energy: Spółka miała 1,6 mln USD zysku netto, 12,7 mln USD zysku EBITDA w 2022 r.; 
▪ Grupa Azoty: Polimery Police są realizowane zgodnie z harmonogramem; 
▪ Wielton: Strategia Wieltonu do 2026 roku będzie zakładać ekspansję geograficzną grupy; spółka 

powalczy o udziały pomimo obaw o spadek rynku naczep w Europie w '23; 
▪ Pekao: KNF potwierdził, że Pekao spełnia wymogi do wypłaty dywidendy na poziomie do 75% 

zysku za '22; 
▪ Huuuge Games: Spółka planuje do końca kwietnia '23 zwolnić ok. 10% zatrudnionych w grupie 

[komentarz BDM]; 
▪ CD Projekt: Spółka utworzy łącznie 42,9 mln PLN odpisu wz. z nakładami na projekt Sirius - 

negatywne [komentarz BDM]; 
▪ Rafako, Tauron: Rafako i Tauron Wytwarzanie uzgodnili założenia przyszłej ugody; 
▪ KPPD: Spółka chce wypłacić 4 PLN dywidendy na akcję; 
▪ MLP Group: Spółka chce w '23 zwiększyć poziom komercjalizacji o ok. 20%; 
▪ Śnieżka: Spółka rekomenduje 1,45 PLN dywidendy na akcję za 2022 r.; 
▪ Asbis: Spółka podwaja dział związany z robotyką; wprowadzi ją na nowe rynki; 
▪ BNP: Bank BNP Paribas udzielił 2,7 mld PLN zrównoważonego finansowania w 2022 roku; 
▪ Pure Biologics: Spółka chce relatywnie szybko znaleźć partnera do rozwoju przynajmniej 

jednego projektu; 
▪ CI Games: Spółka finalizuje finansowanie i umowy dystrybucyjne przy The Lords of the Fallen; 
▪ Ailleron: Spółka z grupy Ailleron odzyskała wszystkie środki posiadane w SVB; 
▪ Asseco Poland: Decyzja o zmianie metody konsolidacji Formula Systems może mieć pozytywny 

wpływ na wyniki Asseco w '23; 
▪ Develia: Spółka wyemituje obligacje o łącznej wartości nominalnej 180 mln PLN; 

▪ Medinice: Spółka ma umowę z Clairfield Partners na doradztwo zw. m.in. z komercjalizacją projektów. 

WYKRES DNIA 
Zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw w lutym’23 wzrosło +0,8% r/r. Konsensus oczekiwał 
+1% wobec +1,1% w styczniu’23. Tym samym wzrost zatrudnienia po raz trzeci z rzędu 
okazał się niższy od oczekiwań. Liczba etatów nieznacznie spadła do 6 526,3 tys. z 6 530,1 
tys. w styczniu’23. Powyżej oczekiwań ukształtowało się przeciętne wynagrodzenie brutto 
(+13,6% r/r vs 12% wg konsensusu). 
 
Przeciętne zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw 

 
Źródło: GUS 
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mWIG40        

 Close MC 1D YTD   Close MC 1D YTD  

11 bit st. 672,00 1 599 1,1% 13,9% Handlowy 80,50 10 518 2,2% 6,5% 

Amrest 18,60 4 084 -0,1% -4,9% Huuuge 28,10 2 367 -0,5% 28,9% 

Asbis 26,78 1 486 1,2% 13,0% ING BSK 158,40 20 608 -0,5% -3,9% 

Auto 
Partner 

18,44 2 409 -0,3% 37,4% Inter Cars 566,00 8 019 -2,4% 22,8% 

Azoty 33,46 3 319 -0,5% -15,2% Kernel 18,57 1 560 -0,5% 5,9% 

Benefit 
Sys. 

1 105,00 3 242 -2,2% 48,5% Livechat 150,60 3 878 -0,9% 40,7% 

Biomed 5,68 399 -2,9% -5,2% Mabion 18,02 291 -1,0% -14,2% 

BNPP BP 51,00 7 527 -0,4% -8,9% Millennium 3,93 4 770 1,4% -14,1% 

Bogdanka 39,86 1 356 2,7% -20,2% MoBruk 318,00 1 117 4,3% 6,7% 

Budimex 301,00 7 685 -2,0% 6,0% Neuca 618,00 2 779 1,5% -4,9% 

Bumech 34,80 504 2,0% -38,5% PKP Cargo 16,04 718 2,2% 10,6% 

CCC 36,78 2 018 1,7% -14,2% Polenergia 84,80 7 476 -0,2% -1,4% 

Ciech 52,75 2 780 -0,5% 27,2% Pracuj 59,70 4 075 0,7% 46,0% 

Comarch 140,80 1 145 1,0% -14,1% Selvita 83,50 1 533 -1,5% 0,7% 

Develia 3,10 1 387 1,3% 26,3% STS 17,89 2 800 -2,1% 3,4% 

Dom Dev. 120,00 3 072 -3,5% 26,3% Tauron 1,91 3 342 0,8% -10,0% 

Enea 6,30 3 890 1,0% 4,9% TEN 117,30 860 -3,1% -7,3% 

Eurocash 13,67 1 902 1,9% 0,5% WP.PL 98,60 2 888 -0,9% -2,4% 

Famur 3,68 2 115 -2,5% 11,5% XTB 33,44 3 925 1,6% 7,8% 

GPW 35,80 1 503 0,0% 0,8% ZE PAK 23,20 1 179 0,4% 0,9% 
 

Surowce     

 Cena 1D 1W MTD YTD 1R   

Ropa Brent [USD/bbl] 73,1  0,1% -9,5% -12,9% -14,9% -36,8%   

Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,2  -4,1% -14,0% -18,4% -49,9% -54,2%   

Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 39,3  -8,2% -20,7% -15,7% -48,5% -62,6%   

CO2 [EUR/t] 85,1  0,6% -9,7% -11,9% 4,4% 8,4%   

Węgiel ARA [USD/t] 134,5  0,0% -3,0% -7,8% -41,1% -58,5%   

Miedź LME [USD/t] 8 701,3  1,5% -2,4% -2,8% 4,0% -15,7%   

Aluminium LME [USD/t] 2 225,2  -0,1% -2,5% -4,4% -5,3% -33,8%   

Cynk LME [USD/t] 2 912,5  -0,6% -1,9% -3,9% -3,0% -23,8%   

Ołów LME [USD/t] 2 134,0  2,1% 2,7% 1,5% -8,7% -4,5%   

Stal HRC [USD/t] 1 055,0  -0,1% 0,0% 0,1% 41,8% -7,0%   

Ruda żelaza [USD/t] 128,0  -2,1% -2,2% 1,7% 15,0% -14,8%   

Węgiel koksujący [USD/t] 320,0  0,0% -7,6% -7,4% 10,5% -46,0%   

Złoto [USD/oz] 1 983,1  -0,3% 3,6% 8,5% 8,7% 2,4%   

Srebro [USD/oz] 22,6  0,0% 3,7% 8,1% -5,6% -10,3%   

Platyna [USD/oz] 991,1  1,2% -1,1% 3,7% -7,7% -4,8%   

Pallad [USD/oz] 1 386,5  1,0% -5,1% -1,3% -22,9% -44,3%   

Bitcoin USD 27 820,8  3,7% 14,8% 20,2% 68,2% -32,4%   

Pszenica  [USD/bu] 693,8  -2,4% 3,2% 0,3% -12,4% -38,0%   

Kukurydza [USD/bu] 631,0  -0,5% 1,0% 0,2% -7,0% -16,6%   

Cukier ICE [USD/lb] 20,5  -0,9% -1,5% 2,0% 9,4% 12,1%   
 

WIG20 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 

S&P500 

 
Źródło: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A. 
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INFORMACJE ZE SPÓŁEK 
  
PCC Rokita  Spółka opublikowała raport za 4Q’22. 

 
Wyniki 4Q’22 [mln PLN] 

  4Q'22 kons. PAP różnica 4Q'21 r/r   2022 2021 r/r 
Przychody ze sprzedaży 928,7 967,8 -4,0% 606,7 53,1%   3 142,7 2 203,3 42,6% 
   Poliuretany 321,6   327,2 -1,7%  1 332,1 1 287,8 3,4% 
   Chloropochodne 656,6   302,3 117,2%  1 982,7 1 134,7 74,7% 
   Inna działalność chem. 47,4   59,8 -20,7%  245,9 215,4 14,2% 
   Energetyka 58,6   39,8 47,2%  180,8 151,0 19,8% 
   Pozostała działalność 111,0   76,1 45,9%  377,2 293,9 28,4% 
Zysk brutto na sprzedaży 414,1    204,2 102,8%   1 148,2 705,8 62,7% 
EBITDA 400,9 306,9 30,6% 233,5 71,7%   1 016,1 670,3 51,6% 
   Poliuretany 27,4   76,6 -64,2%  162,8 317,4 -48,7% 
   Chloropochodne 351,4   107,5 226,7%  794,2 278,9 184,8% 
   Inna działalność chem. 4,8   19,3 -75,2%  66,5 64,3 3,5% 
   Energetyka -3,8   13,2   -0,4 47,7  
   Pozostała działalność 20,7   11,4 81,8%  4,8 17,1 -72,1% 
EBIT 353,3 261,1 35,3% 187,2 88,7%   832,2 482,9 72,4% 
Zysk netto na j.d. 287,3 214,6 33,9% 181,0 58,7%   675,1 417,3 61,8%           
          

Marża EBITDA 43,2% 31,7%  38,5%   32,3% 30,4%  

Marża EBIT 38,0% 27,0%  30,9%   26,5% 21,9%  

Marża zysku netto 30,9% 22,2%   29,8%     21,5% 18,9%   

Źródło: BDM, spółka 

 

Spółka chce wypłacić z zysku netto za 2022 rok 428,2 mln PLN dywidendy, co daje 21,57 PLN dywidendy na akcję. 
  
PCC Exol  - Spółka w 2022 r. wypracowała 1,2 mld PLN przychodów, 176,4 mln PLN EBITDA oraz 119,6 mln PLN zysku netto 

n.j.d. 
- Zarząd PCC Exol zdecydował o przeznaczeniu na dywidendę łącznie 17,4 mln PLN, co daje 0,1 PLN dywidendy na 
akcję. Pozostała część zeszłorocznego jednostkowego zysku netto w wysokości 98,7 mln PLN ma trafić na kapitał 
zapasowy spółki. Ostateczną decyzję dotyczącą podziału zysku za 2022 rok podejmie zwyczajne walne zgromadzenie 
spółki. Z zysku za 2021 rok na dywidendę trafiło łącznie 20,8 mln PLN, co dało 0,12 PLN dywidendy na akcję. 

  
Kogeneracja  Spółka w 2022 r. wypracowała 1,8 mln PLN przychodów, 160,8 mln PLN EBIT oraz 149,5 mln PLN zysku netto n.j.d. 
  
Mex Polska Mex Polska szacuje, że w 2022 roku miał prawie 82 mln PLN przychodów, 9,8 mln PLN EBIT i 7,3 mln PLN zysku 

netto. Mex zapowiada otwieranie nowych lokali. 
  
Kino Polska  Spółka w 2022 r.  wypracowała 284,8 mln PLN przychodów, 60,7 mln PLN EBIT oraz 47,7 mln PLN zysku netto – 

wstępne dane. 
  
Serinus Energy - Spółka w 2022 r. miała 49,3 mln USD przychodów, 6,4 mln USD EBIT, 12,7 mln USD EBITDA oraz 1,6 mln USD 

zysku netto n.j.d. 
- Serinus Energy zakłada, że w 2H’23 zapadną decyzje dot. dalszych działań w Rumunii i nie wyklucza realizacji 
kolejnego odwiertu poszukiwawczego w tym kraju jeszcze przed końcem 2023 roku. 
- Spółka chce inwestować generowane środki w rozwój przedsięwzięć w zakresie poszukiwania i wydobycia 
węglowodorów. 

  
Rafako, Tauron - Wykonawcy bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno - Rafako, Mostostal Warszawa, spółka 

zależna Rafako E003B7 - w ramach mediacji przed Sądem Polubownym uzgodnili z Tauron Wytwarzanie założenia 
przyszłej ugody. 
- Zgodnie z poczynionymi uzgodnieniami, na mocy przyszłej ugody Tauron Wytwarzanie ograniczy swoje roszczenia 
wobec wykonawcy do 240 mln PLN, które zostaną wypłacone z gwarancji należytego wykonania w zakresie realizacji 
kontraktu - uzgodnienie to nie oznacza uznania roszczeń Tauron Wytwarzanie. 
- Tauron Wytwarzanie zapłaci na rzecz Rafako i jego spółki zależnej 65,1 mln PLN, z czego 32,6 mln PLN tytułem 
rozliczenia inwentaryzacyjnego, 8,5 mln PLN tytułem udziału w odszkodowaniu należnym od ubezpieczyciela, 14 mln 
PLN tytułem dostaw i przeniesienia praw do dokumentacji oraz 10 mln PLN tytułem zwolnienia Tauron Wytwarzanie z 
odpowiedzialności za wszelkie roszczenia podwykonawców i dalszych podwykonawców Rafako i spółki zależnej. 

  
Grupa Azoty Mimo trudnych warunków zewnętrznych, kluczowa inwestycja Grupy Azoty - Polimery Police - realizowana jest zgodnie 

z harmonogramem. Zakończenie realizacji inwestycji planowane jest na 2023 rok. 
  
Pekao KNF potwierdził, że Pekao spełnia wymogi do wypłaty dywidendy na poziomie do 75% zysku netto za '22. Zarząd 

Pekao nie podjął jeszcze decyzji w sprawie propozycji podziału zysku za rok 2022. 
  
MLP Group MLP Group zakłada, że CAPEX w 2023 roku wyniesie ok. 215 mln EUR, z czego około 30% zostanie przeznaczone 

na zakup działek. Grupa chce zwiększyć poziom komercjalizacji o ok. 20%. 
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KPPD Zarząd KPPD-Szczecinek będzie rekomendował wypłatę dywidendy za 2022 rok w wysokości 4 PLN na akcję, czyli 
łącznie na ten cel chce przeznaczyć 6,5 mln PLN. Na zwiększenie kapitału zapasowego spółki zarząd chce przeznaczyć 
kwotę 46,2 mln PLN. 

  
Asbis Asbis Enterprises podwaja swój dział komercyjny związany z robotyką - Asbis Robotic Solutions - oraz rozpoczyna 

działania tej dywizji w nowych krajach, takich jak Węgry i Bułgaria oraz na Bliskim Wschodzie i w Afryce Północnej. 
  
Huuuge Games - Huuuge Games Sp. z o.o., spółka zależna Huuuge Inc., planuje do końca kwietnia 2023 roku zwolnić ok. 10% 

zatrudnionych w grupie (według stanu na koniec 31 grudnia 2022 roku). 
- Spółka opublikuje kolejny komunikat w sprawie zwolnień grupowych po zakończeniu wymaganych prawem konsultacji 
z przedstawicielem pracowników. Ostateczne dane w zakresie wpływu restrukturyzacji zatrudnienia na wyniki 
finansowe grupy zostaną podane w skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1H’23. 
 
Komentarz BDM: na koniec 3Q’22 grupa zatrudniała 591 osób (vs 669 osób w 3Q’21), zwolnienie ok. 10% 
zatrudnionych oznacza redukcję załogi o ok. 59 osób. Restrukturyzacja zatrudnienia może być związana m.in.  
z zamknięciem studia odpowiedzialnego za prowadzenie IP „Traffic Puzzle”. Wcześniej spółka informowała, że  
w następstwie zakończonego przeglądu opcji strategicznych, pracuje ona nad szeroko zakrojonym planem poprawy 
efektywności. Huuuge zwracał uwagę, że częścią tego planu jest obecna struktura organizacyjna, która może ulec 
spłaszczeniu, a niektóre zespoły zostaną połączone. 

  
CD Projekt - CD Projekt zdecydował o utworzeniu odpisu aktualizującego wartość poniesionych dotychczas nakładów na prace 

rozwojowe związane z projektem Sirius tworzonym przez studio The Molasses Flood. 
- Wartość nakładów poniesionych do końca roku 2022 wyniosła 33,4 mln PLN i obciąży wynik finansowy za rok 2022, 
zaś wartość nakładów dotychczas ujętych w księgach w styczniu oraz lutym 2023 roku wyniosła 9,5 mln PLN i obciąży 
odpowiednio wynik finansowy za 1Q’23. 
 
Komentarz BDM: negatywna informacja. Spółka dokona odpisu związanego z P.Sirius (IP Wiedźmina), łącznie na 
42,9 mln PLN (33,4 mln PLN w wynikach 4Q’22, 9,5 mln PLN w 1Q’23). Powodem takiej decyzji są wyniki ewaluacji 
zakresu i potencjału komercyjnego tego projektu w pierwotnej formule i prowadzone obecnie prace nad zdefiniowaniem 
nowych ram projektu. 

  
CI Games - CI Games finalizuje pozyskanie dodatkowego finansowania i zawarcie kluczowych umów dystrybucyjnych przy 

wydaniu gry The Lords of the Fallen. CIG spodziewa się podpisania umów z bankami w ciągu najbliższych dni. 
- Spółka jest również bardzo blisko ostatecznego zawarcia kluczowych umów dystrybucyjnych, które przełożą się 
pozytywnie na cash flow. 
- Zarząd spółki jest zadowolony z tego, gdzie jest projekt najnowszych Lordsów oraz jak układa się jego dystrybucja  
i finansowanie okresu związanego z jego wydaniem. 
- Kampania marketingowa gry z segmentu AAA The Lords of the Fallen nabiera tempa. Premiera The Lords of the 
Fallen odbędzie się w drugim półroczu 2023 r. Obecnie nad grą pracuje wewnętrzny zespół ponad 80 osób oraz kolejne 
80 osób zatrudnionych przez partnerów outsourcingowych. Gra wchodzi już w etap testów i przygotowania do 
certyfikacji na konsole PS5 i X1. 
- Nowe informacje o grze zostaną ujawnione podczas Game Developers Conference. Rozpoczynająca się w 
poniedziałek konferencja GDC to największe globalne spotkanie developerów. Odbywa się raz do roku w San 
Francisco. 
- Łączne koszty produkcji, marketingu oraz wydania gry przekroczą 200 mln PLN. 
- CIG celuje w część z 20 mln graczy, którzy w przeciągu ostatniego roku kupili grę Elden Ring i jednocześnie chce 
przyciągnąć nowych dla gatunku graczy poprzez unikalną historię w świecie dark fantasy, mocną stronę wizualną, 
system walki oraz tryb multiplayer. 
- Spółka jest optymistycznie nastawiona co do potencjału tej gry i odniesienia przez nią sukcesu rynkowego. Pozwoli 
jej to na potencjalnie wysoki zwrot z inwestycji, a wypracowany kapitał zamierza przeznaczyć w przyszłości na dalszy 
rozwój grupy kapitałowej. 
 
-Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego dokonał 
wpisu CI Games SE do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego, co oznacza, że CI Games S.A. 
przyjęło formę prawną spółki europejskiej i aktualnie działa pod firmą CI Games SE. 

  
All In! Games Zarząd All In! Games złożył o zawieszenie postępowania o zatwierdzenie prospektu sporządzonego w związku  

z ubieganiem się o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym 30 160 tys. akcji zwykłych na 
okaziciela serii G oraz 25 531 tys. akcji zwykłych na okaziciela serii H. Spółka zamierza uwzględnić w prospekcie m.in. 
dane finansowe za rok 2022. Zawieszone postępowanie ma zostać podjęte "niezwłocznie po wprowadzeniu 
niezbędnych zmian". 

  
Gaming Polskie studia jadą za ocean. Targi GDC w San Francisco uważane są za papierek lakmusowy światowej branży gier. 

Udział w tegorocznej edycji bierze szerokie grono firm notowanych na warszawskiej giełdzie. - Parkiet 
  
Photon Energy Photon Energy zawarł z Raiffeisen Bank International porozumienie dotyczące refinansowania w wysokości 21,9 mln 

EUR dla projektów rumuńskich o mocy 31,5 MWp. 
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Wielton - Wielton, który na przełomie maja i czerwca planuje publikację strategii grupy do 2026 roku, zakłada ekspansję  
w nowych krajach. W 2Q’23 może rozpocząć się skup akcji własnych Wieltonu, nie widzi przeciwskazań do wypłaty 
dywidendy z ubiegłorocznego zysku. 
- Wielton, pomimo obaw o spadek rynku naczep w Europie w 2023 roku, będzie walczyć o udziały na dotychczasowych 
rynkach działalności. Planuje też w bieżącym roku ekspansję na nowe rynki. 

  
Pure Biologics 
 

Pure Biologics intensyfikuje rozmowy dotyczące komercjalizacji i chce relatywnie szybko znaleźć partnera, który 
współfinansowałby przynajmniej jeden z jego projektów. 

  
Medinice Medinice podpisało umowę z Clairfield Partners LLC na doradztwo w procesie tworzenia partnerstw strategicznych, 

sprzedaży licencji oraz sprzedaży własności intelektualnej i związanej z nią technologii. 
  
Śnieżka Zarząd Fabryki Farb i Lakierów Śnieżka zarekomendował akcjonariuszom wypłatę dywidendy z zysku za 2022 rok  

w kwocie 18,3 mln PLN, tj. w wysokości 1,45 PLN na jedną akcję. 
  
Scope Fluidics Akcjonariusze Scope Fluidics zdecydowali o wypłacie dywidendy w wysokości 85,6 PLN na akcję. Z 296,4 mln PLN 

ubiegłorocznego zysku na dywidendę trafi 233,3 mln PLN. Dzień dywidendy to 27 marca, a termin jej wypłaty to 31 
marca 2023 roku. 

  
BNP Bank BNP Paribas udzielił 2,7 mld PLN zrównoważonego finansowania w 2022 roku. M.in. przyznał kredyty powiązane 

ze zrównoważonym rozwojem, a na przełomie roku wziął udział w największej emisji zrównoważonych obligacji 
korporacyjnych w Polsce. 

  
Develia - Zarząd Develii podjął uchwałę w sprawie emisji obligacji serii DVL0326OZ7 o łącznej wartości nominalnej 180 mln 

PLN. 
- W przypadku dojścia emisji do skutku, cena emisyjna obligacji będzie równa ich wartości nominalnej, czyli 1.000 PLN 
każda. Obligacje będą oprocentowane według zmiennej stopy procentowej wynoszącej WIBOR 3M powiększony  
o marżę w wysokości 4,1% w skali roku. 
- Dzień wykupu obligacji będzie przypadał na 27 marca 2026 r. 

  
Ailleron Virtual Software LLC, spółka pośrednio zależna od Ailleronu, wraz z podmiotami powiązanymi odzyskała całość 

środków, jakie posiadała w banku SVB, wysokości 4,5 mln USD. 
  
Asseco Poland Ewentualna decyzja o zmianie metody konsolidacji Grupy Formula Systems może mieć dodatkowy jednorazowy 

pozytywny wpływ na skonsolidowany wynik netto Grupy Asseco w 2023 roku. Spółka zmienia termin publikacji raportu 
rocznego za 2022 rok na 18 kwietnia z 23 marca. 

  
STS Dla wyników lepszy jest standardowy kalendarz rozgrywek niż wielkie imprezy. Umowa sponsorska z PZPN daje nam 

bardzo dużą przewagę nad konkurencją. To duża wartość dla nas i możliwość rekrutowania nowych użytkowników - 
mówi Mateusz Juroszek, prezes i główny akcjonariusz bukmacherskiego STS Holding. - Parkiet 

  
Forever 
Entertainment 
(NC) 

Spółka opublikowała szacunkowe wyniki za 4Q’22 
 

Szacunkowe wyniki za 4Q’2022 [mln PLN] 

  4Q’21 4Q'22 zmiana r/r 
4Q'22P 
BDM 

odchyl. 2021 2022 
zmiana 

r/r 

Przychody ze sprzedaży 5,2 9,4 79,2% 10,8 -13,6% 25,8 45,1 74,5% 

EBIT  -1,7 2,5 - 3,3 -24,4% 1,0 11,7 1041,0% 

EBIT skoryg.* -1,7 5,2 - 3,3 58,6% 1,0 14,4 1305,1% 

Zysk netto  -1,6 1,9 - 2,7 -28,9% 1,6 9,9 534,1% 

Zysk netto skoryg.* -1,6 4,1 - 2,7 53,8% 1,6 12,1 673,9% 

 
        

Marża EBIT  
-

31,9% 
26,4% 

 
30,1% 

 
4,0% 26,0% 

 

Marża EBIT skoryg.* 
-

31,9% 
55,3% 

 
30,1% 

 
4,0% 32,0% 

 

Marża zysku netto  
-

29,9% 
20,2% 

 
24,5% 

 
6,1% 22,0% 

 

Marża zysku netto skoryg.* 
-

29,9% 
43,6% 

 
24,5% 

 
6,1% 26,9% 

 

Źródło: BDM S.A., spółka; * - skoryg. o zmianę sposobu ewidencjonowania pozycji „Rezerwy" i „koszty prac B+R” 

 
Więcej w Komentarzu Analityka 

  
Frozen Way Frozen Way zadebiutuje 30 marca na NewConnect. Do obrotu na NC trafi: 1 mln akcji serii A, 22.004 akcji serii B  

i 31.671 akcji serii C. Frozen Way stworzył m.in gry House Flipper Pets, House Flipper VR oraz współwydał Builder 
Simulator na Steam. 

  

https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka


 

 

 
BIULETYN PORANNY 
wtorek, 21 marca 2023, 07:23 CET 

 

Wydział Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM  S.A.  
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl 

Opracowanie  ma charakter czysto informacyjny i zostało opracowany na podstawie informacji uznanych przez autorów za wiarygodne . Zawarte w nim komentarze są subiektywnymi poglądami autorów. Opracowanie i zawarte w nim komentarze 
nie są podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinny być tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie całości lub części opracowania wymaga zgody sporządzających raport. 

 
 

Urteste (NC) - Urteste planuje pozyskać z emisji do 395.286 akcji serii E do 52 mln PLN netto niezbędnych do realizacji celów  
w perspektywie do końca 2025 r. 
- Urteste jest "prawie gotowe" do pierwszych rozmów nt. komercjalizacji projektu Panuri (test na raka trzustki)  
z partnerami wskazanymi przez doradcę transakcyjnego - Clairfield Partners LLC. 

  
Carbon Studio 
(NC) 

Carbon Studio ma umowę ze spółką grupy Kepler Interactive. Na podstawie umowy Carbon Studio stworzy tytuł VR na 
podstawie istniejącej już gry wydanej na inne urządzenia, dla jednego ze studiów grupy. Koszt przeniesienia gry na 
platformy VR pokryje przedmiotowa spółka z grupy Kepler Interactive, a po wydaniu Carbon Studio będzie uczestniczył 
w podziale zysków z gry. 

  
Źródło: Dom Maklerski BDM S.A., spółki, PAP   
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Leszek Mackiewicz 

Dyrektor Wydziału Dyrektor Wydziału 

tel. (032) 208 14 12 tel. (022) 62-20-848 

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl  

strategia, przemysł, media/rozrywka, TMT    

 Tomasz Ilczyszyn 

Krzysztof Pado tel. (022) 62-20-854 

Zastępca Dyrektora e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl 

Doradca Inwestycyjny   

tel. (032) 208 14 32 Maciej Fink-Finowicki 

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl tel. (022) 62-20-855 

oil&gas, budownictwo, materiały budowlane, deweloperzy e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl  
      

Krzysztof Tkocz 

    

Piotr Komorowski 

Analityk rynku akcji tel. (022) 62-20-851 

tel. (032) 208 14 38 e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl 

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl  

gry komputerowe  

  

Anna Tobiasz      

Młodszy analityk rynku akcji    

Doradca Inwestycyjny 

    

 

tel. (032) 208 14 35  

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl  

 
  

mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
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Nota prawna: 

Opracowanie nie jest podstawą żadnej rekomendacji kupna bądź sprzedaży w rozumieniu obowiązującego prawa i nie powinien być tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialności 
za decyzje inwestycyjne podjęte na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiał ma charakter czysto informacyjny, a podmioty 
opisywane w opracowaniu są dobrane subiektywnie przez autora. 

Niniejszy raport został po raz pierwszy udostępniony klientom BDM 21.03.2023 roku, 07:23 CET 

Raport skierowany jest do wszystkich klientów, z którymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawarł Umowę o świadczenie usług maklerskich na podstawie Regulaminu świadczenia 
usług maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub  Umowę o świadczenie usług maklerskich dla klientów, których rachunek papierów wartościowych prowadzony jest przez bank 
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanałów dystrybucji, może dotrzeć również do innych podmiotów na podstawie decyzji Dyrektora Wydziału Analiz. Nie może 
być on jednak publikowany bądź powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczególności nie może zostać przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.  

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentów finansowych.  

Inwestor powinien mieć świadomość, że każda decyzja inwestycyjna na rynku kapitałowym jest obarczona szeregiem ryzyk, które mogą finalnie skutkować poniesieniem przez niego straty 
finansowej. Stopa zwrotu z poszczególnych inwestycji może ulegać wahaniom w zależności od różnych czynników, na które inwestor nie będzie miał wpływu. Dlatego, klient podejmujący 
pojedynczą decyzję inwestycyjną powinien nie tylko sprawdzić aktualność i poprawność poszczególnych założeń dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonać niezależnej oceny i 
przeprowadzić własne analizy (bazujące także na innych scenariuszach niż przedstawione przez analityka) uwzględniając poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydując się na 
aktywność na rynku kapitałowym, inwestor powinien uwzględniać, że struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie więcej niż jednego instrumentu 
finansowego) może redukować ryzyko ekspozycji na poszczególny instrument przynoszący negatywną stopę zwrotu w danym okresie. Jednocześnie jednak, może to prowadzić do 
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaką inwestor mógłby osiągnąć na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien być świadomy, że struktura 
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiągnięcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty. 

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostało sporządzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawności i obiektywizmu na podstawie ogólnodostępnych informacji, które BDM 
uważa za wiarygodne. Źródła informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentów finansowych dostępne analitykowi, w tym m.in. raporty 
okresowe i bieżące spółki, raporty okresowe i bieżące podmiotów wykorzystanych do wyceny porównawczej, raporty branżowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak 
dokładności ani kompletności opracowania, w szczególności w przypadku gdy informacje, na których oparto rekomendacje okazały się niedokładne, niewyczerpujące lub nie w pełni 
odzwierciedlały stan faktyczny. Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez BDM bez uzgodnień ze spółkami ani z innymi podmiotami i opierają się na 
szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. BDM nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy się sprawdzą. 

W opinii BDM niniejszy dokument został sporządzony z zachowaniem należytej staranności i rzetelności.  

Analityk (analitycy) sporządzający niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie stałe a Zarząd BDM ma prawo przyznać mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie może 
być pośrednio uzależnione od wyników pozostałych usług oferowanych przez BDM, w tym usługi bankowości inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezpośrednio uzależnione od wyników 
finansowych pochodzących ze świadczenia innych usług, w tym bankowości inwestycyjnej, które były lub mogły być uzyskiwane przez BDM. 

Inwestor powinien zakładać, że BDM świadczył, świadczy lub może złożyć ofertę świadczenia usług spółce lub innym spółkom wymienionym w niniejszym raporcie. 

BDM nie ma obowiązku podejmowania jakichkolwiek działań, które miałyby spowodować, że instrumenty finansowe, będące przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie będą 
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualną wyceną zawartą w niniejszym dokumencie. 

Inwestor powinien zakładać, że pracownicy BDM lub  pełnomocnicy oraz akcjonariusze, mogą posiadać długie lub krótkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych 
powiązanych z akcjami emitenta, w szczególności dotyczy to sytuacji posiadania nie więcej niż 5% kapitału, i mogą dokonywać nimi transakcji również jako pełnomocnik. Każda z wyżej 
wymienionych osób mogła dokonać transakcji dotyczącej  przedmiotowych instrumentów finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednocześnie jednak przedmiotowe 
instrumenty z chwilą rozpoczęcia prac nad raportem są wpisywane na listę restrykcyjną dla pracowników Wydziału Analiz. 

W opinii BDM  niniejsze opracowanie zostało sporządzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesów, który mógłby wpłynąć na jego treść. BDM posiada regulacje wewnętrzne, 
które mają na celu zapobieganie konfliktom interesów w przypadku  rekomendacji lub innych opracowań Wydziału Analiz. Odbiorca raportu może zapoznać się z zasadami obowiązującymi 
w BDM poprzez stronę  internetową BDM, w szczególności odnoszącymi się do: 

• zarządzania konfliktami interesów, przyjmowania i przekazywania zachęt- informacje znajdują się pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne 

• powiązań BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst  z tytułu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania płynności obrotu 
instrumentami finansowymi- informacje znajdują się pod adresami:  
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta  
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku 
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku 
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow  

 
Nadzór nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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