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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tydzien pod znakiem kryzysu bankowego 1D YTD
Upadek SVB oraz Signature Bank, a potem kfopoty Credit Suisse i First Republic Bank byty

dominujacym tematem w poprzednim tygodniu. Mimo szybkiej reakcji regulatoréw, nastroje  WIG20 1678,2 -1,7% -6,4%
byly pesymistyczne. WIG20 stracit w ciggu tygodnia -6,8%, WIG znizkowat -5,5%, mWIG40 wIG30 2067,3 -1,7% -5,5%
-3,4%, a sWIG80 -2,4%. Mimo -9,4% spadku indeksu WIG-Banki nie byt on najstabszym mwicao 4416,1 0,2% 6,3%
w tym tygodniu, poniewaz w znizkach wyprzedzit go WIG-Paliwa ze stratg -11,1%. gwigso 194528 0,6% 11,2%

Notowania kontraktéw na rope WTI spadly -13% w tydzien. Indeksy europejskie réwniez

powaznie odczuly obawy inwestorow. DAX stracit -4,3%, CACA0 -4,1%, a FTSE100 -5,3%. '"'° SO, P 2
Zdecydowanie lepiej miaty si¢ indeksy na Wall Street. S&P i Nasdaq zakonczyly tydzien na felingex - 5SS 0:6%0 Gt
plusie, odpowiednio +1,4% i +4,4%, a DJI stracit zaledwie -0,2%. W niedziele wieczorem WIG Banki 5780,3 -2,5% -7,5%
witadze Szwaijcarii poinformowaty, ze UBS przejmie Credit Suisse. Warto$¢ transakcji nie  WIG Bud 44699 0,4% 9,5%
zostata ujawniona, wg Wall Street Journal moze przekroczy¢ 3 mld USD, Bloomberg pisze WIG Chemia 111838 -0,4% 2,7%
0 2 mld USD. Szwajcarski bank centralny dostarczy istotng ilo$¢ $rodkéw finansowych do  wiG pew 28971 0,1% 10,4%
potgczonego banku. Méwi sie¢ o kwocie 108 mid CHF (100 mid EUR). Ponadto, szwajcarski \yig gnergia 1986,2 -0,6% 5,8%
rzad ma przeznaczy¢ ponad 9 mid CHF na pokrycie strat UBS zwigzanych z przejeciem. WIG Games 182108 1.9% 8.3%
W rozpoczynajgcym sie tygodniu, jednym z najwazniejszych wydarzen bedzie decyzja . ' . ' .
FOMC ws. stop procentowych. Rynek aktualnie rozwaza, czy w przy ostatnich ktopotach na 08 Oy . i Gk RS
rynku finansowym Fed zdecyduje sie na oczekiwang wczesniej podwyzke o 25 p.b. WIG Media 6655,6 1,9% 10,3%
Z krajowego rynku poznamy dzisiaj dane na temat produkcji przemystowej oraz z rynku WIG Paliwa 5220,5 -0,1% -13,1%
pracy. O poranku indeksy azjatyckie znizkuja. Nikkei traci -1,4%, SSE -0,3%, a Hang Seng WIG Spoz 21468 0,4% 6,5%
-3,1%. Kontrakty terminowe rowniez $wiecg na czerwono. WIG Surowce 4060,9 -0,7% -12,0%
. WIG Odziez 5 166,8 -0,2% -12,3%
Anna Tobiasz 5oy 147682 13% 6.1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i e B o
) -1,4% ,0%
= Banki: Dywidendy 2023 - zalecenia KNF / rekomendacje zarzadow; BUX 407712 -0,2% 6,9%
. JSz\gVO .tJSV\{[ ogtasza site wyzszg; z powodu pozaru produkcja w '23 moze byc nizsza  ggpgoo 39166 11% 2.0%
o ys. ton, DJIA 318620 -1,2% -3,9%
. gggig.anka: Spétka w przysztosci siggnie po inne (niz wegiel) surowce i ztoza — Nasdag Comp 116305 07% 111%
' . . L. B 101 981,5 -1,4% -7,1%
= Grupa Azoty: Grupa szacuje EBITDA w 4Q’22 na minus 296 min PLN, wyniki f)ves.pa 00 no
obciazone odpisami: Nikkei225 273338 1,2% 4,7%
= Gornictwo: Wegiel koksowy i miedz na proponowanej ligcie surowcéw krytycznych ~ Snanghai Comp. 32505 0,7% 5.2%
UE: S&P/ASX 200 6994,8 0,4% -0,6%
= Kredyty CHF: Najnowsze orzeczenie TSUE wpisuje sie w logike propozycji KNF ~ EUR/PLN T o O
ws. kredytow CHF - Jastrzebski, KNF; USD/PLN 4.41 -0,4% 0.8%
= PKN Orlen: Orlen chce by¢ regionalnym liderem wdrazania technologii wodoru CHF/PLN 4,76 -0,1% 0,6%
nisko- i zeroemisyjnego; EUR/USD 1,07 0,6% -0,3%
= Huuuge: Spotka uzyskata dostep do konta w SVB i wycofat wigkszo$¢ srodkow; USD/IPY 131,85 -1,4% 0,6%
= OT Logistics: Spétka zakonczyta ostatni etap transakcji sprzedazy akcji Luka
Rijeka; FW20
= Agora: Spdtka chce przedstawi¢ w najblizszych tygodniach kierunki strategiczne Wartos¢ Zmiana
grupy; Kurs otwarcia 1721 2 0,12%
= DB Energy: Cena maksymalna akcji w ofercie DB Energy ustalona na 29 PLN; Kurs zamknigcia 1680 27 -1,58%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Kurs min. 1673 4 0,24%
= Bloober Team (NC): Wyniki za 4Q’22 [tabela BDM]; Kurs max. 1727 1 0,06%
* LMG (NC): Wyniki za 4Q"22 [tabela BDM]. Wolumen obrotu 50 225 27484 -35,37%
Otwarte pozycje 51766 395 0,77%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17164 16717 17303 16782 -1,7% 1706
WYKRES DNIA WIG30 21240 20583 21314 20673 -1,7% 1820

MWIG40 44424 194054 195980 44161 -0,2% 208
SWIG80 194983 4369,7 44691 194528 0,6% 41
WIG-PL 587084 574309 587084 574309 -1,1% 1926

Problemy finansowe zagranicznych bankéw daty sie we znaki notowaniom krajowych
waloréw. W ciggu tygodnia WIG-Banki stracit -9,4%.

WIG-Banki daily WIG 573856 560135 575894 562831 -1,1% 1970
8| i T 7500
ANK Index - Last Price 5780.27 J WIG20
Dml. Close MC 1D YTD
hﬂ W; 00 Allegro 26,81 28336  -1,8% 6,7%
H 'r“ aﬁlnﬁﬁT Asseco Poland 73,05 6 063 -3,2% 0,6%
. i L L L ccc 36,17 1985  24%  -156%
H i ¥ 6500 CD Projekt 131,00 13201 -3,2% 1,0%
DT W U*" T ] Cyfrowy P. 16,03 10 252 -2,9% -9,0%
mwﬂ% R il Dino 41150 40343 05% 9.6%
g s ISW 44,90 5272 -14% -22,8%
. nw S5 Kety 535,00 5163  -0,6% 17,1%
Rt . KGHM 114,40 22880  -0,4% -9,7%
i Kruk 299,60 5788 0,7% -3,4%
' WD LPP 921500 17087  -0,6% -13,5%
5 nuU q  MBank 272,80 11576  -3,6% -7,8%
] v i Orange 6,45 8 465 -0,9% 2,7%
L 1 I , ¢ Pekao 77,38 20310  -3,1% -10,5%
it w0 Pepco 40,14 23081 -2,6% 1,6%
PGE 5,86 13148 -3,0% -14,9%
PKN Orlen 55,44 64 363 -0,1% -13,7%
Sep Oct ZOZZNW Dec | Jan ZDZFEBb Mar PKO BP 26,46 33075  -2,7% -12,6%
WIGBANK Index (Warsaw Stock Exchange WIG Banking Index) Graph 2234 Daily 20SEP2022-201AR2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 20-Mar-2023 07:13:47 PZU 31'73 27 400 -3’6% -10’4%
Santander Polska 270,60 27 652 -2,7% 4,3%

Zrédio: Bloomberg

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

od
281993 poniedziatek, 20 marca 2023, 07:45 CET

mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 665,00 1583 -1,2% 12,7% Huuuge 28,24 2379 -32% 29,5% Ropa Brent [USD/bbl] 72,1 -3,5% -12,9% -14,0% -16,1% -33,2%
Alior 3440 4491 -622% 0,4% ING BSK 159,20 20712 0,9% -3,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,4 -5,7% -2,5% -13,7% -47,0% -51,3%
Amrest 1862 4088 -0,7% -4,8% InterCars 580,00 8217 -0,2% 258% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 42,9 -3,3% -18,9% -8,2% -43,8% -59,2%
Asbis 26,46 1469 -0,2% 11,6% Kernel 18,67 1569 1,0% 6,4% CO2 [EUR/] 84,6 0,2% -12,6% -124% 3,8% 6,3%
Auto 18,50 2416 -1,1% 37,9% Livechat 152,00 3914 4,8% 42,1%  Wegiel ARA [USD/] 134,5 -2,5% -0,4% -78% -41,1% -57,4%
Azoty 33,64 3337 -2,3% -14,8% Mabion 18,20 294  -19% -133%  Miedz LME [USD/] 85733 0,8% -3,1% -42% 25% -162%
Benefit 1130,00 3315 1,3% 51,9% Mercator 42,66 454 0,1% -13,6%  Aluminium LME [USD/] 22265 0,5% -1,6% -43% -52% -33,9%
Bogdanka 38,80 1320 -4,7% -22,3% Millennium 3,88 4704 -41% -153%  Cynk LME [USD/] 2931,0 2,1% -0,8% -33% -2,4% -235%
Budimex 307,00 7838 0,8% 8,1% MoBruk 305,00 1071 -0,7% 2,3% Oféw LME [USD/] 20903 1,6% 0,7% -0,6% -10,5% -6,3%
Bumech 34,12 494  -0,9% -39,7% Neuca 609,00 2737 24% -63% Stal HRC [USD/] 1 056,0 0,0% 0,0% 02% 419% -57%
Ciech 53,00 2793 1,7% 27,8% PKPCargo 15,69 703  0,0% 82% Ruda zelaza [USD/t] 129,1 -0,4% 0,0% 2,7% 16,0% -14,7%
Comarch 139,40 1134 -0,4% -15,0% Polenergia 85,00 7494 98% -12% Wegiel koksujgcy [USD/t] 320,0 -1,2% -7,9% -7,4% 105% -47,2%
DataWalk 70,00 359 -5,0% -23,4% Pracuj 59,30 4048 59% 450%  Zioto [USD/oz] 1988,1 3,6% 6,4% 8,8% 9,0% 2,7%
Develia 306 1370 -0,8% 24,6% Selvita 84,80 1557 2,9% 23% Srebro [USD/oz] 22,4 3,4% 9,2% 73% -63% -11,0%
Dom Dev. 124,40 3184 3,3% 30,9% STS 18,28 2861 42% 57% Platyna [USD/oz] 975,5 -0,1% 1,1% 20% -92% -63%
Enea 6,24 3853 -1,0% 3,9% Tauron 1,89 3317 -2,8% -10,7%  Pallad [USD/oz] 13722 -1,7% 1,8% -2,3% -23,7% -44,8%
Eurocash 1341 1866 -52% -1,4% TEN 121,00 888 39% -4,4% Bitcoin USD 276532 11,7% 37,6% 19,5% 67,2% -33,1%
Famur 3,78 2170 -0,6% 14,4% WP.PL 99,50 2914 04% -1,5% Pszenica [USD/bu] 698,8 0,0% 4,8% 1,0% -11,8% -34,3%
GPW 3580 1503 -1,4% 0,8% XTB 32,90 3862 -1,0% 6,1% Kukurydza [USD/bu] 627,3 -0,9% 0,5% -04% -7,6% -154%
Handlowy 78,80 10296 -1,1% 4,2% ZE PAK 23,10 1174 -17% 0,4% Cukier ICE [USD/Ib] 20,7 -0,4% -2,3% 3,0% 104% 14,1%
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KNF potwierdzita, ze PKO BP spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 50% zysku netto za 2022 r.
i zalecita m.in. niewyptacanie dywidendy do wydania rozstrzygniecia TSUE dotyczacego kredytow frankowych. Ponadto,
KNF zalecita niewyptacanie dywidendy za 2022 r. po wydaniu rozstrzygnigecia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej bez uprzedniej konsultacji z Komisja.

Dodatkowo KNF wskazata, by bank nie podejmowat, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych dziatan,
w szczegolnosci pozostajacych poza zakresem biezacej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej, mogacych skutkowac
obnizeniem funduszy wtasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych
oraz odkupow lub wykupdéw akcji wkasnych.

KNF potwierdzita, ze Santander Bank Polska spetnia wymogi do wyptaty dywidendy na poziomie do 100% zysku netto
za 2022 r. i zalecita m.in. niewyptacanie dywidendy do wydania rozstrzygniecia TSUE dotyczgcego kredytow
frankowych. Jak podano, Komisja zalecita bankowi niewyptacanie dywidendy z zysku wypracowanego w 2022 r. po
wydaniu rozstrzygniecia Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru.

Ponadto KNF zalecita niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, innych dziatan, w szczegolnosci
pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej, mogacych skutkowaé obnizeniem
funduszy wiasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubieglych oraz
odkupow lub wykupéw akcji wkasnych.

Zarzad ING BSK rekomenduje wstrzymanie wyptaty dywidendy za 2022. W przypadku braku materializacji
ewentualnych ryzyk oraz przy utrzymaniu przez bank dobrej sytuacji kapitatowej zarzad rozwazy mozliwos¢ wyptaty
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023. Zarzad przedtozyt walnemu zgromadzeniu propozycje
uchwaly o podziale zysku za 2022 rok zaktadajacg przeznaczenie kwoty w wysokosci 513,9 min PLN na zasilenie
kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy, w tym zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy
(kwota ta stanowi 30% jednostkowego i skonsolidowanego zysku za rok 2022).

Bank podat, ze KNF w indywidualnym zaleceniu dywidendowym poinformowata, ze bank spetia wymagania
kwalifikujgce do wyptaty do 100% dywidendy z zysku za 2022 rok, ale zalecita ograniczenie ryzyka wystepujgcego w
dziatalno$ci banku poprzez niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji z organem nadzoru, dziatan, w szczegélno$ci
pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej i operacyjnej, mogacych skutkowac obnizeniem
funduszy wiasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend z niepodzielonego zysku z lat ubieglych oraz
odkupdw lub wykupow akcji wtasnych.

Celem zarzadu jest - jak podano - zachowanie zabezpieczenia kapitalowego do czasu potwierdzenia skali wptywu na
bank ewentualnych ryzyk. W przypadku braku istotnej materializacji tych ryzyk oraz przy utrzymaniu przez bank dobrej
sytuacji kapitatowej, zarzad rozwazy w ciggu 2023 roku mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
za rok 2023. Zaliczka bytaby sfinansowana z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy (w tym
zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy), ktory sktadatby sie z czesci zysku za 2022 rok oraz czesci zysku za 2019
rok. Wyptata zaliczki na poczet dywidendy bytaby uwarunkowana zgodg rady nadzorczej i wczesniejszym uzgodnieniem
z KNF.

Zarzad Banku Handlowego rekomenduje, by przeznaczy¢ na dywidende 9 PLN na akcje (75% jednostkowego zysku
netto za 2022). Zarzad banku zaproponowat termin ustalenia prawa do dywidendy na 8 maja, a termin jej wyptaty na 15
maja.

Bank poinformowat w pigtek, ze otrzymat pismo KNF dotyczace zalecenia dywidendowego. Zgodnie z pismem, wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. bank, w zakresie podstawowych kryteri6w polityki dywidendowej bankow
komercyjnych na 2023 r., spetniat wymagania kwalifikujgce do wyptaty do 100% dywidendy z zysku wypracowanego
w 2022 roku.

W pismie KNF réwniez wskazat, ze po uwzglednieniu jakosci portfela kredytowego banku, mierzonej udziatem
naleznosci niepracujgcych w tacznym portfelu naleznosci sektora niefinansowego, z uwzglednieniem instrumentow
diuznych, stopa mozliwej wyptaty dywidendy, z uwagi na dobrg jakos¢ kredytowa, pozostata na poziomie 100%.
Jednoczesnie, uwzgledniajagc niepewnos$¢ dotyczacg sytuacji makroekonomicznej, majac na celu zapewnienie
stabilnosci dziatania banku w kolejnych okresach, jak réwniez jego dalszy rozwdj, KNF zalecita Bankowi Handlowemu
ograniczenie ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci banku poprzez niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji
z organem nadzoru, dziatan, w szczegdlnosci pozostajgcych poza zakresem biezgcej dziatalnosci biznesowej
i operacyjnej, mogacych skutkowaé¢ obnizeniem funduszy wiasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend
z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz wykupow akcji wtasnych.

Uwzgledniajgc oczekiwania KNF, dynamiczne zmiany w otoczeniu sektora bankowego oraz regulacje w zakresie
minimalnego wymogu dotyczacego funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL) dla grupy Banku
Handlowego, zarzad w dniu 17 marca 2023 roku podjat uchwate w sprawie przeznaczenia na wyptate dywidendy 75%
jednostkowego zysku netto za 2022 rok.
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mBank mBank otrzymat z Komisji Nadzoru Finansowego pismo, informujgce o tym, ze z uwagi na poniesiong za 2022 rok strate
netto, bank nie spetniat kryteriow kwalifikujgcych do wyptaty dywidendy za 2022 rok. KNF zalecita mBankowi
ograniczenie ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci banku poprzez niepodejmowanie, bez uprzedniej konsultacji
z organem nadzoru, dziatan, w szczegdlnosci pozostajgcych poza zakresem biezacej dziatalnosci biznesowej
i operacyjnej, mogacych skutkowac¢ obnizeniem funduszy witasnych, w tym réwniez ewentualnych wyptat dywidend
z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych oraz odkupdéw lub wykupdw akcji wtasnych.

JSW Zarzad JSW podjat uchwate o wystgpieniu sity wyzszej w zwigzku z wystapieniem 7 marca pozaru w KWK "Knuréw -
Szczygtowice" Ruch Knuréw. Spoétka szacuje, ze wskutek zdarzenia produkcja w KWK Knurow-Szczygtowice w 2023
roku bedzie mniejsza o 250 tys. ton. Jak podano, spétka poinformuje kontrahentéw o wystagpieniu sity wyzszej oraz jej
konsekwencjach dla zobowigzan objetych dziataniem sity wyzsze;j.

Bogdanka W lipcu rzad planuje finalizacje procesu przejecia spotki LW Bogdanka przez Skarb Panstwa - poinformowat w niedziele

wicepremier, minister aktywow panstwowych Jacek Sasin. Dodat, ze dzisiaj Bogdanka wydobywa wegiel, ale
w przysztosci planujemy, ze bedzie siegata po inne surowce, po inne ztoza.
Minister zwrdcit uwage, ze rzad zmienia plany transformacji energetycznej w Polsce w takim kierunku, aby da¢ podstawy
prawne, by wegiel dtuzej byt tym paliwem, ktére bedzie decydowaé o bezpieczenstwie energetycznym kraju. Minister
klimatu i srodowiska Anna Moskwa pytana w ubiegtg $rode przez dziennikarzy o stan prac nad aktualizacjg Polityki
Energetycznej Polski 2040 (PEP) odpowiedziata, ze PEP trafit juz na Komitet Ekonomiczny Rady Ministréw i zostat
zaakceptowany. (PAP)

Azoty Grupa Azoty szacuje, ze w 4Q'22 wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 5,107 mid PLN
i EBITDA w wysokosci minus 296 min PLN.. Strata netto przekroczyta 1 mid PLN.

Skonsolidowane wyniki Grupy Azoty w 4Q’22 obcigzone zostaly przez odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktére
skutkowaty pomniejszeniem skonsolidowanych wynikéw EBIT i EBITDA o okoto 404 min PLN (komunikat z 13 marca
2023).
Konsensus PAP Biznes, sporzadzony przed informacjami o odpisach, zaktadat, ze Grupa Azoty w 4Q’'22 miata 5,96 mid
PLN przychodéw, 406,9 min PLN EBITDA, 212,6 min PLN EBIT i 115,8 min PLN zysku netto.
Wyniki szacunkowe za 4Q’22 [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22S |
Przychody 3365 2738 2564 2642 | 3104 2269 2416 2736 | 3362 3173 3882 5485 | 6827 6410 6314 5107
Nawozy-Agro 2097 1572 1522 1525 | 1927 1401 1441 1594 (2019 1642 2110 2996 | 4216 3650 3945 3292
Tworzywa 409 381 339 329 373 218 245 299 387 456 511 476 631 594 510 348
Chemia 752 682 574 631 685 531 612 694 815 896 1102 1817 | 1786 1958 1454 1216
Energetyka 66 59 81 67 66 58 56 76 85 83 84 125 123 139 299 208
Pozostate 40 44 49 89 52 62 61 74 57 96 76 70 70 69 106 -43
Zysk brutto ze sprzedazy 848 604 527 494 692 486 437 558 668 622 528 1260 | 1672 1631 566 -
Nawozy-Agro 604 375 359 366 503 332 344 351 460 352 221 614 1078 938 278
Tworzywa 87 68 33 26 34 6 13 39 51 74 68 94 96 90 18
Chemia 158 144 96 78 145 127 61 129 145 170 203 475 459 526 94
Energetyka 0 -2 15 -6 =il =3 = 10 5 3] 14 45 16 22 130
Pozostate -1 20 23 30 11 25 20 30 8 23 21 32 23 55 46
Zysk na sprzedazy 410 158 106 10 239 53 56 106 226 165 64 738 1156 1069 75
EBITDA skoryg. 610 364 317 206 428 244 244 303 417 357 257 922 1334 1250 264 108*
Nawozy-Agro 413 201 197 153 285 125 196 161 261 155 4 356 812 659 61
Tworzywa 55] 27 3 -31 -4 -27 =15 1 16 24 31 61 69 51 -17
Chemia 101 79 40 15 93 82 -2 64 81 99 133 383 376 428 14
Energetyka 24 21 38 17 22 18 21 33 28 27 40 69 40 45 145
Pozostate 17 36 39 52 32 46 45 45 32 52 48 53 37 66 61
EBITDA 608 333 316 167 438 315 250 319 405 361 300 572 1333 1240 271 -296
Nawozy-Agro 412 209 196 148 292 162 199 168 262 154 1 355 814 657 62 -173
Tworzywa 54 27 3 -34 -2 -20 -14 4 8 25 76 69 69 51 -14 -151
Chemia 102 65 42 -2 94 109 0 63 80 101 134 378 376 431 11 -47
Energetyka 25 11 37 30 24 19 19 36 28 28 40 56 37 43 145 23
Pozostate 15 21 38 25 29 46 46 48 28 52 49 -287 37 57 66 52
EBIT 408 127 106 -28 248 124 62 122 213 169 107 387 1155 1059 82 -1431
Zysk brutto 399 112 83 -36 218 99 55 134 132 210 36 357 1091 944 -49
Zysk netto 295 68 60 -50 151 44 31 85 88 143 12 340 854 716 -53 -1019**
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, po skorygowaniu o 404 min PLN odpiséw, **przed wytgczeniem wyniku mniejszosci

Gérnictwo Wegiel koksowy i miedz znalazly sie na proponowanej liscie surowcow krytycznych UE - wynika z aneksu do projektu

europejskiego rozporzadzenia w sprawie surowcow krytycznych.
Komisja Europejska od 2011 roku publikuje Liste Surowcéw Krytycznych (CRM - Critical Raw Materials) dla UE. Wegiel
koksowy zostat na nig wpisany w 2014 roku i od tego czasu utrzymuje status surowca krytycznego dla europejskiego
przemystu. Na proponowanej liscie znalazly sie tez m.in. miedz i nikiel. Lista Surowcow Krytycznych ma by¢
aktualizowana raz na 4 lata. Projekt rozporzadzenia bedzie teraz przedmiotem prac Parlamentu Europejskiego i Rady
Unii Europejskiej.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Najnowsze, czwartkowe orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) wpisuje sie w logike propozycji
KNF ws. hipotecznych kredytow walutowych, czyli na rozwigzanie kwestii na mocy prawa krajowego - poinformowat
przewodniczgcy Komisji Nadzoru Finansowego, Jacek Jastrzebski.

"Uwazam, i to TSUE wczoraj potwierdzit wyraznie, ze jest w gestii prawa krajowego okreslenie zasady rozliczen. To, co
my robimy teraz, to jest wypracowanie koncepcji takiego okres$lenia zasad rozliczen, ktére bedzie z jednej strony spdjne
z propozycjg ugodowa, a z drugiej strony bedzie wpisywato sie w granice, ktére okreslit TSUE. Bo moim zdaniem, to co
wczoraj powiedziat Trybunat Sprawiedliwosci doskonale wpisuje sie w logike naszego rozwigzania zaktadajacego
przewalutowanie kredytow, tak jakby od poczatku byty kredytami udzielonymi w ztotych" - dodat.

Zapytany o to, czy wsrdd propozycji, nad ktérymi pracuje KNF jest obtozenie 100% podatkiem od wzbogacenia
wygranych przez klientéw w sgdzie spraw ws. hipotecznych kredytéw walutowych Jastrzebski wskazat, ze rozumowanie
KNF idzie w inng strone.

Jastrzebski zaznaczyl, ze zgodnie z orzeczeniem TSUE zasady rozliczen nie moga prowadzi¢ do podziatu straty
pomiedzy kredytobiorce a bank.

Baltic Power zostat zakwalifikowany do objecia wsparciem w wysokosci 4,687 mid PLN inwestycji "Budowa morskich
farm wiatrowych", w ramach KPO - podano na stronie portalu funduszy europejskich prowadzonym przez resort
funduszy i polityki regionalnej.

Ministerstwo Aktywow Panstwowych ogtosito nabér fiszek projektowych dla projektéw budowy morskich farm
wiatrowych (MFW), skierowany do wszystkich podmiotow, ktore uzyskaty pozytywng decyzje Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki przyznajgcg prawo do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej z MFW w ramach tzw. kontraktu
réznicowego. tgcznie 7 projektéow MFW mogto ubiega¢ sie o wsparcie pozyczkowe w ramach dziatania KPO.
Ostatecznie, fiszke projektowg ztozyt tylko jeden podmiot, tj. spdtka Baltic Power Sp. z o.0., realizujgca projekt budowy
MFW o mocy 1.140 MW. Wartos¢ projektu wynosi 17,898 mid PLN

PKN Orlen, Baltic Power oraz NP Baltic Wind, spdétka kanadyjskiej grupy Northland Power Inc., zawarty umowe joint
venture, ktérej przedmiotem jest przygotowanie, budowa i eksploatacja przez spotke Baltic Power, w ktérej obecnie
100% udziatéw posiada Orlen, morskiej farmy wiatrowej zlokalizowanej w Polskiej Wytgcznej Strefie Ekonomicznej na
Morzu Battyckim o maksymalnej mocy do 1200 MW.

PKN Orlen chce by¢ regionalnym liderem we wdrazaniu technologii wodoru nisko- i zeroemisyjnego. Do 2030 roku Orlen
chce udostepni¢ facznie ponad 100 stacji tankowania wodoru dla transportu drogowego i kolejowego - poinformowat
cztonek zarzadu spotki ds. operacyjnych, Jézef Wegrecki. Stacje tankowania wodoru do 2030 roku powstang w Polsce
(57), Czechach (28) i na Stowac;ji (26).

Huuuge uzyskat dostep do swojego konta w upadlym amerykanskim banku Silicon Valley Bank, w ktérym miat $rodki
pieniezne w wysokosci okoto 24,2 min USD i przelat 23,6 min USD do innych bankéw. Obecnie Huuuge ma w SVB 0,6
min USD trzymane na rachunkach biezgcych oraz "money market accounts".

OT Logistics sprzedat spétce Port Acquisitions a.s. wszystkie posiadane akcje Luka Rijeka za 26,3 min EUR, tym samym
konczac transakcje sprzedazy akcji Luka Rijeka. OTL obecnie pracuje nad aktualizacjg strategii rozwoju grupy.

Agora zamierza przedstawi¢ w najblizszych kilku tygodniach kierunki strategiczne grupy. Planuje tez poprawe wynikéw
finansowych w 2023 roku - poinformowat podczas telekonferencji dla mediéw prezes Agory Bartosz Hojka. Hojka
poinformowal, ze strategiczne aktywa grupy Agory to media i kina.

Prezes podkreslit, ze Agora chce jak najszybciej dokupi¢ pozostate udziaty w Eurozet. "Pracujemy nad pozyskaniem
zrédet finansowania na przejecie pozostatych 49% udziatéw Eurozetu. Mam wiele sposobdw sfinansowania tego
zakupu. Trudno obecnie przesadzi¢ na dzien dzisiejszy, jaka bedzie ostateczna struktura finansowania tej transakcji" -
powiedziat.

Helios spodziewa sie, ze w 2023 roku sprzeda 12 min biletéw do kin - poinformowat prezes sieci kin i cztonek zarzadu
Agory Tomasz Jagietto podczas telekonferencji.

Agora przewiduje okoto 2-4% zwyzke rynku reklamy w Polsce w 2023 roku - poinformowat spotka w komunikacie
prasowym.

Archicom wyemituje obligacje kuponowe serii M7/2023 o tgcznej warto$ci nominalnej 62 min PLN, w ramach programu
emisji obligacji o tgcznej wartosci do 350 min PLN . Emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M powigkszonej o marze dla inwestoréw, o okresie
zapadalnosci 2 lata.

Marvipol Development rozwaza emisje obligacji. W pazdzierniku 2020 r. spétka informowata o ustanowieniu programu
emisji obligacji do kwoty 200 min PLN. Rozwazana emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej, o okresie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 lata.

Obligacje w ramach rozwazanej emisji bytyby oferowane zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach, w sposéb, ktéry nie bedzie wymagat od Marvipol Development sporzgdzenia prospektu ani memorandum
informacyjnego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Resort klimatu przygotowat projekt rozporzadzenia w sprawie taryf na energie elektryczna, gdyz uwaza ze obecne
przepisy znaczgco komplikujg proces taryfowania przeprowadzany przez URE.

Cena maksymalna akcji serii D DB Energy zostata ustalona na 29 PLN. Maksymalna wartos¢ oferty publicznej wyniesie
12 min PLN. Nowa emisja obejmuje nie wiecej niz 415 tys akcji serii D kierowanych do inwestoréw instytucjonalnych
i indywidualnych.

Grupa Azoty obniza ceny nawozéw od 17 marca 2023 r. — poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Jak
wskazano w komunikacie, decyzja o obnizce cen nawozéw to m.in. odpowiedz na dynamicznie zmieniajace sie
uwarunkowania rynkowe i dostosowanie cen produktéw do biezgcej sytuacji na rynku surowcowym.

Pure Biologics, w ramach prowadzonego procesu przegladu opcji strategicznych, zawart term sheet z ACRX
Investments dotyczgcy mozliwosci udzielenia spotce finansowania - podat Pure Biologics w komunikacie. ACRX moze
udzieli¢ spoétce nie mniej niz 12 min PLN pozyczki konwertowalnej na akcje nowej emisji.

Wyzszy podatek od czynnosci cywilnoprawnych obejmie zakup wigkszego pakietu mieszkan w ramach jednej inwestyc;ji.
Dotyczy to zaréwno osob fizycznych, jak i funduszy inwestycyjnych. Rozwigzania bedg dotgczone do projektu ws.
Bezpiecznego kredytu - powiedziat PAP minister rozwoju Waldemar Buda.

Pytany, czy ograniczenia w nabywaniu mieszkan obejma tez osoby fizyczne, podkreslit, ze ograniczenia bedg dla nich
"w jak najmniejszym stopniu”. "Raczej skupimy sie na ograniczeniu kumulowania zakupéw przez jedng osobe w jednej
inwestycji. Jesli ktos chce kupi¢ wigkszg liczbe mieszkan, ale w ramach réznych inwestyciji, to to juz nie jest grozny
proceder. Tu nie bedziemy inwazyjni" - stwierdzit minister.

21 marca ruszg zapisy na obligacje Kredyt Inkaso serii M1 o wartosci do 15 min PLN. Spodtka zaoferuje inwestorom
oprocentowanie zmienne oparte na stawce bazowej WIBOR 3M oraz statej marzy 5,5 pkt. proc. w skali roku, przy
kwartalnej wyptacie odsetek - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

Rada nadzorcza Robygu zgodzita sie na negocjacje z funduszem nieruchomosci z Luksemburga dotyczace umowy
joint-venture dla kilku projektéw deweloperskich z docelowg inwestycjg w zakresie nabycia gruntéw w wysokosci 100
min USD.

Spétka miata w 2022 roku 585,1 min PLN przychodéw, 37,5 min PLN EBIT i 37,0 min PLN zysku netto (rok wcze$niej:
518,0/56,3 /43,2 min PLN).

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 13/03.2023-20/03.2023

Link
Kraj
Huuuge Games — spétka planuje rozpoczaé skup akcji w 1H'23. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,530452
https://tinyurl.com/3atvdu8c
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,530308

Techland — firmapotwierdza szczegéty nowego IP.

T-Bull — raport miesieczny za luty 2023.

Zagranica

Microsoft nie osiggnat ,porozumienia i nie prowadzi obecnie rozméw” z Sony.
FTC chce informacji o ,next-genowym ekosystemie” Microsoftu.

https://tinyurl.com/4d3t65dv
https://tinyurl.com/2p89zafe
https://tinyurl.com/55w8pt8t
https://tinyurl.com/t5d3rztc

Sony bardzo wierzy w sukces PS5. Korporacja podata ogromne prognozy.
Tworcy gier stojg za Microsoftem w sporze z Sony.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Spotka opublikowata wyniki za 4Q’22.

(NC)
Wyniki za 4Q’2022 [min PLN]
4Q'21 4Q'22 zmianar/r 2021 2022 zmianar/r
Przychody 21,3 27,6 29,6% 62,8 84,8 35,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4,0 0,8 -120,1% 12,9 12,4 -3,2%
EBITDA 7,9 3,9 -51,4% 344 288 -16,4%
EBIT 51 1,6 -68,3% 22,8 183 -19,5%
Zysk (strata) brutto 6,2 -1,8 - 245 19,9 -18,7%
Zysk (strata) netto 3,1 2,4 - 21,0 16,5 -21,4%
Marza brutto 18,8%  -2,9% 20,5% 14,7%
Marza EBITDA 37,2% 14,0% 54,8% 33,9%
Marza EBIT 23,7%  58% 36,3% 21,6%
Marza zysku netto 14,3%  -8,7% 33,4%  19,4%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spotka w 4Q’22 miata 0,9 min PLN przychodéw (0,3 min PLN — przychody ze sprzedazy produktéw, 0,7 —

W 4Q’22 CF operacyjny wyniést -0,6 min PLN, CF inwestycyjny = 0 min PLN, CF finansowy = +0,5 min PLN

Stawiamy na dalsza ekspansje w Europie, co wymaga zintensyfikowania naszych dziatan sprzedazowych na rynkach,
na ktérych do tej pory nie byliSmy obecni lub nasza sprzedaz byta znikoma - zapowiada Pawet Szataniak, prezes Grupy
Wielton. - Liczmy sie z tym, ze w biezgcym roku popyt na rynku naczep w Europie si¢ schtodzi. Przewidujemy spadki
na wiekszosci rynkéw, ale nie zaktadamy tgpniecia sprzedazy. W catej Grupie Wielton planujemy utrzyma¢ wolumen

041993
LMG (NC) Spoétka opublikowata wyniki za 4Q’22.
Wyniki za 4Q’2022 [min PLN]
4Q'21 4Q'22  zmianar/r 2021 2022 zmianar/r
Przychody 1,8 0,9 -50,9% 6,0 6,1 1,3%
EBITDA 0,2 -1,0 -0,6 22,5
EBIT -0,2 -1,0 -0,6 -2,5
Zysk (strata) brutto -0,2 -1,0 -0,6 -2,6
Zysk (strata) netto -0,2 -1,2 -0,6 -2,8
Marza EBITDA -12,2%  -108,6% -9,9%  -41,4%
Marza EBIT -12,2% -108,6% -9,9%  -41,4%
Marza zysku netto  -12,6% -133,6% -10,0% -45,3%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
BDM:
L]
zmiana stanu produktéw), -1,0 min PLN EBITDA oraz 1,2 min PLN PLN straty netto.
L]
(0,6 min PLN z kredytéw i pozyczek).
. Na koniec 4Q’22 spétka posiadata 0,6 min PLN Srodkéw pienieznych.
Wielton
sprzedazy na poziomie z 2022 roku - dodaje. - Parkiet
Energetyka

OZE potrzebujg nowych sieci. Trzeba utatwi¢ ich rozbudowe. Wiekowe linie elektroenergetyczne nie podotajg zielonej
transformacji energetycznej. Rzad dostrzega problem i chce przyspieszy¢ budowe nowych linii, zmieniajgc odpowiednie

przepisy. Spétki energetyczne jednak nie sg przekonane, czy planowane zmiany odniosa skutek. - Parkiet

ZUS chce mie¢ spotke IT i nowy system centralny. Rozwaza powotanie spoétki, w ktérej mogtby zatrudnia¢ kluczowych

fachowcéw za rynkowe stawki. Utatwi mu to prace nad KSI 2.0. Obecny system ma juz 25 lat. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:
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Piotr Komorowski
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e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.03.2023 roku, 07:45 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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