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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wall Street poprawia nastroje na pozostatych rynkach 1D YTD
Czwartkowa sesja przebiegata pod dyktando niedzwiedzi do czasu rozpoczecia sesji za

oceanem. Mocne wzrosty na Wall Street daty paliwo napedowe bykom, ktére odrobity wWiG20 1706,6 -0,1% -4,8%
zdecydowang wigkszo$¢ strat. Jedynym gtéwnym indeksem, ktéry zakonczyt dzien ponizej wiG30 21037 0,1% -3,8%
punktu odniesienia byt WIG20, ktéry po spadkach siegajacych -2,2% wrécit powyzej poziomu  mwicao 4425,0 0,8% 6,5%
1.700 pkt i zakonczyt sesjg¢ z wynikiem -0,05%. Pozostate indeksy obronity si¢ przed g\wigso 19343,0 0,0% 10,6%

dalszymi spadkami. WIG finalnie zyskat +0,1%, mWIG40 +0,8%, natomiast sWIG80

zakonczyt dzien w okolicach punktu odniesienia. Z indekséw sektorowych pozytywnie S SO, e it
wyréznita sie motoryzacja (+4,6%) i gry (+3,5%). Dalsze spadki notowaly paliwa (-1,7%), NCIndex 5824 0100 ALY
banki (-1,2%) i energetyka (-0,6%). Wéréd blue chipéw najlepszy wynik odnotowat CD WIG Banki 5930,0 -1.2% 5.2%
Projekt (+4,7%), a za nim JSW (+3,3%). Na korncu zestawienia widzimy banki PKO BP WIG Bud 44501 -0,1% 9,0%
(-2,8%) i mBank (-1,1%) oraz PKN Orlen (-1,7%). Na rynkach europejskich nadal dominowat WIG Chemia 112316 0,8% 3,2%
temat systemu bankowego. Zastrzyk ptynnosci dla Credit Suisse nie poprawit sentymentu na wiG pew 2895,3 -0,2% 10,3%
ba&k%cﬁ,' z:!e mﬁzliwea ze dzlieki :emu wipafrciu EI?C _mégl pIEdnieé'(:ﬂsto'py prqce_ntowe oﬁO WIG Energia 1999,1 -0,6% 5,2%
.b. ristine Lagarde wskazata na konferencji, ze walka z inflacja wcigz pozostaje
Fk)luczowa. Mimo tg wzrosty na Wall Street daty ;aliwo do zwyzek euré?)ejskizh iﬁdeksé\:v. (IS CENTEE T Ak D
DAX zyskat wczoraj +1,6%, CAC +2,0%, a FTSE100 +0,9%. Za oceanem S&P wzrosto s s _ GER Wb B
+1,8%, DJI +1,2%, a Nasdaq +2,5%. Bodzcem do poprawy nastrojow na tamtym rynku byty ~WIG Media 65343 0,9% 8,3%
informacje, ze rzad chce zaangazowac najwieksze amerykanskie banki w celu wzmocnienia WIG Paliwa 5226,1 -1,7% -13,0%
depozytow First Republic. Nieoficjalnie moéwi sie o 30 mid USD. O poranku rynek azjatycki WIG Spoz 21379 #VALUE! 6,0%
réwniez $wieci na zielono. Nikkei zyskuje +1,2%, Hang Seng +1,4%, a SSE finiszuje wiG Surowce 4088,2 1,6% -11,4%
w okolicach +0,9%. Kontrakty terminowe wskazujg na optymistyczne otwarcie w Europie. WIG Odziez 51794 1,3% 12,1%
Anna Tobiasz DAX 14 967,1 1,6% 7,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeini S o
) . CAC40 70257 2,0% 8,5%
= Krka: Spdtka r"mala 363,3 min EUR zysku"netto, 438,9 min EUR zysku EBlITD.A w.2022 I BUX 40 852,9 -2.3% -6,7%
. .
Skraal?dZA. Spétka zaczyna przeglad opgiji strategicznych, celem zagranica i zwigkszenie S&P500 39603 1.8% 31%
= Dom Development: Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’22 [podsumowanie BDM]; PR RALE LA B
= JSW: Akcjonariusze JSW zgodzili sie na zabezpieczenia zwigzane z finansowaniem Nasdag Comp 117173 2,5% 12,0%
spotki; Bovespa 103 434,7 0,7% -5,7%
= Bogdanka: Przejecie akcji przez Skarb Panstwa bedzie impulsem rozwojowym dla spotki - Nikkei225 27010,6 -0,8% 3,5%
— prezes; Shanghai Comp. 3226,9 -1,1% 4,5%
L] Alzuorgzetal: prc&’rka;1 przetdstawi nowg sktlratelgie w 2Q’23; nie powtorzy wynikéw finansowych  gep/asx 200 6 965,5 -1,5% 1,0%
z r. w br., chce utrzyma¢ wysoki wolumen;
= Boryszew: CAPEX grupy Boryszew w 23 moze przebi¢ 250 min PLN; z czego 150 min LEJl;:EtE i'zg :8’12;: (1)232
PLN trafi na motoryzacje; ! ’ ’
» Huuuge Games: Spotka planuje rozpoczecie skupu akcji wiasnych na 1H'23; CHF/PLN 4,76 0,0% 0,7%
= PKN Orlen: Import gazu spadt 0 14% r/r w 2022, z Rosji pochodzito 20% wobec 61% EUR/USD 1,06 0,3% -0,9%
w 2021; USD/JPY 133,74 0,2% 2,0%
= PGE: PGE EO planuje wybudowa¢ ok. 100 MW nowych mocy OZE w Euro-Parku Stalowa
Wola; FW20
= Cognor: Cognor Holding przydzielit obligacje zamienne serii A o wartosci 100 min PLN; Wartosé Zmiana
= Ailleron: Spotka z grupy Ailleron uzyskata dostep do swojego konta w SVB; ALL nie widzi o oo i 1719 .36 2.05%
w rozmowach z instytucjami sygnatéw realnego kryzysu zw. z upadkiem SVB; o e
= PZ Cormay: PZ Cormay rozpoczyna przeglad opcii strategicznych dla projektu Equisse; KU'S Zamkniecia S0y i 0125
= Grupa Zywiec: MPWiW ma potwierdzenie od Grupy Zywiec przyjecia oferty wstepnejna  Kurs min. 1669 =34 -2,00%
zakup Browaru Lezajsk; Kurs max. 1726 -41 -2,32%
= |MS: IMS podpisat term sheet z grupg inwestoréw dot. pozyskania 6 min PLN dla spétki ~ Wolumen obrotu 77709 -11773 -13,16%
Closer Music; Otwarte pozycje 51371 -39 -0,08%
= OT Logistics: Allianz ZB cofnat wniosek o ogtoszenie upadtosci OT Logistics;
= Medinice: Spétka ma patent w Korei Ptd. zwigzany z projektem PacePress2; Indeksy GPW
= Urteste (NC): KNF zatwierdzita prospekt Urteste zwigzany z przejsciem na rynek gtéwny GPW; | qeks Open Low High  Close 1D Obrét

= CFG (NC): Spotka opublikowata wyniki za 4Q'22 [komentarz BDM]. WIG20 17187 16695 17271 17066 -01% 1203

WYKRES DNIA WIG30 21237 20571 21261 21037 01% 1263
Wczoraj EBC podniést stopy procentowe o 50 p.b. — stope refinansowg do 3,5% MWIG40 43922 191865 194760 44250 08% 120
i depozytowg do 3,0%. Bylo to zgodne z konsensusem, chociaZz biorac pod uwage SWIGE0 193933 43447 44285 193430 00% 40
wiadomos$ci z sektora bankowego z ostatniego tygodnia nie byt to oczywisty ruch. WIG-PL 578658 571789 580702 580702 0,2% 1336

Ostatecznie wsparcie Credit Suisse przez SNB mogto by¢ czynnikiem umozliwiajgcym wiG 57326,7 55840,8 574175 569051 0,1% 1380
podwyzke. Christine Lagarde podkreslita, ze nadal kluczowg sprawg pozostaje walka
z inflacja, jednak konferencja nie zostata odebrana za tak jastrzebia, jak poprzednia. WIiG20
Close MC 1D YTD
EBC - Stopa referencyjna Allegro 27,30 28 854 1,4% 8,6%
[.EUR 0024 Tndix - Last Price 3.50 I h Asseco Poland 75,45 6 262 0,4% 3,9%
ccc 35,32 1938 0,9% -17,6%
’ CD Projekt 135,40 13 644 4,7% 4,4%
300 Cyfrowy P. 16,51 10 559 1,0% -6,2%
’ Dino 409,30 40128 1,1% 9,1%
W0 gsw 45,55 5348 3,3% -21,7%
‘ Kety 538,00 5192 1,3% 17,7%
20 KGHM 114,90 22980  14% -9,3%
’ Kruk 297,60 5749 -0,5% -4,0%
T PR 927000 17189  14% -13,0%
[ Lo MBank 283,00 12009  -1,0% -4,4%
Orange 6,51 8541 1,3% -1,8%
’ o0 Pekao 79,88 20 966 -0,4% 7,7%
Pepco 41,20 23690 -0,2% 4,3%
1 w0 PGE 6,04 13 561 -1,0% -12,2%
PKN Orlen 55,52 64 456 -1,7% -13,6%
Jan Feb Mar Apr Hay Jun Jul Aug Sep. Oct Nov Dec Jan Feb Mar PKO BP 27,20 34 000 -2,8% -10,2%
i 2022 B | 223 PZU 32,92 28 427 -0,8% 7.1%
EURR002W Index (ECB Main Refinancing Operations Announcement Rate) Graph 2233 Daily 02JAN2022-17HAR2023 Copyright2 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Mar-2023 07:22:54

P - 0,
Zrédio: Bloomberg Santander Polska 278,20 28429 0,6% 7,2%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 673,00 1602 1,7% 14,1% Huuuge 29,16 2457 1,6% 33,8% Ropa Brent [USD/bbl] 75,2 2,1% -7,8% -10,3% -12,4% -29,4%
Alior 36,66 4786 -06% 7,0% INGBSK 157,80 20530 -0,4% -4,2% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 25 2,8% -1,4% -8,7% -44,0% -49,8%
Amrest 18,76 4119 0,4% -4,1% Inter Cars 581,00 8232 5,6% 26,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 443 3,3% 1,7% -5,0% -41,9% -56,8%
Asbis 26,52 1472 0,8% 11,9% Kernel 18,48 1553 -0,6% 5,4% CO2 [EUR/] 84,4 -2,5% -11,4% -12,6%  3,6% 8,6%
Auto 18,70 2443 25% 39,3% Livechat 145,00 3734 -2,0% 355% Wegiel ARA [USD/t] 138,0 0,0% 8,9% -5,4% -39,6% -55,8%
Azoty 34,44 3416 1,3% -12,8% Mabion 18,56 300 -1,7% -116% Miedz LME [USD/] 8508,8 0,3% -3,7% -4,9% 1,7% -15,4%
Benefit 111500 3271 4,2% 49,9% Mercator 42,61 454 -10% -13,7%  Aluminium LME [USD/] 22165 -0,3% -2,8% -48% -57% -31,5%
Bogdanka 40,70 1384 3,6% -18,5% Millennium 4,04 4906 -0,6% -11,7%  Cynk LME [USD/] 28710 -0,2% -4,1% -53% -4,4% -24,6%
Budimex 304,50 7774 05% 7,2% MoBruk 307,00 1078 0,0% 3,0% Otéw LME [USD/] 20580 -0,2% -1,2% -21% -119% -7,9%
Bumech 34,44 499 3,7% -39,1% Neuca 595,00 2674 -1,0% -85% Stal HRC [USD/] 1056,0 -0,6% -0,4% 0,2% 419% -4,0%
Ciech 52,10 2746 0,2% 25,7% PKP Cargo 15,69 703 3,0% 8,2% Ruda zelaza [USD/f] 130,2 -0,8% 1,6% 35% 17,0% -12,5%
Comarch 140,00 1139 -2,0% -14,6% Polenergia 77,40 6824 -19% -10,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 324,0 -2,9% -7,3% -6,2% 11,9% -47,5%
DataWalk 73,70 378 4,2% -19,3% Pracuj 56,00 3823 1,8% 36,9% Ztoto [USD/oz] 1928,4 0,5% 5,3% 5,6% 5,7% -0,7%
Develia 3,09 1381 1,0% 25,7% Selvita 82,40 1512 -1,9% -0,6% Srebro [USD/oz] 21,9 0,6% 9,1% 4,7% -8,6% -13,7%
Dom Dev. 120,40 3082 -1,3% 26,7% STS 17,54 2746 0,7% 1,4% Platyna [USD/oz] 985,8 2,2% 3,9% 3,1% -8,2% -3,9%
Enea 6,30 3894 15% 5,0% Tauron 1,95 3413 02% -8,1% Pallad [USD/oz] 13958 -2,4% 2,7% -0,6% -22,4% -40,9%
Eurocash 14,15 1969 -0,7% 4,0% TEN 116,50 855 1,4% -8,0% Bitcoin USD 258752 6,1% 27,9% 118% 56,4% -36,5%
Famur 3,80 2184 0,6% 152% WP.PL 99,10 2903 0,7% -1,9% Pszenica [USD/bu] 707,5 0,7% 8,3% 2,3% -10,7% -35,6%
GPW 36,30 1524 12% 22% XTB 33,22 3899 -18% 7,1% Kukurydza [USD/bu] 637,3 1,7% 3,0% 12% -6,1% -155%
Handlowy 79,70 10414 24% 5,4% ZE PAK 23,50 1194 -04% 2,2% Cukier ICE [USD/Ib] 20,8 1,3% -1,8% 3,4% 10,9% 15,0%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

IMS podpisat z grupg inwestoréow porozumienie term sheet dotyczace pozyskania kapitatu w wysokosci 6 min
PLN dla spotki zaleznej Closer Music.

Cognor Holding przydzielit obligacje zamienne serii A o wartosci 100 min PLN, o warto$ci nominalnej 1000 PLN
kazda, pod warunkiem zawieszajgcym dokonania przez inwestora wpfaty z tytutu ceny emisyjnej obligacji do dnia
20 marca 2023 r.

Spétka w 2022 r. wypracowata 1,7 mid EUR przychodéw, 381,2 min EUR EBIT, 488,9 min EUR EBITDA oraz
363,3 min EUR zysku netto n.j.d.

Brand24 zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w celu znalezienia podmiotu, ktéry umozliwi
wzmochienie pozycji na rynkach zagranicznych oraz zwigkszenie skali. Zgodnie z zatozeniami Brand24 ma
zakonczy¢ przeglad opcji najpézniej do konca 2023 r.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’22

Rynek

-2022 - rok kryzysu dla branzy (spadek sprzedaz)

-na przetomie roku lekka poprawa

-rynek nie odbuduje szybko podazy, potrzeba kilku miesigcy odbudowy popytu

-od marca banki poluzowaty kryteria kredytowe zgodnie z rekomendacjg KNF, ale rosng marze kredytowe
-utrzymuje sig przewaga w popycie na mate mieszkania

Ceny

-na poczatku roku spoétka dokonata korekt cen w goére i rynek to akceptuje

-jezeli pojawi sie wiekszy popyt to spotka sie on obecnie z niskg podaza, co moze wplywaé na wzrost cen
-spétka nie stosuje wzmozonej polityki rabatowania

Koszty

-stabilizacja kosztéw budowy w 4Q’22 (wzrost dostepnosci i elastycznosci cenowej podwykonawcow)
Perspektywy

-spotka jest zadowolona ze sprzedazy na poczagtku roku

-rok 2023 powinien by¢ nie gorszy sprzedazowe niz w 2022

-liczba przekazan powinna by¢ wyzsza r/r w 2023

-liczba przekazan w 2024 bedzie pod wptywem nizszej sprzedazy w 2022

-spoétka chece utrzymywac marze brutto powyzej Sredniej rynku oraz na poziomie z poprzednich lat

-nie sg planowane akwizycje w krétkim terminie

-w 2023 spéika bedzie wedtug harmonograméw uruchamiaé nowe projekty

-przy silnym popycie spétka moze skupia¢ sie bardziej na cenach niz na wzroscie podazy

Grunty

-komfortowy bank ziemi to horyzont czterech lat (obecnie w spoétce to pigé lat wzgledem sprzedazy z 2022)
PRS

-przekazanie projektu w 2024, ale wynik bedzie rozpoznawany w trakcie budowy

-spdéika jest gotowa na kolejng transakcje, ale nie ma obecnie wiekszego popytu ze strony branzy PRS
Dywidenda

-zarzad rekomenduje 11,0 PLN/akcje

Alokacja ceny nabycia — wplyw na wyniki

-alokacja ceny nabycia Sento/Buma zostata w wigkszosci skonsumowana w 2022 roku (w 2023 nizszy wptyw)
-w 2023 skonczy sie alokacja ceny nabycia w Eurostylu.

- Ze wzgledu na trwajgce prace przygotowawcze nad SBB, SBB nie zostanie jednak zakonczone w 1Q’23.
Rozpoczecie SBB jest obecnie planowane na 1H23 (przy czym Rada Dyrektoréw spétki moze podjgé decyzje o
dalszym przesunieciu terminu lub odwotaniu SBB w zaleznosci od warunkéw rynkowych i sytuaciji spotki).

- 15 lutego Huuuge poinformowat, ze zakonczyt przeglad opcji strategicznych i zdecydowat o przeprowadzeniu
skupu akcji wtasnych, na co chce przeznaczy¢ maksymalnie 150 min USD. Huuuge podat wéwczas, ze bedzie
dazyt do zakonczenia skupu akcji w 1Q’23, z zastrzezeniem, ze Rada Dyrektoréw bedzie miata petne prawo do
przesuniecia terminu lub odwotania w zaleznos$ci od warunkéw rynkowych i sytuacji spofki.

- Nadzwyczajne walne zgromadzenie JSW zgodzito sie w czwartek na ustanowienie zabezpieczen, ktére moga
by¢ potrzebne w zwigzku z pozyskaniem przez grupe JSW 1,65 mid PLN finansowania dtuznego. Przeciwko
zadtuzaniu firmy sg najwieksze dziatajace w niej zwigzki.
- Utrzymanie wegla koksowego na proponowane;j liscie surowcow krytycznych UE potwierdza jego znaczenie
jako surowca niezbednego dla europejskiego przemystu hutniczego - oceniajg przedstawiciele JSW, ktéra jest
najwiekszym producentem wegla koksowego w Europie.

PZ Cormay rozpoczyna przeglad opcji strategicznych dla projektu analizatora biochemicznego Equisse 400i,
ktéry ma sie zakonczy¢ w tym roku. Rozpoczecie sprzedazy Equisse powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do kohca
2024,
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- Alumetal chce przedstawi¢ szczegéty nowej strategii w 2Q’23.

- Nowa strategia nie bedzie uwzgledniata ewentualnego przejecia spotki przez Hydro Aluminium AS.

- Alumetal nie powtdrzy rekordowych wynikéw finansowych z 2022 roku - przewodniczacy rady nadzorczej spotki
Grzegorz Stulgis. Ubiegty rok byt wyjgtkowy ze wzgledu na wysokie ceny surowcow. Spétka chce utrzymac
wysoki poziom wolumenu sprzedazy.

W tym roku Alumetal, producent aluminium z odzysku planuje utrzymaé¢ wysokg sprzedaz, oczekujgc poprawy
sytuacji w europejskim przemysle motoryzacyjnym. - Parkiet

- Laczny wolumen gazu sprowadzonego przez Grupe Orlen z zagranicy wyniést 13,91 mid m3 w 2022 r. i byt
mniejszy niz rok wczesniej o 14%. W ub.r. wolumen importu gazu z Rosji stanowit niewiele ponad 20% catego
importu wobec 61% rok wczesniej (Polska nie importuje gazu z Rosji od 27 kwietnia 2022 r.).

- Spadek importu gazu wynikat z mniejszego zapotrzebowania odbiorcow krajowych i jest zgodny ze wstepnymi
danymi Ministerstwa Klimatu i Srodowiska, ktére szacuje, ze w 2022 r. zuzycie gazu w Polsce spadto o ok. 17%
rir.

- Orlen Synthos Green Energy, spotka joint venture utworzona przez PKN Orlen i Synthos Green Energy,
podpisata z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowe w sprawie wspotpracy w
zakresie budowy w Polsce matych elektrowni jadrowych, opartych na technologii SMR. NFOSIGW miatby wej$é
kapitatowo w to przedsiewziecie.

Spdétka LW Bogdanka poinformowata w czwartek, ze w potowie roku Skarb Panstwa przejmie Bogdanke.
Zdaniem prezesa spotki Kasjana Wyligaty, przejecie akcji przez Skarb Panstwa bedzie impulsem rozwojowym
dla kopalni.

PGE Energia Odnawialna, spoétka z grupy kapitatowej PGE, zamierza uruchomi¢ instalacje produkujgce energie
ze zrodet odnawialnych o tgcznej mocy blisko 100 MW na terenie Strategicznego Parku Inwestycyjnego Euro-
Park Stalowa Wola. W planach jest farma PV o mocy ok 70 MW i farma wiatrowa o0 mocy 28MW.

Naktady inwestycyjne grupy Boryszew moga w 2023 roku przebi¢ 250 min PLN, z czego okoto 150 min PLN
przypadnie na segment motoryzacyjny. Spétka rozglada sie za akwizycjami m.in w Polsce i w Czechach.

- Virtual Software LLC, spétka posrednio zalezna od Ailleronu, wraz z podmiotami powigzanymi uzyskata dostep
do swojego konta w Silicon Valley Bank, w ktérym posiadata srodki pieniezne w tgcznej wysokosci ok. 4,5 min
USD i zrealizowata przelewy $rodkéw do innych bankéw w tacznej wysokosci 2,3 min USD.

- Ailleron nie widzi w rozmowach z instytucjami finansowymi sygnatéw realnego kryzysu, ktéry miatby nadejsé
w zwigzku z bankructwem SVB w USA. Banki zaktadaja dalsze projekty rozwojowe.

Allianz ZB zlozyt o$wiadczenie o cofnieciu wniosku o ogtoszenie upadtosci OT Logistics, na podstawie ktérego

toczy sie w stosunku do spotki postepowanie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci przed Sagdem Rejonowym
Szczecin-Centrum.

Manufaktura Piwa Wédki i Wina otrzymata oficjalne potwierdzenie przyjecia oferty wstepnej przez Grupe Zywiec
na zakup browaru Lezajsk wraz z markg piwa Lezajsk. Propozycja MPWIiW zostata ztozona w zwigzku
z publicznymi zapowiedziami likwidacji browaru w Lezajsku w jego obecnym ksztatcie.

Spotka opublikowata wyniki za 4Q'22

Wyniki za 4Q’2022 [min PLN]

4Q°21 4Q'22 zmianar/r  4Q'22P BDM  odchyl. 2021 2022 zmianar/r

Przychody 1,7 1,0 -39,1% 1,7 -40,8% 53 4,9 -7,8%
Przychody ze sprzedazy produktow 0,7 0,9 43,6% 09 10,0% 2,7 3,5 28,7%

Zysk brutto ze sprzedazy -0,8 -0,3 - 0,2 - -1,9 -0,6

PPO/PKO -0,8 -0,4 - 0,0 = -0,8 -0,4

EBITDA -1,6 -0,7 - 0,2 - -2,7 -0,9

EBIT -1,6 0,7 - 0,2 s 2,7 -1,0

Saldo finansowe -0,6 -1,1 - 0,0 - 0,0 -0,1

Zysk brutto -2,0 -2,5 - 0,2 - -2,5 -1,8

Zysk netto n.j.d. -1,7 -2,5 - 0,2 - -1,9 -1,8

Marzg brutto ze sprzedazy -119,1%  -252,0% 9,9% -47,5%  -37,7%

Marza EBITDA -98,0% -70,8% 10,5% -50,6%  -19,1%

Marza EBIT -98,8% -71,4% 9,9% -51,7%  -19,8%

Marza zysku netto n.j.d. -99,7% -244,8% 8,9% -35,9% -36,1%

Zrédto: BDM S.A., spétka

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Medinice otrzymata od Potudniowokoreanskiego Urzedu Patentowego potwierdzenie ochrony patentowej na
wynalazek "pneumatyczny bandaz uciskowy", realizowany pod nazwg projektowg "PacePress2". Celem tego
projektu jest stworzenie kolejnej wersji opatrunku uciskowego dla zmniejszenia ryzyka wystgpienia krwiaka w
lozy w miejscu implantacji urzadzen wykorzystywanych w elektroterapii serca np. stymulatora lub kardiowertera
serca.

KNF zatwierdzita prospekt Urteste sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii E oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E oraz praw do akcji serii
E, podata Komisja.

KNF wydata decyzje o zatwierdzeniu suplementu nr 2 do prospektu DB Energy, sporzadzonego w zwigzku
z ofertg publiczng do 415 tys. akcji serii D oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym akgji serii B, C i D, zgodnie z ktérym zarzad ustalit cene maksymalng akcji oferowanych na
29 PLN za sztuke.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 17.03.2023 roku, 07:35 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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