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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrostowy poczatek tygodnia na GPW 1D YTD
Poniedziatkowa sesja na GPW przebiegata dosy¢ spokojnie, z lekkimi wzrostami, ktére

przybraty na sile po godzinie 14:00 i dotgczeniu inwestoréw amerykanskich. WIG i WIG20 WIG20 1873,6 1,7% 4,6%
zyskaty po +1,7%, mWIG40 umocnit sie o +2,4%, natomiast relatywnie niewiele wzrést WIG30 2296,1 1,8% 5,0%
sWIG80, bo o0 +0,8%. Z indeksdw sektorowych najlepiej radzity sobie media (+3,4%), gtéwnie  mwiG40 45624 2,4% 9,8%
dzieki Grupie Pracuj (+4,0%), Wirtualnej Polsce (+3,6%) i ATM Grupie (+3,5%). Mocne gwiGso 19991,0 0,8% 14.3%

wzrosty pokazaly takze spotki motoryzacyjne (+3,3%) i energetyczne (+3,0%). Ponizej

asdly : " o ; " WIG 612533 1,7% 6,6%
punktu odniesienia sesje zakonczyt tylko WIG-Gérnictwo, ktéry stracit -0,3% przez spadek G Dt ) Dam -
KGHM (-0,7%). Byta to tez jedyna spotka z grona blue chipéw, ktéra spadta w trakcie - g Unidd L
wczorajszej sesji. Za to dobry poczatek tygodnia zanotowaly PGE (+3,9%), Santander WIG Banki 67203 2,7% 7,5%
(+3,7%), czy Cyfrowy Polsat (+3,7%). Na zagranicznych rynkach obserwowali$émy wczoraj WIG Bud 44187 0.5% 8,2%
mieszane nastroje. DAX zyskat +0,5%, CAC +0,3%, natomiast FTSE100 stracit -0,2%. WIG Chemia 12018,1 1,2% 10,4%
Weczoraj w strefie euro negatywnie zaskoczyta sprzedaz detaliczna, ktéra spadta -2,3% r/r  WIG Dew 28895 1,8% 10,1%
wobec oczekiwan na poziomie —2%. Na Wall Street lr()lwniez panow_faly mieszqne nastroje — |G Energia 21514 3,0% 2,0%
poczatkowe zvyyzk| zostaty znlyvelowane w drug|ej ‘c;eém sesji. DJI zaliczyt czwa}rlq WIG Games 18 604,9 1.8% 10,6%
wzrostowa sesje z rzedu, zyskujgc +0,1%, S&P réwniez umocnit sie o +0,1%, natomiast WIGIT 45127 11% 1350
Nasdagq stracit -0,1%. Rynki oczekujg w tym tygodniu na dzisiejsze wystapienia prezesa Fed _ ’ ! 0“ ! c“
przed senacka komisjg bankowg Kongresu USA oraz jutrzejsze przed komisjg ustug WIG Mefj'a 6776,0 3:4% 12,3%
finansowych Kongresu. Wazne beda tez dane z amerykanskiego rynku pracy, ktére ukazg —WIG Paliwa 62297 1,1% 3,6%
sig w pigtek. O poranku na gietdach azjatyckich dominujg byki. Nikkei zyskuje +0,3%, WIG Spoz 22814 1,6% 13,1%
natomiast SSE traci -0,8%. Kontrakty terminowe $wiecg na zielono. WIG Surowce 4662,0 -0,3% 1,1%

Anna Tobiasz  wiG Odziez 5432,4 1,4% 7.8%
DAX 15 653,6 0,5% 12,4%
z ra - 0, 0,
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CAC40 73732 0,3% 13,9%
= Benefit Systems: Spdtka szacuje przychody w 4Q’22 na 562,9 min PLN, a EBITDA na 136 min BUX 443374 0.2% 1.2%
PLN; powyzej konsensusu [tabela BDM]; - - P - >
= Vercom: Przychody spotki w '22 wyniosty 260,3 min PLN, skoryg. EBITDA 55,1 min PLN — S&P500 4048,4 0.1% 5,4%
szacunki; DJIA 334314 0,1% 0,9%
= Kernel: Namsen zapowiedziat wezwanie na 52,1 min akcji Kernel po 18,5 PLN/szt., planuje Nasdaq Comp 11675,7 -0,1% 11,6%
Captorah tics: Spotka planuje emisje do 1.222.467 akcji 7a wejscie na Nasd Soveohs 1009 o5 = 06
= Captor Therapeutics: Spoétka planuje emisje do 1.222. akcji, rozwaza wejscie na Nasdaq; —
= [MC: Spotka zakonczyta zbiory 532 tys. ton kukurydzy z powierzchni 50,2 tys. ha; N|kke|22§ AT ;1K B0
= PKN Orlen: Grupa bedzie sie domaga¢ od Rosjan wyptaty kar — prezes; Shanghai Comp. 3322,0 -0,2% 7,5%
= BoomBit: Spdtka szacuje, ze miata w lutym 19,5 min PLN przychodéw (-17,4% m/m), przychody ~ S&P/ASX 200 7 328,6 0,6% 4,1%
oczyszczone o UA Llprolzvi;je_; platfprm w'}'/nic;sry %1 (r:nrlln PLaI< (—15,?% rg/[r)n’\)/l;] dzisiaj przed nami RPN 4,69 0.3% 0,1%
premiera pierwszej blockchainowej gry ,Aunters On-! ain omentarz N y
= Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w lutym’23 wyniosta 56,2 min PLN [wykres BDM]; VSRR 4 i Bexd
= Action: Szacunkowe obroty w lutym'23 wyniosty 187 min PLN [wykres BDM]; CHF/PLN 4,72 -0,3% -0.3%
= Rafako, PBG: Rafako, PBG i MS Galleon chcg zamkna¢ sprzedaz akcji Rafako do 30 kwietnia EUR/USD 1,07 0,4% -0,2%
br.; USD/IPY 135,93 0,0% 3,7%
= PGE: Spétka podpisata z firmg Ericsson umowe na dostawe sieci CORE dla LTE 450;
= Mirbud: Spotka ma umowe na dwie hale w Warszawie za ok. 18 min EUR; EW20
= Alior Bank: Bank dotgczyt do ekosystemu FinTech Poland, liczy na nowe rozwigzania dla .. .
Klientow; Wartos¢ Zmiana
= Synektik: Spétka moze wprowadzi¢ do obrotu radiofarmaceutyk FLT (18F) Synektik; Kurs otwarcia 1860 33 1,81%
. sgio%;gic (NC): Spotka zakonczyta faze bezpieczenstwa badan klinicznych mikrosondy  kyrs zamkniecia 1882 33 1,78%
in| H : o
= Bloober Team (NC): Spétka pokaze dzisiaj jak rozszerza swojg strategig; Feardemic rozmawia D B & 1’70‘?
0 pozyskaniu nowych gier, rozbuduje dziat portingu; Kurs max. 1886 37 2,00%
= Genomtec (NC): Spdtka nie chce zwleka¢ z emisjg; zintensyfikuje prace dot. platformy Wolumen obrotu 29335 -5164 -14,97%
Genomtec Tumor; Otwarte pozycje 40 742 -522 -1,27%
= LMG (NC): Spdtka rozwigzata umowe z PlayWay na opracowanie nowej gry;
= SimFabric: Spétka ma umowe z Microsoftem dot. wspoétpracy przy wydaniu 6 gier na konsole. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 18491 18491 18789 18736 17% 631
WYKRES DNIA WIG30 22702 22667 23026 22961 1,8% 682

Inflacja CPI w Szwaijcarii zaskoczyta rynek negatywnie. W lutym’23 wskaznik ten wyniost MIE) 4484 IDEERy ADERD AR 24% 18
3,4% r/r wobec oczekiwan na poziomie 3,1% oraz 3,3% w styczniu’23. W ujeciu m/m ceny SWIG80 198917 44684 45734 199910 08% 49
wzrosty +0,7% (0,4% ocz., 0,6% w styczniu'23). Tym samym CPl| zblizyta si¢ do WIG-PL 621101 621101 62506,7 62506,7 1,7% 782

sierpniowego szczytu, ktory wynidst 3,5% r/r. WIG 60558,7 604780 613966 612533 17% 829
Inflacja CPI w Szwajcarii WIiG20
Close MC 1D YTD
@ Allegro 28,86 30497 0,4% 14,8%
k3o Asseco Poland 80,30 6 665 0,9% 10,6%
ccc 35,96 1973 1,4% -16,1%
CD Projekt 132,20 13322 1,2% 2,0%
Cyfrowy P. 17,99 11 505 3,7% 2,2%
" Dbino 389,10 38147  1,7% 3,7%
JSW 53,78 6314 1,5% -7,5%
Kety 514,00 4960 1,8% 12,5%
Mo KGHM 130,00 26000  -0,7% 2,6%
Kruk 337,00 6510 2,9% 8,7%
LPP 9 810,00 18 190 1,7% -7,9%
- oo mBank 326,40 13 850 3,2% 10,3%
I I I Orange 6,87 9019 1,4% 3,7%
Pekao 91,10 23911 2,7% 5,3%
F-10  Pepco 43,52 25024 1,6% 10,1%
PGE 6,61 14 822 3,9% -4,0%
PKN Orlen 66,34 77017 1,1% 3,3%
Mar 31 Jun 30 Sep 30 Dec 31 Mar 31 Jun 30 Sep 30 Dec 31 Mar 31 Jun 30 Sep 30 Dec 31 Feb 28 PKO BP 31,60 39 500 2.0% 4.3%
200 a1 ‘ a2 | o PZU 37.46 32348 2.5% 5.8%
SZCPIYOY Index (Switzerland CPI All Ttems YoY) Graph 2230 Daily 02JAN2020-28FEB2023 Copyrightz 2023 Bloomberg Finance L.P. 07-Mar-2023 07:28:34 N ! N
Santander Polska 302,00 30861 3,7% 16,4%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 661,00 1573 0,9% 12,0% Huuuge 29,40 2477 5,0% 34,9% Ropa Brent [USD/bbl] 86,6 0,9% 5,0% 32% 08% -29,7%
Alior 40,48 5285 25% 18,1% ING BSK 175,00 22768 2,8% 6,2% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 25 -15,5% -6,8% -7,4% -432% -47,4%
Amrest 1950 4281 0,5% -0,3% Inter Cars 550,00 7792 3,8% 193% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 42,1 -6,3% -10,9% -9,7% -448% -78,1%
Asbis 2470 1371 -02% 4,2% Kernel 20,28 1704 2,1% 156% CO2[EUR/A] 89,9 0,9% -7,4% -6,9% 10,3% 38,8%
Auto 18,28 2388 4,3% 36,2% Livechat 146,00 3760 4,4% 36,4% Wegiel ARA [USD/t] 123,0 -6,6% -17,0% -15,7% -46,1% -71,6%
Azoty 3956 3924 1,7% 0,2% Mabion 20,66 334 0,8% -1,6% Miedz LME [USD/t] 88933 -0,7% 1,3% -0,6% 6,3% -16,9%
Benefit 856,00 2511 0,7% 15,1% Mercator 46,36 494 1,3% -6,1% Aluminium LME [USD/] 23340 -1,1% 0,8% 03% -0,7% -39,8%
Bogdanka 46,50 1582 0,4% -6,9% Millennium 4,70 5704 56% 2,7% Cynk LME [USD/t] 30540 -1,5% 1,3% 08% 1,7% -25,0%
Budimex 290,00 7404 -0,3% 2,1% MoBruk 322,00 1131 0,0% 8,1% Otéw LME [USD/] 21157 -0,1% -0,1% 0,6% -95% -13,8%
Bumech 39,40 571 -3,2% -30,3% Neuca 612,00 2750 22% -58% Stal HRC [USD/] 1 060,0 1,0% 1,5% 0,6% 425% -9,8%
Ciech 5190 2735 12% 252% PKPCargo 16,30 730 71% 12,4%  Ruda zelaza [USDA] 127,3 0,9% 1,1% 12% 144% -21,0%
Comarch 147,80 1202 05% -9,9% Polenergia 81,90 7220 8,0% -4,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 354,3 0,9% 2,7% 26% 224% -39,6%
DataWalk 77,00 395 -0,5% -15,7% Pracuj 57,10 3898 4,0% 39,6% Ztoto [USD/oz] 18483 -0,4% 1,7% 12% 1,3% -7,5%
Develia 3,12 1396 58% 27,1% Selvita 85,50 1569 0,0% 3,1% Srebro [USD/oz] 21,1 -0,9% 2,2% 0,8% -12,0% -17,9%
Dom Dev. 118,00 3021 2,6% 24,2% STS 17,28 2705 -0,7% -0,1% Platyna [USD/oz] 975,0 -0,8% 3,4% 20% -92% -13,5%
Enea 6,44 3980 2,1% 7,3% Tauron 2,09 3654 04% -1,6% Pallad [USD/oz] 14074 -1,7% -0,2% 0,2% -21,7% -52,8%
Eurocash 1520 2115 3,1% 11,8% TEN 131,40 964 15% 3,8% Bitcoin USD 224472 0,9% -4,0% -3,0% 35,7% -40,7%
Famur 3,86 2219 0,6% 17,0% WP.PL 103,00 3017 3,6% 2,0% Pszenica [USD/bu] 682,5 -1,9% -1,9% -1,3% -13,8% -49,4%
GPW 37,80 1587 1,0% 6,4% XTB 35,00 4108 0,4% 12,8% Kukurydza [USD/bu] 645,5 0,0% 0,4% 25% -49% -13,8%
Handlowy 83,80 10949 2,3% 10,8% ZE PAK 28,70 1459 6,3% 24,8% Cukier ICE [USD/Ib] 20,9 -0,2% 2,9% 4,0% 11,5% 14,3%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’22:

Szacunkowe wyniki za 4Q’22 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q YTD2022 r/r

Przychody  562,9 543,7 3,5% 71,1% 16,0% 1909,8 100,0%
EBITDA 136 112,0 21,5% 44,9% 7,0% 4450 117,0%
EBIT 741 503 47,5% 957% 7,2% 2129

marza EBITDA 24,2% 20,6% 3,5 -44 -20 233% 18

marzaEBIT  132% 9,2% 39 17 -1,1 112% 11,6

Zrédfo: BDM, spétka

- Przychody Vercomu w 2022 roku wyniosty 260,3 min PLN, skorygowana EBITDA 55,1 min PLN - szacunkowe dane.
Vercom ustanowit polityke dywidendowa. Konsensus zaktadat ubiegtorczne przychody na poziomie 261 min PLN,
a skoryg. EBITDA na 52,2 min PLN. Wedtug wstgpnych danych ubiegtoroczny zysk brutto Vercomu na sprzedazy
wyniost 115,7 min PLN.

- Ostateczne wartosci zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie rocznym za 2022 rok, ktérego publikacje
zaplanowano na 28 marca 2023 roku.

Vercom, spétka technologiczna z GPW szacuje, ze zndéw podwoita skale biznesu, m.in. dzieki przejeciom. Chce
podtrzymac trend, polujgc na zagranicznych klientéw - takze tych duzych od globalnej konkurencji. — Puls Biznesu

Namsen Limited z siedzibg na Cyprze zapowiedziat ogtoszenie delistingowego wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz 52 057 219 akc;ji spotki Kernel Holding w cenie 18,5 PLN za sztuke.

Gléwny akcjonariusz ukrainskiego producenta zboz i oleju stonecznikowego Kernel Holding, ktéry ogtosit zamiar
wezwania na 100% akcji spotki, nie widzi zalet dalszego notowania Kernela na GPW. W przypadku objecia minimum
95% akcji mozliwy jest przymusowy wykup spoiki.

IMC zebrato 532 tys. ton kukurydzy z powierzchni 50,2 tys. ha. Ten wynik sprawia, ze plony okazaty sie drugim wynikiem
w historii spotki. Dotychczasowy rekord to 11,1 t/ha. Pomimo bardzo dobrych rezultatéw, wtadze firmy okreslajg te
zniwa najtrudniejszymi w historii. Na komplikacje miaty wptyw zaréwno agresja rosyjska, jak i niesprzyjajgce warunki
pogodowe. Jednoczes$nie IMC finalizuje obecnie przygotowania do siewu upraw jarych w sezonie 2023.

- PKN Orlen bedzie sie domagac¢ od Rosjan wyptaty kar w zwigzku z przerwaniem dostaw ropy - prezes D. Obajtek.
- Prezes spoiki jest przeciwny wprowadzeniu podatku od nadmiarowych zyskow. Wskazat, ze koncern ponosi wysokie
koszty zamrozenia cen gazu, chce wyptaci¢ dywidende i ma w planach miliardowe inwestycje.

Captor Therapeutics planuje emisje do 1.222.467 akcji na realizacje planéw strategicznych. Chce pozyskac¢ inwestoréw
zagranicznych, rozwaza wejscie na Nasdagq.

Spétka PGE Systemy, spétka z grupy PGE, odpowiedzialna za budowe sieci fgcznosci specjalnej LTE 450 na potrzeby
energetyki, podpisata umowe z firma Ericsson na dostawe i wdrozenie komponentéw rdzeniowych CORE.

Mirbud podpisat umowe z Development Concept One DM na budowe dwéch budynkéw magazynowo-produkcyjno-
ustugowych z zapleczem socjalno-biurowym, o wiodacej funkcji zaktadu produkcyjnego, przy ul. Rzecznej 6
w Warszawie. Warto$¢ umowy to 18,0 min EUR netto.

Szacunkowe przychody w lutym’23 wyniosty ok. 56,2 min PLN (+16% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka
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- BoomBit wypracowat w lutym 2023 r. 19,5 min PLN (-17,4% m/m). Wydatki na User Acquisition wyniosty 10,8 min
PLN (-23,2% m/m), a koszty prowizji platform wzrosty do 2,5 min PLN (+14,9% m/m). W rezultacie grupa zanotowata
w ostatnim miesigcu nizsze przychody pomniejszone o UA i prowizje platform, ktére wyniosty 6,1 min PLN (-21,6%)
i miata facznie 13,3 min pobran.

- “Luty jest najkrotszym miesigcem w roku, a 10% mniej dni niz w innych miesigcach jest jak co roku widoczne w
raportowanych wynikach. W dalszym ciggu intensywnie skalujemy Hunt Royale, wydatki marketingowe byly w
ostatnim miesigcu wyzsze nawet od bardzo intensywnych kampanii w grudniu. Wskaznik Daily Active Users
mamy obecnie najwyzszy w historii. Trzeba pamietac, ze jest to gra Mid-Core i wplyw tych kampanii na wyniki
rozkladac sie bedzie przez kilka kolejnych miesiecy.” - méwi Marcin Olejarz, Prezes BoomBit. -

- “Na poczatku marca oficjalnie wydaliSmy Royal Merge na platformie Google Play. Sama gra bedzie dalej
rozwijana, w tym w zakresie monetyzacji reklamowej, co powinno przetozy¢ sie na satysfakcjonujgce ARPU.” - dodaje.
- “7T marca zaplanowana jest dlugo wyczekiwana premiera Hunters On-Chain. Z tej okazji odbedzie sie
inauguracyjny turniej, w ktérym gracze bedg rywalizowaé o nagrody w postaci kolekcji NFT oraz tokenéw BGEM. Zeby
wzig¢ udziat w turnieju wystarczy wejs¢ na boomland.io i rozpoczg¢ gre. Spodziewamy sie, ze turniej przyciggnie uwage
graczy zaréwno klasycznych gier mobilnych jak i web3. Sukces sprzedazy pierwszej kolekcji NFT udowodnit, ze
Hunters On-Chain bedzie przelomowa gra. Zblizajgca sie premiera i turniej sa bardzo wyczekiwane zaréwno
przez entuzjastow gier, jak i inwestoréw.” - dodaje Hannibal Soares, wiceprezes BoomBit.

- W lutym 2023 r. najlepiej zarabiajgcymi tytutami podobnie jak przed miesigcem byly Hunt Royale (8,2 min PLN
przychoddéw) oraz Darts Club (2,5 min PLN). Przychody z gier Hyper-Casual wyniosty 6,6 min PLN i stanowity okoto
34% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit. Wsrod gier Hyper-Casual najwieksze przychody wypracowat Falling Art
Ragdoll Simulator (1,2 min PLN).

Przychody/marketing [min PLN]
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Komentarz BDM: Spétka wypracowata w lutym’23 19,5 min PLN przychodéw, co jest 17,4% mniej m/m oraz -1,2% r/r
(luty jest najkrotszym miesigcem w roku, ma o 10% mniej dni niz styczen, a co ma odzwierciedlenie w spadku wynikéw
m/m, w zesztym roku skala spadku miedzy styczniem’22 a lutym’22 ksztattowata sie na poziomie 19,9% m/m).
W omawianym okresie za ok. 34% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 6,6 min PLN (-25,6% m/m — wptyw
nizszych wydatkow na User Acquisition oraz brak nowych premier w tym segmencie), natomiast za reszte odpowiadaty
non-HC (12,9 min PLN, -12,2% m/m). Monetyzacja najwazniejszej gry w portfelu BBT czyli ,Hunt Royale” wyniosta 8,2
min PLN (-10,9% m/m). Druga najlepiej monetyzujgca sie gra ,Dart’s Club” wygenerowata 2,5 min PLN (-21,9% m/m).
W zwigzku z krotszym miesigcem jak i mniejszymi wydatkami marketingowymi na gry HC obnizeniu ulegty koszty UA,
ktére wyniosty 10,8 min PLN (-23,2% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 55,5% vs 59,8% w styczniu’23). Prowizje
platform wyniosty 2,5 min PLN i byty o 14,9% wyzsze m/m (w styczniu widoczny byt efekt polityki Google, zgodnie
Z ktérg spotka ptacita mniej do osiggniecia progu 1 min USD przychodéw z mikroptatnosci). Przychody po oczyszczeniu
o koszty UA i prowizje platform wyniosty 6,1 min PLN (-15,9% m/m). Spétka w dalszym ciagu intensywnie skaluje
»Hunt Royale” (wydatki marketingowe byly w ostatnim miesiagcu wyzsze nawet od bardzo intensywnych
kampanii w grudniu). Wskaznik Daily Active Users jest obecnie najwyzszy w historii. Trzeba pamigtac, ze jest to
gra Mid-Core i wptyw tych kampanii na wyniki rozktada¢ sie bedzie przez kilka kolejnych miesiecy. Dzisiaj przed nami
premiera pierwszej, dfugo wyczekiwanej, blockchainowej gry ,,Hunters On-Chain” (https://www.boomland.io/).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Szacunkowe obroty grupy w lutym’23 wyniosty 187 min PLN (+10% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 8%.

Szacunkowe miesigczne obroty [min PLN]
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Zapowiada sie mocny rok w Rainbow Tours. Przychody organizatora wycieczek turystycznych mogg siegng¢ w tym
roku 3 mld PLN. Mocna marza moze sprawic, ze ten rok bedzie rekordowy pod wzgledem wynikéw. - Parkiet

PGE i ZE PAK blizej atomu z Korei. Najwiekszy producent energii w Polsce i firma Zygmunta Solorza-Zaka podpisza
umowe o powstaniu spotki celowej odpowiedzialnej za rozmowy z Koreg Ptd. o budowie atomu. - Parkiet

MOL stawia na elektromobilno$é. Firma ma dzi$ okoto 200 fadowarek do aut elektrycznych w szesciu krajach. Wkrotce

moze je tez uruchomi¢ w Polsce, gdyz jestesmy jednym z trzech rynkdw, na ktérym posiada najwiekszg sie¢ stac;ji
paliw. - Parkiet

Azoty rozbudujg Port Police. W najblizszych latach ma powsta¢ nowe nabrzeze oraz linia i stacja kolejowa. Szybciej,

bo jeszcze w tym roku, ruszy nowy kompleks chemiczny, po uruchomieniu ktérego port powinien zwigkszyc¢ przetadunki
o kilkadziesiat procent. - Parkiet

Banki nie dajg za wygrana. Cho¢ Zwigzek Bankéw Polskich apeluje o ustawowe rozwigzanie problemu frankowego, to
poszczegdlne banki probujg zachowac¢ zimng krew, czekajgc na ostateczny wyrok TSUE. | méwig wprost: nie bedziemy

proponowac¢ frankowiczom korzystniejszych warunkéw ugod, a opinia rzecznika TSUE to nie finalny wyrok. — Gazeta
Wyboracz

Rafako, PBG oraz MS Galleon zawarly aneks do umowy sprzedazy 7 665 999 akcji Rafako nalezacych do PBG
i udziatéw w kapitale zaktadowym Multaros Trading Company Limited, a wiec po$rednio 34 800 001 akcji Rafako. Spotki
potwierdzajg wole w zakresie kontynuacji i dalszej realizacji transakcji przewidzianej w umowie, a termin zamknigcia
transakcji przedtuzono do najpdzniej 30 kwietnia 2023 roku.

Synektik Pharma - spétka zalezna Synektika - uzyskata pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego
FLT (18F) Synektik (Fluorodeoksytymidyna 18F). Produkt jest przeznaczony wytacznie do celéw diagnostycznych i jest
stosowany w badaniach PET (metoda pozytonowej tomografii emisyjnej, ang. Positron Emission Tomography). Stuzy

do okreslania lokalizacji nowotwordw ztosliwych, dzieki mozliwosci oznaczania komoérek, w ktoérych zachodzg bardzo
nasilone procesy podziatu.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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DB Energy wybuduje za 13,5 min PLN kotlownie gazowg dla Schumacher Packaging Zaktad Grudzigdz. Spétka podata,
ze przewidywany termin realizacji umowy okreslony zostat na 30 tygodni od dnia przekazania placu budowy.
Przekazanie placu budowy zaplanowane jest na 1Q’23.

Alior Bank zostat czescig ekosystemu FinTech Poland, ktérego celem jest zwigkszenie konkurencyjnosci
i internacjonalizacji polskiego rynku innowacji finansowych.

- Feardemic, z grupy Bloober Team, rozmawia o pozyskaniu nowych tytutéw do portfolio, chce rozbudowa¢ dziat
portingu gier i "widzi punkt", w ktérym moze zostaé¢ rozdzielony i niezalezny od jakiejkolwiek pomocy ze strony spotki
matki.

- Bloober Team pokaze dzisiaj, 7 marca, jak rozszerza swojg strategie, by da¢ peten obraz tego, jak zamierza stac sie
$wiatowym liderem w horrorach.

Ditix zdecydowat o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych, ktérego celem bedzie rozpoznanie mozliwych
kierunkéw rozwoju dziatalnosci oraz wybor najkorzystniejszej $ciezki rozwoju.

- SimFabric podpisat z Microsoft Corporation umowe dotyczaca wspédtpracy przy wydaniu 6 gier z portfolio SimFabric
na konsole Xbox One i Xbox Series X|S, a takze na wszelkie pozostate generacje konsol Xbox, w tym réwniez
w ustugach streamingu i technologii xCloud.

- Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i jest kontynuacjg rozwoju wspoétpracy pomiedzy SimFabric a koncernem
Microsoft w ramach wydawania gier na konsolg Xbox One oraz Xbox Series X|S.

- W ciggu dwdch nadchodzacych lat emitent planuje wydaé 13 tytutdw na konsole Xbox One oraz Xbox Series X|S.
Pozostate 7 tytutdw jest w trakcie negocjacji pomiedzy stronami, a po ich finalizacji beda rozszerzaty zawartg umowe.
- Umowa objeta jest Scistym zapisem o poufnosci i zaréwno tytuty, jak i daty premier zostang podane do publicznej
wiadomosci po uzyskaniu na to zgody ze strony Microsoft.

SDS Optic zakonczyt | etap badan klinicznych mikrosondy inPROBE i ze wstepnego raportu wynika, ze podczas
badania nie zaraportowano zadnych zdarzen niepozgdanych zwigzanych z urzadzeniem oraz z procesem
prowadzonego badania klinicznego.

Genomtec nie chce zwleka¢ z przeprowadzeniem emisji akcji. Liczy, ze warunki rynkowe pozwolg na sprawne
przeprowadzenie procesu. Spoétka chce zintensyfikowaé prace badawczo-rozwojowe w zakresie opracowania platformy
do diagnostyki onkologicznej Genomtec Tumor.

Live Motion Games rozwigzat umowe z PlayWay, na mocy ktérej zobowigzat sie do opracowania nowej gry
komputerowej Egypt Frontiers. Decyzje o rozwigzaniu umowy Live Motion Games podjat w zwigzku z potrzebg
skupienia swoich zasobdw na realizacji gtéwnych gier spotki, takich jak Chernobyl Liquidators czy Builders of China.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.03.2023 roku, 07:37 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

