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Pierwsze dni marca z dominacja bykow
Poprzedni tydzien na GPW zakonczyt sie wzrostami gtéwnych indeksow. WIG20
zyskat +1,9%, WIG i mWIG40 +2,0%, a sWIG80 +2,5%. Sektorowo w tym tygodniu
najlepiej radzity sobie spotki motoryzacyjne, ich indeks wzrést +7,2%. Dobre wyniki
zanotowaly tez paliwa (+4,6%), gornictwo (+4,4%) i budownictwo (+4,1%). Ponizej
punktu odniesienia z poprzedniego pigtku zakonczyly tylko WIG-Energetyka (-2,3%)
i WIG-Leki (-0,5%). W tym tygodniu odbedzie sig¢ posiedzenie Rady Polityki
Pienieznej, na ktorej zapadnie decyzja ws. stop procentowych. Rynek spodziewa sig
utrzymania ich na dotychczasowych poziomach. Na gietdach europejskich
w poprzednim tygodniu réwniez dominowaty byki. DAX wzrést +2,4%, CAC40 zyskat
+2,2%, a FTSE100 +0,9%. Za oceanem S&P poszedt w goére +1,9%, DJI +1,8%,
natomiast Nasdaq umocnit sig o +2,6%. Na rynkach $cierajg sig gtéwnie dwa tematy
— z jednej strony otwarcie chinskiej gospodarki i podniesienie prognoz globalnego
wzrostu PKB, a z drugiej strony wycena wyzszych stop procentowych w USA.
W pigtek rentownos¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych spadta ponizej
poziomu 4%. W $rode prezes Fed przedstawi pétroczny raport nt. polityki monetarnej
przed Komisjg ds. Ustug Finansowych Izby Reprezentantéw, a w pigtek poznamy
dane z amerykanskiego rynku pracy. O poranku indeksy azjatyckie $wiecg na zielono.
Nikkei zyskuje +1,2%, Hang Seng +0,5%, natomiast Shanghai Composite traci -0,1%.
Nowy tydzien rozpoczynamy takze wzrostami na kontraktach terminowych, co moze
zwiastowaé otwarcie dzisiejszej sesji w pozytywnych nastrojach.

Anna Tobiasz
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= PKN Orlen: Dane makro za luty 2023 — spadek marz m/m [komentarz BDM];

= Alior Bank: Ambicjg Alior Banku jest osiggnigcie w '23 ponad 1 mid PLN zysku —
prezes;

= Kredyty CHF: Rzad nie wyklucza rozwigzan legislacyjnych ws. kredytéw w CHF,
czeka na rozstrzygnigcie TSUE - rzecznik rzadu;

= Kernel: Zysk netto w 2Q22/23 spadt o 3% r/r do 207 min USD;

= Cognor: Cognor miatw 2022 r. 610 min PLN zysku netto i 767 min PLN EBITDA;

= Comarch: Warto$¢ portfela zamoéwien na '23 jest o 9% wieksza niz o tej porze
w '22;

= Miraculum: Miraculum chce w tym roku zwigkszy¢ marze na sprzedazy; bedzie
rozwija¢ eksport;

= Wojas: Szacunkowa sprzedaz w lutym’23 wzrosta o +18,4% r/r [wykres BDM];

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];

= LMG (NC): Spotka ma umowe ws. pozyskania do 5 min PLN na dziatalno$é
operacyjng i rozwoyj;

= Hipoteki: Popyt na kredyty mieszkaniowe w lutym spadt o 37,6% r/r- BIK;

= JSW: Rozporzgdzenie metanowe w obecnej wersji zbyt rygorystyczne -
wiceprezes, Parkiet.

WYKRES DNIA

Inflacja CPI w Turcji w lutym’23 wyniosta 55,2% wobec konsensusu na poziomie
55,5% i 57,7% w styczniu’23. Spadek inflacji wynika jednak z efektu bazy — rok
wczesniej, w lutym’22 wskaznik wyniést 54,4% (ostatni odczyt ponizej 60% w 2022 r.)
Szczyt wystapit w pazdezierniku'22, kiedy inflacja konsumencka wyniosta 85,5%.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 18419 1,3% 2,8%
WIG30 22551 1,3% 3,1%
mWIG40 4 4547 1,1% 7,2%
sWIG80 19827,1 1,0% 13,3%
WIG 60 205,9 1,2% 4,8%
NC Index 342,6 0,6% 9,4%
WIG Banki 6543,3 1,4% 4,7%
WIG Bud 4398,9 0,1% 7,8%
WIG Chemia 11 875,1 -0,2% 9,1%
WIG Dew 28374 1,4% 8,1%
WIG Energia 2089,1 0,0% -0,9%
WIG Games 18 270,1 1,6% 8,6%
WIG IT 4464,2 1,8% 12,3%
WIG Media 6 555,8 0,2% 8,7%
WIG Paliwa 6 160,8 0,6% 2,5%
WIG Spoz 22454 0,4% 11,4%
WIG Surowce 4 676,7 2,0% 1,4%
WIG Odziez 5355,3 2,0% -9,1%
DAX 155784 1,6% 11,9%
FTSE100 79471 0,0% 6,6%
CAC40 7 348,1 0,9% 13,5%
BUX 44 440,5 0,3% 1,5%
S&P500 4045,6 1,6% 5,4%
DJIA 33391,0 1,2% 0,7%
Nasdagq Comp 11689,0 2,0% 11,7%
Bovespa 103 866,0 0,5% -5,3%
Nikkei225 279275 1,6% 7,0%
Shanghai Comp. 33284 0,5% 7,7%
S&P/ASX 200 7 283,6 0,4% 3,5%
EUR/PLN 4,71 0,2% 0,5%
USD/PLN 4,43 -0,2% 1,2%
CHF/PLN 4,73 0,6% 0,0%
EUR/USD 1,06 0,4% -0,7%
USDAIPY 135,87 -0,7% 3,6%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1827 -27 -1,46%
Kurs zamkniecia 1849 29 1,59%
Kurs min. 1824 7 0,39%
Kurs max. 1849 5 -0,27%
Wolumen obrotu 34499 -8 652 -20,05%
Otwarte pozycje 41264 -2 497 -5,71%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 18219 1820,1 18419 18419 13% 646
WIG30 2236,8 2230,2 22551 22551 13% 688
MWIG40 44178 19689,0 19827,1 44547 1,1% 82
SWIG80 19693,6 44178 44650 19827,1 1,0% a7
WIG-PL 611244 610894 614378 614378 13% 761
WIG 597330 596111 602059 602059 12% 794
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 28,74 30375 3,3% 14,4%
Asseco Poland 79,60 6 607 0,8% 9,6%
ccc 35,45 1945 2,2% -17,3%
CD Projekt 130,66 13167 -0,1% 0,8%
Cyfrowy P. 17,35 11 096 0,1% -1,5%
Dino 382,70 37520 1,7% 2,0%
JSW 53,00 6223 1,5% -8,9%
Kety 505,00 4873 3,1% 10,5%
KGHM 130,90 26 180 2,2% 3,3%
Kruk 327,60 6329 0,4% 5,7%
LPP 9 650,00 17 893 2,2% -9,4%
mBank 316,20 13 417 1,6% 6,8%
Orange 6,78 8893 0,4% 2,3%
Pekao 88,68 23276 1,5% 2,5%
Pepco 42,84 24 633 0,1% 8,4%
PGE 6,36 14 270 -1,3% -7,6%
PKN Orlen 65,60 76 158 0,7% 2,1%
PKO BP 30,97 38713 1,4% 2,2%
PZU 36,56 31570 1,2% 3,2%
Santander Polska 291,20 29 758 1,7% 12,3%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 655,00 1559 1,7% 11,0% Huuuge 28,00 2359 57% 28,4% Ropa Brent [USD/bbl] 85,3 0,6% 2,5% 16% -0,8% -27,8%
Alior 39,50 5157 -0,3% 15,3% ING BSK 170,20 22143 2,0% 3,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,7 -2,0% 10,6% -1,3% -39,4% -46,0%
Amrest 19,40 4259 0,8% -0,8% InterCars 530,00 7509 1,9% 15,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 45,0 -3,9% -11,8% -3,6% -41,1% -72,0%
Asbis 24,74 1373 1,7% 4,4% Kernel 1987 1670 0,0% 133% CO2[EURA] 89,1 -1,3% -5,6% -7.8% 93% 328%
Auto 1752 2288 2,1% 30,6% Livechat 139,80 3600 5,1% 30,7%  Wegiel ARA [USD/] 131,8 -6,8% -4,5% -9,7% -42,3% -62,8%
Azoty 3890 3859 0,2% -1,5% Mabion 20,49 331 04% -24%  Miedz LME [USDH] 89545 0,3% 3,1% 00% 7,1% -138%
Benefit 850,00 2494 -0,9% 14,2% Mercator 45,78 487 45% -7,2% Aluminium LME [USD/] 23610 0,2% 3,3% 14% 05% -36,8%
Bogdanka 46,30 1575 2,3% -7,3% Millennium 4,45 5403 0,8% -2,8% Cynk LME [USD/t] 31005 1,1% 3,8% 23% 32% -212%
Budimex 291,00 7429 -0,2% 25% MoBruk 322,00 1131 13% 8,1% Oféw LME [USD/] 21175 -0,3% 1,9% 0,7% -9,4% -12,0%
Bumech 40,70 589 0,5% -28,0% Neuca 599,00 2692 22% -7,8% Stal HRC [USD/] 1050,0 0,1% 2,9% -04% 411% -32%
Ciech 5130 2704 -1,3% 23,7% PKPCargo 15,22 682 1,2% 5,0% Ruda zelaza [USD/t] 124,5 -2,1% -1,3% -1,0% 11,8% -18,6%
Comarch 147,00 1196 0,1% -10,4% Polenergia 75,80 6683 -1,3% -119%  Wegiel koksujacy [USD/t] 351,0 2,2% 2,1% 1,6% 212% -418%
DataWalk 77,40 397 -0,5% -15,3% Pracuj 54,90 3748 -0,2% 34,2%  Zioto [USD/oz] 1854,7 1,0% 2,4% 15% 1,7% -7.2%
Develia 295 1320 24% 20,2% Selvita 8550 1569 3,0% 3,1% Srebro [USD/oz] 21,2 1,6% 2,2% 15% -11,4% -17,3%
Dom Dev. 115,00 2944 2,3% 21,1% STS 17,40 2724 24% 0,6% Platyna [USD/oz] 978,9 1,5% 7.2% 24% -89% -132%
Enea 6,31 3900 0,2% 5,2% Tauron 2,08 3640 05% -2,0% Pallad [USD/oz] 14312 0,2% 3,9% 1,9% -20,4% -47,6%
Eurocash 1475 2053 -03% 8,5% TEN 129,50 950 -02% 2,3% Bitcoin USD 223790 -4,4% -3,1% -3,3% 353% -42,7%
Famur 3,84 2206 1,3% 16,3% WP.PL 99,40 2912 0,1% -1,6% Pszenica [USD/bu] 692,3 -1,3% -2,3% 0,1% -12,6% -48,6%
GPW 37,42 1571 -0,7% 53% XTB 34,86 4092 33% 12,4% Kukurydza [USD/bu] 645,3 1,2% -0,7% 25% -49% -14,7%
Handlowy 81,90 10701 0,2% 8,3% ZE PAK 27,00 1372 44% 174% Cukier ICE [USD/Ib] 20,9 3,0% 6,4% 42% 118% 157%
WIG20
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PKN Orlen Spétka podata dane makro za luty.

Komentarz BDM:

o Modelowa marza rafineryjna wyniosta w lutym 14,8 USD/bbl (vs 21,9 USD/bbl w styczniu — wyrazny spadek m/m
marzy na dieslu, stabilnie na benzynie)
Dyferencjat wyniost 5,5 USD/bbl (niewielki spadek w stosunku do poprzedniego miesigca, kiedy wynosit 6,2
USD/bbl)
* Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem wyniosta 20,3 USD/bbl
* Modelowa marza petrochemiczne wyniosta 980 EUR/t — najnizej od stycznia’21.

Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbI]* Modelowa marza petrochemiczne [EUR/t]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *od VIII'22 spétka nieznacznie zmienita Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
wzér na marze modelowg w zwigzku z przejeciem Lotosu
Dane makro — PKN Orlen
PKN Orlen rynek
modelowa marza rafineryjna* del marza petrochemi Brent Dyferencjat
USD/PLN  EUR/PLN
[USD/bbl] [PLN/bbl] [EUR/t] [PLN/t] [USD/bbl]  [USD/bbl]
1Q'16 8,1 32,0 993 4340 339 2,7 3,96 4,37
2Q'16 8,6 334 982 4296 45,6 2,6 3,87 4,37
3Q'16 6,7 26,1 957 4152 45,9 2,4 3,89 4,34
4Q'16 8,0 32,3 906 3966 49,5 2,2 4,06 4,38
1Q'17 7,4 30,2 924 3991 53,8 2,1 4,06 4,32
2Q'17 8,4 32,3 1004 4235 49,8 15 3,84 4,22
3Q'17 89 32,3 911 3881 52,1 1,0 3,62 4,26
4Q'17 6,2 22,3 890 3768 61,4 0,9 3,59 4,23
1Q'18 57 19,4 902 3769 66,8 1,6 3,40 4,18
2Q'18 7,4 26,3 850 3619 74,3 2,2 3,58 4,26
3Q'18 75 27,8 870 3747 75,3 1,4 3,70 4,31
4Q'18 57 21,4 918 3947 67,8 0,8 3,77 4,30
1Q'19 4,6 17,6 887 3815 63,2 0,2 3,79 4,30
2Q'19 6,5 24,8 903 3871 68,8 0,6 3,81 4,29
3Q'19 8,1 31,6 856 3696 61,9 1,0 3,89 4,32
4Q'19 4,6 17,9 783 3355 63,2 1,5 3,87 4,29
1Q'20 57 22,6 852 3691 50,2 2,3 3,92 4,32
2Q'20 34 14,2 854 3847 29,2 0,1 4,10 4,50
3Q'20 1,1 43 829 3682 43,0 0,1 3,80 4,44
4Q'20 1,0 3,9 840 3787 44,3 0,1 3,78 4,51
1Q'21 2,0 7,5 1044 4751 60,9 14 3,77 4,55
2Q'21 3,6 13,4 1473 6678 68,8 2,0 3,76 4,53
3Q'21 54 20,9 1315 6004 73,5 23 3,87 4,57
4Q'21 6,3 25,4 1259 5816 79,7 1,7 4,04 4,62
1Q'22 12,4 52,3 1166 5383 101,4 6,6 4,12 4,62
2Q'22 38,6 168,5 1399 6502 113,8 12,2 4,36 4,65
3Q'22 24,0 112,9 1156 5484 100,9 7,5 4,72 4,74
4Q'22 28,2 131,9 1056 4994 88,7 6,3 4,64 4,73
1-1'23 24,2 106,2 999 4715 82,7 59 4,40 4,72

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *z dyferencjatem (od 2022 dyferencjat efektywny do ropy Brent, wczesniej modelowy Brent — Ural)

Millennium Akcjonariusze Banku Millennium bedg 30 marca decydowaé o pokryciu straty za 2022 r. w wysokosci 1,03 mid PLN
z kapitatu rezerwowego - wynika z projektéw uchwat. Bank podat w uzasadnieniu, ze posiada "petng zdolnos$¢ biezgcego
i przysztego generowania znaczgcych zyskoéw operacyjnych”.
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Alior Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka w 2023 roku bedg wyzsze niz 1,5% ale nie powinny przekroczy¢ 1,9%, a w
2024 roku spadng do ponizej 1,6%. Obecny poziom marzy odsetkowej trudno bedzie poprawi¢, a ambicjg banku jest
osiggniecie w 2023 roku ponad 1 mld zt zysku - poinformowat PAP Biznes prezes banku Grzegorz Olszewski.

"Chciatbym, by NPL pozostawat ponizej 10%, ale spodziewamy sig, ze w tym roku moze on by¢ okresowo nieznacznie
powyzej 10%. Dla nas w szczegdlnosci wazne jest uzdrowienie portfela klienta biznesowego, chcemy bank przygotowaé
na nizsze stopy procentowe" - powiedziat Olszewski.

Alior Bank oczekuije, ze do odbicia rynku kredytéw hipotecznych doj$¢ moze w drugiej potowie 2023 roku, po wejsciu
w zycie ustawy o kredycie 2% z doptatg panstwa. W celu spetnienia wymogu MREL Alior planuje wyemitowac¢ ok. 1 mid
PLN dtugu - poinformowali w pigtek przedstawiciele banku.

Alior Bank jest zadowolony z efektéw wdrozenia pierwszego etapu ustugi ptatnosci odroczonych Alior Pay, okoto 20%
portfela tej ustugi korzysta z funkcji roztozenia ptatnosci na raty. Bank planuje w 2023 roku udostepni¢ ustuge wszystkim
swoim klientom - poinformowat prezes banku Grzegorz Olszewski.

Wiceprezes Radomir Gibata ocenit, ze po lutowej opinii Rzecznika Generalnego TSUE w sprawie walutowych kredytow
hipotecznych wzro$nie zainteresowanie klientéw banku wystepowaniem na droge sgdowa.

Prezydent czeka na przedstawienie przez instytucje panstwowe propozycji i koncepcji dotyczacych kredytéw
frankowych - poinformowat prezydent Andrzej Duda. Dodat, ze w jego kancelarii nie toczg sie obecnie zadne prace nad
tym tematem.

Rzad nie wyklucza rozwigzan legislacyjnych ws. kredytéw w CHF, ale czeka na rozstrzygnigcie TSUE w tym obszarze

- wynika z wypowiedzi rzecznika rzgdu Piotra Millera w RMF FM. "Banki majg Swiadomo$¢ tego typu mozliwosci
(negatywnego dla sektora bankowego rozstrzygniecia TSUE ws. kredytow w CHF - PAP), w zwigzku z tym obserwujemy
stuszne zachowania bankéw dotyczgce tworzenia pewnych rezerw, funduszu, ktéry zabezpiecza na ewentualne takie
rozstrzygniecie Trybunatu. Czekamy na rozstrzygniecie, to zalezy od TSUE jak daleko to péjdzie" - powiedziat Miller.

Rzad wcigz analizuje szczegdty projektu ustawy o ograniczeniach w nabywaniu lokali mieszkalnych, nie rozstrzygnat
jeszcze kwestii dotyczacych ewentualnych ograniczen dla osob fizycznych w tym obszarze - poinformowat w RMF FM
rzecznik rzadu Piotr Muller.

Popyt na kredyty mieszkaniowe w lutym spadt o 37,6% r/r - podat BIK w komunikacie.

Rozporzadzenie metanowe w obecnej wersji stwarza potencjalne zagrozenie naszym kopalniom i przysziosci JSW
z uwagi na zbyt rygorystyczne podejscie do proponowanej jednostkowej wielkosci emisji metanu z szybow
wentylacyjnych - méwi Edward Pazdziorko, wiceprezes JSW. — Parkiet

Zysk netto Kernel Holding, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w 2Q2022/23, konczacym sig 31 grudnia
2022 roku, spadt o 3% r/r do 207 min USD.

Cognor Holding odnotowat w 2022 r. skonsolidowany zysk netto na poziomie 610,4 min PLN i EBITDA w wysokosci 767
min PLN - podat Cognor w raporcie rocznym. Wczesniej spétka szacowata zysk netto na 602,4 min PLN, a EBITDA na
787 min PLN.

Warto$¢ portfela zamoéwien Comarchu na rok biezacy jest o 9% wieksza niz o tej samej porze roku wynosita warto$¢
portfela zamoéwien na 2022 - powiedziat na konferencji prasowej wiceprezes zarzadu, Konrad Taranski. Dodat, ze jest
dopiero poczatek roku, wiec zapewne Comarch podpisze jeszcze wiele uméw, kidre beda fakturowane w biezagcym roku
i bedzie to wplywato na wartos¢ przychodéw.

Konrad Taranski, pytany o potencjalne akwizycje w grupie Comarch powiedziat, ze prowadzonych jest wiele rozmoéw,
ale na razie nie sg one zaawansowane - w najblizszych miesigcach nie przewiduje Zzadnej duzej transakcji.
"Najwazniejsza inwestycja rzeczowa, infrastrukturalna to Comarch Data Center w Arizonie w Stanach Zjednoczonych.
W ciggu miesigca-dwoch obiekt bedzie oddany do eksploatacii. (...) Dzieki temu uzyskamy ostateczng dywersyfikacje
miejsca przechowywania danych w grupie Comarch, co w obecnych czasach jest bardzo istotne z punktu widzenia
bezpieczenstwa, takze fizycznego tych danych" - powiedziat Konrad Taranski. Dodat, ze grupa Comarch bedzie
dysponowata serwerowniami w Polsce, Niemczech, Francji i w USA.

Spétka poinformowata w pigtek o rozpoczeciu eksploatacji wegla kamiennego w nowej, wysokowydajnej Scianie
wydobywczej w Polu Stefanéw. Wprowadzono pieciozmianowy system pracy.

Prezes LW Bogdanka Kasjan Wyligata wskazat, ze aby bezpiecznie utrzyma¢ zatozony plan wydobycia na 2023 r. - tj.
8,3 min ton wegla handlowego - kopalnia pracuje wedtug harmonogramu opartego o elastyczny miks 3-4 Scian
eksploatacyjnych.
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W ciggu najblizszych lat Miraculum planuje dalszg ekspansje na rynkach zagranicznych i wzrost udziatu kanatu
e-commerce do 8% przychoddéw. W tym roku spétka chce natomiast zwiekszy¢ marze na sprzedazy i poprawi¢ wyniki
— poinformowat w wywiadzie z PAP Biznes czionek zarzadu i gtéwny akcjonariusz spétki Marek Kamola.

Spétka ocenia, ze pomimo raportowanych strat na poziomie netto, jej sytuacja finansowa i ptynnosciowa jest bardzo
dobra. Jak powiedziat Marek Kamola, ze wzgledu na duzy wzrost WIBOR, spétka przeprowadzita emisje akcji serii X,
ktorej celem byto ograniczenie wptywu na wynik odsetek z tytutu pozyczki, ktérej udzielit jako gtowny akcjonariusz spotki.

Dodat, ze spotka postawita na eksport, by zdywersyfikowa¢ sprzedaz oraz, ze spétka Miraculum ma jeszcze bardzo
duzy niewykorzystany potencjat jesli chodzi o wspétprace z sieciami handlowymi. Spotka chce takze rozwijaé sprzedaz
w detaliczng w kanale e-commerce.

Miraculum posiada 11 marek w trzech segmentach rynku: kosmetyce biatej, czyli do pielegnacji ciata, perfumerii
i produktach do makijazu. Patrzac od strony pozycjonowania cenowego, sg to marki w segmencie ekonomicznym oraz
mainstreamowym, a takze jedna marka premium - Chopin. Jak powiedziat Marek Kamola, kazda z marek w portfolio
spotki w ubiegtych latach podlegata rebrandingowi. Spétka przymierza sie do reaktywacji brandu perfumeryjnego
Prastara.

Zdaniem gtéwnego akcjonariusza Miraculum, ostatnie transakcje na rynku, np. przejecie spotki Totpa czy pakietu
kontrolnego w spotce Bielenda pokazuja, ze ten segment jest atrakcyjny dla funduszy. ,Jednak, jako nowi akcjonariusze
w Miraculum, na tym etapie nie myslimy o wyjsciu ze spotki. JesteSmy w spoétce niedtugo i chcemy zbudowac znacznie
lepszg firme, ktéra bedzie lepiej funkcjonowac i dawac lepszg wartos¢ dla akcjonariuszy. By¢ moze, za pewien czas,
po osiagnieciu zakladanego etapu rozwoju, spétka mogtaby by¢ ewentualnie celem przejecia, ale z mojej perspektywy
jako akcjonariusza nie jest to jeszcze ten moment. Nic w tym zakresie nie robimy” — powiedziat Marek Kamola.

Spétka Tamex podpisata z Gming Miejskg Bolestawiec umowe na modernizacje i rozbudowe stadionu w Bolestawcu.
Warto$¢ umowy wynosi 24,5 min PLN brutto. Termin realizacji zadania zostat okreslony na 18 miesiecy od dnia zawarcia
umowy.

Eurohold Bulgaria AD w 2022 r. osiggnat 3,2 mld EUR przychodéw (+77% r/r). EBITDA zwigkszyta sie o ok. 52% do ok.
146 min EUR. W skali roku zysk netto Euroholdu zwiekszyt sie o 8,8% i wyniést 34,9 min EUR.

Spétka Drago entertainment podpisata umowe z Codebusters Studio na wydanie gry "Farm Simulator". Koszty produkcji
gry poniesie Codebusters Studio, natomiast Drago entertainment otrzyma wynagrodzenie w postaci udziatu w
przychodach z komercjalizacji. Strony bedg wspoétdzieli¢é koszty marketingu w proporcji zgodnej z podziatem
przychodow.

Remor Solar Polska zawarta umowe z podmiotem z siedzibg w Wilnie, ktérej przedmiotem jest montaz konstrukcji oraz
montaz modutéw dla czterech farm fotowoltaicznych na terenie Litwy. Warto$¢ umowy wynosi 1,6 min EUR. Realizacja
umowy powinna zakonczy¢ sie do dnia 31 maja 2023.

Szacunkowe przychody w lutym’23 wyniosty ok. 20,9 min PLN (+18,4% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-luty’23
sprzedaz wzrosta 54,1% r/r.
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 27/02.2023-06/03.2023

Link
Kraj
11 bit studios — poczatek kampanii promocyjnej gry "The Thaumaturge". https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,529304
Creepy Jar - wstepne wybrane dane finansowe za rok 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,529305
Creepy Jar - intencja zarzagdu odnosnie wyptaty dywidendy za rok 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,529306
PCF Group - NWZ spétki zdecydowato o emisji do ok. 5,9 min akgji serii F. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,529390
Games Operators — wyniki za 2022 r. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,529438
Zagranica
Microsoft otrzyma zgode na przejecie Activision Blizzard? KE moze zatwierdzi¢ umowe. https://tinyurl.com/2yzy7y4y
Sony odpowiada za duzg czes$¢ przychodéw Activision Blizzard. https://tinyurl.com/3x93mhra
Unity stracito w rok 72% wyceny na gietdzie. Kiepskie informacje finansowe i dalsze zwolnienia. https://tinyurl.com/2sa8vp2p
Sony dominuje na rynku konsol z 45% udziatem. https://tinyurl.com/2k4hsjof
Darmowe gry z mikrotransakcjami generujg wyzsze przychody na Steam od nowosci AAA. https://tinyurl.com/5dhx2dp3
Beta Diablo 4 w szczegodtach. https://tinyurl.com/2p96ywd]
Square Enix ma nowego prezesa. https://tinyurl.com/bden4j3x
Starfield nie trafi na PS5. https://tinyurl.com/sjufrucu
Paradox Interactive szykuje sig do pokazu 3 nowych gier. https://tinyurl.com/4abndrte
Wo Long: Fallen Dynasty podbija Steama. https://tinyurl.com/m9xket7j
Capcom Spotlight nadcigga. Japoriczycy zapraszaja na pokaz 5 gier. https://tinyurl.com/3xnf844b

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

- Live Motion Games podpisat z funduszem Global Tech Opportunities 20 umowe inwestycyjng, w ramach ktorej moze
pozyskaé do 5 min PLN. Srodki zostang przeznaczone na dziatalno$é operacyjna i rozwdj firmy, w tym nowych gier.

- Transakcja zaktada emisje obligacji zamiennych na akcje o wartosci 5 tys. PLN kazda. Obligacje bedg oferowane
w 1 transzy o wartosci nominalnej 625 tys. PLN, 8 transzach o wartosci nominalnej 500 tys. PLN oraz 1 transzy
o wartosci 375 tys. PLN. Maksymalna wartos¢ srodkoéw, jakie moze pozyskac Live Motion Games, wynosi 5 min PLN.
Obligacje bedg emitowane w sytuacji wystgpienia okreslonego zapotrzebowania spotki.

- "Umowa z funduszem Global Tech Opportunities 20 umozliwi nam dalszy rozwéj, w tym finansowanie realizacji gier,
nad ktérymi obecnie pracujemy. Bardzo wazna jest dla nas transzowana forma pozyskanego finansowania. Dzieki temu
spotka otrzyma niezbedny kapitat w momencie wystgpienia zapotrzebowania na te $rodki, co pozwoli efektywnie je
wykorzysta¢. Warto zaznaczyé, ze kwota 5 min PLN to wartos¢ maksymalna. Nie musimy jej wykorzystywa¢ w stu
procentach” - powiedziata prezes Live Motion Games Dorota Osowska.

- Strategia dziatalnosci spotki zaktada produkcje i wydawanie gier na komputery osobiste sprzedawane za
posrednictwem platformy Steam na rynki globalne. LMG koncentruje sie na produkcji symulatoréw, gier city-builder oraz
z gatunku survival. Aktualnie firma skupia sie na realizacji tytutéw: "Chernobyl Liquidators", "Millennials" oraz "Builders
of China", co réwniez bedzie mozliwe dzieki pozyskanemu finansowaniu.

Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego, ktérej okres realizacji kofczy sie wraz z koncem 2023 roku, wymaga
przediuzenia, a staboscig rynku jest ustawa o funduszach inwestycyjnych - uwaza prezes Polskiego Funduszu Rozwoju
Pawet Borys. Nie jest on zwolennikiem likwidacji podatku od zyskéw kapitatowych.

Jego zdaniem, staboscig polskiego rynku kapitalowego jest ustawa o funduszach inwestycyjnych, zwiaszcza
w kontekscie rynku funduszy zamknietych. "Obecne regulacje powoduja, ze wiekszo$¢ funduszy idzie do Luksemburga.
Uwazam, ze nalezy uprosci¢ regulacje, uelastyczni¢ je, by¢ moze stworzyé, nie tylko na bazie ustawy o funduszach,
nowe typy spotek, ktére odpowiadajg luksemburskim spétkom funduszowym" - powiedziat prezes PFR.

Prezes PFR Pawet Borys liczy, ze w 2023 r. wartos¢ aktywow w Pracowniczych Planach Kapitatowych przekroczy 20
mid PLN, a liczba uczestnikdw zblizy sig¢ do 3,5 min - wynika z wypowiedzi Borysa w programie Newsroom WP.

Projekt ustawy w zwigzku z rozwojem rynku kapitatowego jest juz podpisany przez ministra finanséw i w przysztym
tygodniu trafi na Staty Komitet Rady Ministrow - poinformowata petnomocniczka resortu finanséw ds. Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego Katarzyna Szwarc.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado
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e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
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e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.03.2023 roku, 07:40 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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