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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Delikatne odreagowanie pigtkowych spadkow 1D YTD
Po zesziotygodniowej wyprzedazy poniedziatek przyniost delikatne wzrosty. Na gtéwnych
indeksach GPW nie przekraczaty one 1%. WIG20 zyskat +0,8%, WIG +0,6%, mWIG40 WIG20 18208 0,7% 1,6%
podnidst si¢ zaledwie o +0,04%, natomiast sWIG80 wzrést +0,7%. Sektorowo najlepiej WIG30 22357 0,7% 2,2%
radzilo.sobit_a g(’)rnictwo,.odziei_i ary — i_ch ind(_eksy wzrosty po +1,5%. C_;orszy poczatgk mWIG40 43675 0,0% 5,1%
tygodmg za!lczyly natomiast leki (-1,1%) i chemia (-0,6%). V\_/_ér(’)d blue chipow pg;ytywme SWIG80 194751 0.7% 11,3%
wyrozniat sie Santander (-3,9%), w ktorym trwa skup akcji wiasnych. Z drugiej strony - MRS A Q4%
najmocniej tracity Orange (-0,8%), mBank (-0,5%), czy Cyfrowy Polsat (-0,4%). Na szerokim ’ : ’
rynku gwiazdag byt Games Operators (+11,9%). Nieco nizej, ale wcigz z pokaznymi wzrostami pelindex S35 0% U
sesje zakonczyli GreenX (+8,0%), Zremb-Chojnice (+7,3%), czy Synektik (+7,3%). Na WIG Banki 65181 0.7% 4.3%
rynkach zagranicznych takze dominowaty pozytywne nastroje. DAX zyskat +1,3%, CAC40 WIG Bud 4220,6 -0,1% 3.4%
+1,5%, a FTSE100 +0,7%. Za oceanem, po najstabszym tygodniu od grudnia’22, réwniez WIG Chemia 11 667,7 -0,6% 7,2%
dominowaty delikatne wzrosty. Dow Jones zyskat +0,2%, S&P +0,3%, a Nasdaq +0,6%. wiG Dew 2795,1 -0,3% 6,5%
Dzisiaj w kalendarzu ekonomicznym z krajowego rynku finalny odczyt PKB za 4Q'22, \yig gnergia 21412 0,2% 1,5%
yvska%nlk rynku pracy i wskaznl}ﬁwyprzed;a]acy kqnluhktury wg BIEC. Poznamy tez odc;zyt WIG Games 179518 0.8% 6.8%
inflacji konsumenckiej we Francji i Hiszpanii, natomiast jutro zostanie ogtoszony ten wskaznik
dla Niemiec. Dzisiaj takze na Wegrzech zostanie podjeta decyzja ws. stép procentowych — 08 Oy . i Qs A2
rynek spodziewa sie pozostawienia gtwnej stopy na poziomie 13%. Inflacja w tym kraju jest WIG Media 6297,7 -0.3% 4,4%
najwyzsza w catej UE (25,7% r/r). O poranku na rynku azjatyckim, wzorem pozostatych WIG Paliwa 5940,6 0,8% -1,2%
kontynentéw, wystepujg niewielkie wzrosty. Nikkei finiszuje w okolicach +0,1%, a SSE WIG Spoz 22468 0,9% 11,4%
+0,3%. Na kontraktach terminowych przewaza zielen. WIG Surowce 4546,6 1,5% -1,4%
Anna Tobiasz g odziez 5322,9 1,5% -9,6%
DAX 15381,4 1,1% 10,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yhes Sk bt
CAC40 72956 1,5% 12,7%
= Budimex: Wysokie saldo pozostatej dziatalnosci i niski podatek dochodowy z wptywem g« 449400 -0.7% 2.6%
na wyniki 4Q'22 [komentarz BDM];
= MS Zabrze: Szacunkowe wyniki 4Q'22 powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM]; ALY gtens W SHi
= Creepy Jar: Wediug wstepnych danych spétka w 4Q'22 miata 6,9 min PLN EBITi7,2min DA SRR 0% b
PLN zysku netto, zgodnie z naszymi oczekiwaniami, jednak ponizej konsensusu — lekko ~Nasdag Comp 11467,0 0,6% 9,6%
negatywne; utrzymujgca sie dobra sprzedaz ,GH” w 1Q’23 - pozytywne [komentarz BDM]; Bovespa 1057111 -0,1% -3,7%
= Novaturas: Spotka miata 0,5 min EUR straty netto, 0,5 min EUR straty EBIT w 4Q’'22; Nikkei225 27 424,0 -0,1% 5,1%
celuje w 210-225 min EUR przychodéw, 1-3 min EUR zysku netto w 2023 r; Shanghai Comp. 3 258,0 0,3% 5,5%
* AmRest: Spotka ma nowg umowe sprzedazy biznesu KFC w Rosji za min. 100 min EUR;  5gp/asx 200 722438 1,1% 2,6%
= 11 bit studios: Spdtka rozpoczeta kampanie promocyjno-marketingowg gry ,The EURPLN 271 0.1% 06%
Thaumaturge” (P.Vitriol); e 4’44 _0'70/ 1'60/
= PlayWay: W dniu wczorajszym (27.02.2023 r.) miata miejsce premiera gry ,| Am Your Ky 4‘75 0’20/: 0’30/:
President”; b b b
= Agora: Agora kupita 110 udziatéw w spétce Eurozet od SFS Ventures za 9,2 min EUR; ~ EUR/USD 1,06 0,6% -0,9%
= Allegro: Spotka zakonczyta program skupu akcji wiasnych; USD/IPY 136,19 -0,2% 3,9%
= Decora: Spétka chce skupi¢ do 42.058 akcji po 40 PLN/szt;
= Stalexport: Zarzad Stalexportu rekomenduje 0,2 PLN dywidendy na akcje; FW20
= Apteki: W styczniu’23 wartos¢ sprzedazy w aptekach wzrosta o 13,9% r/r [wykresy BDM]; Wartosé Zmiana
= Engrg::.RéJsza budowa ujecia i magistrali przesytlowej wody dla powstajgcej elektrowni (oo 1827 10 -0,54%
w Grudzigdzu; o
= PKN Orlen: Koncern nie podpisat w 2022 r. zadnego kontraktu na dostawy rosyjskiej ropy; ~ KU's zamkniecia R u 0,383
= Suwary: Plast-Box wezwat do sprzedazy 1.575.273 akcji Suwar po 32,2 PLN za akcjg; ~ Kurs min. 1814 5 0.28%
= Aplisens: Aplisens utworzyt 6,6 min PLN odpisu na rosyjska spotke zalezna; Kurs max. 1836 -6 -0,33%
= Introl: NWZ Introlu zdecyduje o wyptacie 0,2 PLN dywidendy na akcjg; Wolumen obrotu 23346 -7 879 -25,23%
= BNP: BNP Paribas CIB otwiera IT Hub w Warszawie, planuje zatrudni¢ ok. 250 osob; Otwarte pozycje 42 639 33 0,08%
= PKO BP: Bank zawart umowe gwarancji;

Bioceltix: Spotka przyjeta strategie pozyskania kapitatu poprzez emisje 150 tys. akcji dla  Indeksy GPW

Kvarko; . ) i . Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Drago Entertainment (NC): Spétka ma ramowg umowe wydawniczg z Codebusters Studio. WIG20 18107 18065 18283 18208 08% 400
WYKRES DNIA WIG30  2227,2 22184 22448 22357 0,7% 426
Synektik zyskuje po bardzo mocnych wynikach 1Q’22/23 (pazdzirnik-grudzien'22). ey AgEh WY WApE Cdws b W
Cho¢ raport kwartalny zostat opublikowany 15.02.2023, to kurs na dobre rozkrecit sig  SWIG80 193603 43471 43844 194751 07% 41
dopiero po czwartkowej konferencji wynikowej. W ciagu trzech sesji (czwartek, pigtek WIG-PL 602855 602855 605856 605542 06% 487
i poniedziatek) walory zyskaty +22,3%. Od poczatku roku akcje spotki zyskaty +46,8%. WIG 592061 590090 596036 594060 06% 531

Synektik daily WIG20

; i Close MC 1D YTD
| MSNT P Equiy - Lot price 43.30 Allegro 28,80 30439 1,4% 14,6%
Asseco Poland 80,25 6661 1,7% 10,5%
ccc 35,13 1928 1,1% -18,1%

4 CD Projekt 132,12 13314 2,0% 1,9%

Cyfrowy P. 17,16 10975  -0,4% -2,6%

i Dino 370,80 36353  0,2% -1,2%

™ ﬁma Hﬁl&” ISwW 54,80 6434 1,4% -5,8%

H. ! ; 3 Kety 493,00 4758 1,1% 7,9%

t’ﬁmf“ " KGHM 125,80 25 160 1,5% -0,7%

h bt D“ Kruk 330,40 6383 0,1% 6,6%
H.,?ﬁh_‘_ Tty tﬂ ig‘ J‘eﬁ . PP 9 585,00 17773 1,6% -10,0%

L L R i mBank 316,00 13409  -0,5% 6,8%

[ i Orange 6,74 8840  -0.8% 1,7%

i T.lu? Pekao 88,22 23155  0,1% 2,0%
J 'l JJU'JLJ.D‘W‘H » Pepco 44,00 25300 1,1% 11,3%
! PGE 6,66 14943 0,5% -3,3%
PKN Orlen 63,04 73186  0,8% -1,9%

Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb PKO BP 30,56 38 200 -0,1% 0,9%
SNT PW Equity (Synektik SA) Graph 2227 DailyZDZZBZAUGmZZ'ZBFEEZOH Copyright? 2023‘ Bloomberg Finance L.P?D23 28-Feb-2023 07:26:30 Y SeHil Sil 2l Wil 220
Santander Polska 296,60 30 309 3,9% 14,3%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 628,00 1495 -1,9% 6,4% Huuuge 26,60 2241 23% 22,0% Ropa Brent [USD/bbl] 82,7 -0,6% -1,7% -22% -3,8% -18,1%
Alior 39,82 5199 0,3% 16,2% ING BSK 168,20 21883 1,3% 2,1% Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 2,7 10,8% 19,4% 1,2% -39,3% -38,3%
Amrest 20,00 4391 08% 2,2% InterCars 485,00 6872 -03% 52% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 47,4 -7,0% -4,9% -17,3% -37,9% -49,8%
Asbis 2460 1365 -0,8% 3,8% Kernel 20,10 1689 0,7% 146% CO2[EUR/A] 97,1 2,9% 1,8% 75% 19,1% 10,6%
Auto 17,04 2226 15% 27,0% Livechat 138,60 3569 -1,7% 295%  Wegiel ARA [USD/] 148,2 7,4% 8,5% 8,4% -351% -23,2%
Azoty 37,74 3744 -1,1% -4,4% Mabion 21,61 349 -08% 2,9% Miedz LME [USD/t] 87830 1,1% -3,6% -45% 5,0% -11,4%
Benefit 824,00 2417 1,0% 10,8% Mercator 45,33 483 -24% -8,1% Aluminium LME [USD/] 2316,3 1,4% -4,3% -11,4% -1,4% -31,6%
Bogdanka 46,94 1597 2,0% -6,0% Millennium 4,43 5374 -0,7% -3,3% Cynk LME [USD/t] 30160 0,9% -4,7% -118% 0,4% -17,1%
Budimex 270,00 6893 -1,5% -4,9% MoBruk 314,00 1103 1,9% 54% Otéw LME [USD/] 21173 1,9% -1,6% -0,5% -9,4% -10,7%
Bumech 42,24 612 -2,6% -25,3% Neuca 584,00 2624 -05% -10,2%  Stal HRC [USD/] 1044,0 2,4% 30,8% 325% 40,3% 3,4%
Ciech 5125 2701 -05% 23,6% PKPCargo 15,20 681 0,5% 4,8% Ruda zelaza [USD/f] 125,9 -0,2% -0,2% 2,1% 131% -11,3%
Comarch 155,00 1261 0,3% -55% Polenergia 76,60 6753 -2,4% -10,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 345,0 0,4% -8,1% 3,9% 192% -19,3%
DataWalk 79,50 408 -0,6% -13,0% Pracuj 53,80 3673 -1,3% 31,5%  Zioto [USD/oz] 1814,8 0,2% -1,4% -59% -05% -4,9%
Develia 2,91 1300 0,0% 183% Selvita 80,90 1485 -13% -2,4% Srebro [USD/oz] 20,6 -0,7% -5,5% -13,1% -13,9% -15,6%
Dom Dev. 110,00 2816 -1,3% 15,8% STS 17,00 2661 12% -1,7% Platyna [USD/oz] 943,4 3,3% 1,5% -7,0% -122% -9,9%
Enea 6,48 4005 0,8% 8,0% Tauron 2,15 3766 0,5% 1,4% Pallad [USD/oz] 14090 2,3% -5,6% -14,5% -21,6% -43,7%
Eurocash 1479 2058 1,1% 8,7% TEN 130,20 955 1,0% 2,8% Bitcoin USD 233910 1,3% -5,6% 1,9% 41,4% -438%
Famur 3,78 2172 -14% 14,5% WP.PL 93,70 2745 -05% -7,2% Pszenica [USD/bu] 692,5 -2,2% -9,5% -9,0% -12,6% -25,4%
GPW 36,98 1552 -0,3% 4,1% XTB 33,22 3899 15% 7,1% Kukurydza [USD/bu] 639,8 -1,6% -5,6% -59% -57% -8,3%
Handlowy 82,30 10753 2,6% 8,9% ZE PAK 25,50 1296 -0,8% 10,9% Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 3,2% 2,5% -0,7% 8,4% 16,7%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Budimex Spoétka opublikowata wyniki za 4Q’'22 (wybrane dane)
Wyniki za 4Q’22 [min PLN]

4Q'21 4Q'22 zmianar/r 4Q'22P BDM odchyl. 4Q'22P kons. odchyl. 2021 2022 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 2377,4 2250,7 -5,3% 2265,1 -0,6% 23018 -2,2% 79112 8619,1 8,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 244,7 220,6 -9,9% 238,2 -7,4% 833,8 872,4 4,6%
Zysk na sprzedazy 154,1 115,8 -24,9% 135,2 -14,4% - - 553,1 541,8 -2,0%
EBIT 170,7 145,7 -14,7% 135,4 7,6% 145,4 0,2% 587,1 562,4 -4,2%
Zysk brutto 165,3 182,5 10,4% 171,0 6,7% - - 554,5 648,9 17,0%
Zysk netto 149,3 175,9 17,8% 136,0 29,3% 138,8 26,7% 451,1 534,4 18,5%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  10,3% 9,8% 10,5% 10,5%  10,1%
Marza EBIT 7,2% 6,5% 6,0% 6,3% 7,4% 6,5%
Marza zysku netto 6,3% 7,8% 6,0% 6,0% 5,7% 6,2%

Zrédto: DM BDM S.A., spotka

Komentarz BDM

e Przychody wyniosty w 4Q'22 2,25 mid PLN (-5% r/r). Wyniki 4Q sezonowo w budownictwie szczegodlnie
infrastrukturalnym) uzaleznione sg od pogody w koricéwce roku. Okres X i XI byty w tym roku bardzo korzystne,
natomiast pierwsza potowa Xl przyniosta trudne warunki pogodowe, co naszym zdaniem przetozyto sie na spadek
przychodow r/r w 4Q'22. Przychody w segmencie budowlanym spadty o 7% r/r, na dziatalno$ci ustugowej (gtéwnie
FB Serwis) wzrosty o 12% r/r

o W 4Q'22 spétka miata 9,5% marzy brutto ze sprzedazy w segmencie budowlanym. 4Q'22 nie byt tym razem
najmocniejszym kwartatem w roku (tak byto np. w 2020 i 2021 roku). Kluczowy do oceny moze by¢ jednak poziom
stanu rezerw na straty (sp6tka nie przestawia go w wybranych danych, dopiero w bilansie w petnym sprawozdaniu).

e Marza na dziatalno$ci ustugowej w 4Q'22, podobnie jak rok temu, byta stabsza niz w poprzednich kwartatach.

Zwracamy uwage, ze na poprzedniej konferencji wynikowej zarzgd FB Serwis sygnalizowat mozliwos$c

wypracowania dodatkowego wyniku na sprzedazy soli drogowej - pytanie czy rzeczywiscie sie to zmaterializowato.

Koszty SG&A byty w 4Q'22 na poziomie wyzszym o 16% 1/r.

e Na poziomie salda pozostatej dziatalnosci operacyjnej spétka wypracowata +29,9 min PLN (rok temu +16,6 min
PLN), w tym 10,4 min PLN w segmencie ustug.

* Na poziomie EBIT wynik byt, wiec ostatecznie nieco lepszy od naszych oczekiwan (146 min PLN vs 135 min PLN
nasza prognoza) i zgodny z konsensusem.

e Na poziomie netto wynik (176 min PLN) wyraznie powyzej naszych i rynku zatozen. Wptynefo na to wysokie
dodatnie saldo finansowe (raczej oczekiwane ze wzgledu na potezng nadwyzke gotéwki), jednoczesnie jednak
tylko 1% wyniosta w 4Q'22 efektywna stopa podatku.

e Gotowka netto po 4Q'22 na poziomie 3,1 mld PLN (po 3Q'22 byto 2,1 mid PLN - bardzo dobry CF operacyjny
w 4Q'22). Portfel zlecen na koniec roku wynosit 13,3 mid PLN (12,5 mid PLN po 3Q'22).

e Peine wyniki zostang opublikowane 31 marca 2023. Dzi$ natomiast na 10:00 przewidziana jest konferencja
zarzgdu.

MS Zabrze Spotka opublikowata wyniki szacunkowe za 4Q’22

Wyniki szacunkowe za 4Q’22 [min PLN]
4Q'21 4Q'22 zmianar/r 4Q'22P BDM odchyl. 2021 2022 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy  200,2  316,5 58,1% 319,5 -0,9% 770,1 11723 52,2%
EBIT 8,2 20,2 147,8% 13,0 55,5% 32,1 58,3 81,7%
Zysk (strata) brutto 51 18,4 258,4% 12,5 47,3% 23,1 55,6 141,1%
Zysk (strata) netto* 3,0 9,4 213,8% 8,7 7,5% 14,7 33,3 127,2%
Marza EBIT 4,1% 6,4% 4,1% 4,2% 5,0%
Marza zysku netto 1,5% 3,0% 2,7% 1,9% 2,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, * zysk netto bez korekty o zyski mniejszosci

Komentarz BDM

o Na poziomie przychoddéw w 4Q'22 spétka odnotowata 316,5 min PLN (oczekiwalismy 319,5 min PLN), co oznacza
wzrost 0 58% rr.

e EBIT na poziomie 20,2 min PLN vs 13,0 min PLN w naszych prognozach. W koricowych wynikach nalezy zwrécic
ewentualnie uwage na saldo pozostatej dziatalno$ci operacyjnej oraz dziatalno$¢ pozostatg
(w poprzednich kwartatach kontrybuowata ona wyraznie negatywnie).

e Na wyniku brutto spétka odnotowata 18,4 min PLN. Natomiast na poziomie netto 9,4 min PLN, co na ten moment
wigzemy prawdopodobnie z wysokg efektywng stopg podatku.

e Na 27 lutego portfel spotki wynosit 953 min PLN, natomiast szacowana warto$¢ kontraktéw do podpisania
w oparciu o aktualne oferty wynosi 246 min PLN (po 3Q'22 byto to odpowiednio: 1 136 min PLN i 213 min PLN).

e Finalne wyniki zostang opublikowane 2 marca.
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Spétka w 4Q’22 miata 41,7 min EUR przychodéw, -0,5 min EUR EBIT oraz 0,5 min EUR straty netto.

Cele Novaturas obejmujg wypracowanie 210-225 min EUR przychodéw, 3-5 min EUR EBITDA i 1-3 min EUR zysku
netto w 2023 r. Spdtka chciataby tez obstuzy¢ w tym roku 270-290 tys. klientéw wobec 267 tys. w 2022 r.

AmRest rozwigzat umowe sprzedazy biznesu KFC w Rosji z OO0 Almira i - w zwigzku z prawem pierwokupu podpisat
nowa - ze Smart Service Ltd. AmRest oczekuije, ze otrzyma w rezultacie transakcji co najmniej 100 min EUR.

Spétka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’22.

Szacunkowe wyniki za 4Q’2022 [min PLN]

4Q'21 4Q'22S zmianar/r 4Q'22PBDM odchyl. 4Q'22Pkons. odchyl. 2021 2022S zmianar/r

Przychody 10,8 11,8 9,0% 11,6 2,0% 12,5 5,6% 461 54,9 19,0%

EBIT 6,9 6,9 -0,4% 6,7 3,5% 7,6 92% 302 361 19,6%

Zysk (strata) netto 8,0 72 -9,6% 7,0 2,8% 8,3 -13,3% 29,1 365 25,4%

Marza EBIT 64,0%  58,5% 57,6% 60,4% 65,5% 65,8%

Marza zysku netto  73,6%  61,0% 60,5% 64,9% 63,1% 66,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
BDM:

e Spodtka szacuje, ze w 4Q’22 miata 11,8 min PLN przychodéw, 6,9 min PLN EBIT oraz 7,2 min PLN zysku

netto.

. Na koniec grudnia’22 stan Srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych wynosit 86 min PLN, wobec
59,7 min PLN na koniec 2021 r.

e  Wypracowane w 2022 r. wyniki sg efektem wysokiej sprzedazy gry Green Hell na wszystkich kluczowych
platformach, w szczegdlnosci wzrostu przychodéw z PC/Steam. Dodatkowo na wyniki pozytywnie wptyngé
miata premiera Green Hell w wersjach na platformy VR, za ktérych wydanie odpowiada Incuvo.

e W ubiegltym roku tgczna sprzedaz brutto gry Green Hell na platformach Steam, Sony PlayStation
i Microsoft Xbox (wersje gry, do ktérych spétka posiada prawa wydawnicze) wyniosta 1,28 min kopii,
z czego 327 tys. kopii na konsolach PlayStation i Xbox.

. W oparciu o wstepne dane sprzedazowe dostepne na dzien niniejszego raportu, szacunkowa sprzedaz
brutto Green Hell na ww. platformy od poczatku 2023 roku wyniosta 203 tys. kopii, z czego 51 tys.
sztuk stanowig egzemplarze przeznaczone na konsole PlayStation i Xbox.

. Ostateczne wyniki finansowe Creepy Jar za 2022 r. zostang przekazane w raporcie okresowym, ktory
zostanie opublikowany 19 kwietnia 2023 r.

. Zarzgd CRJ zamierza zarekomendowac¢ walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu na
wypfate dywidendy co najmniej 50% zysku netto spétki za 2022 rok.

Komentarz BDM: wstepne dane za 4Q’22 sg zgodne z naszymi oczekiwaniami, jednak ponizej konsensusu, co
odbieramy lekko negatywnie. Na przestrzeni omawianego okresu sprzedato sie 312 tys. kopii gry ,GH”, z czego 68
tys. na konsolach vs nasze zatozenia na poziomie 290,5 tys. (222 tys. PC/ 68,5 tys. konsole). Krétkoterminowe aktywa
finansowe wyniosty 86,0 min PLN na koniec grudnia’22 wobec 78,0 min PLN na koniec wrzesnia’22, co stanowi wzrost
g/q o0 8,0 min PLN. Pozytywnie odbieramy utrzymujgcg sie dobrg sprzedaz GH w 1Q’23, ktéra aktualnie ksztattuje sie
na poziomie 203 tys. kopii (152 tys. PC, 51 tys. konsole) vs 305 tys. w 1Q’22 (203 tys. PC, 102 tys. konsole). Zarzgd
CRJ zamierza rekomendowac walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty o przeznaczeniu na wyptate dywidendy co
najmniej 50% zysku netto spotki za rok 2022, czyli 18,3 min PLN, co daje DPS na poziomie 25,5, DY= 3,1% - powyzej
naszych oczekiwan.

11 bit studios rozpoczeto kampanie promocyjno-marketingowa gry The Thaumaturge (wczesniejsza nazwa kodowa
Vitriol):

- Jest to, jak dotad, najwiekszy projekt wydawniczy 11 bit studios.

- Producentem The Thaumaturge jest Fool's Theory, podmiot stowarzyszony 11 bit studios, ktére jest wydawcg gry.
- Oficjalna strona: https://store.steampowered.com/app/1684350/The_Thaumaturge/ .

- Trailer gry: https://www.youtube.com/watch?v=YJ26yWIFH88 .

- Gameplay trailer: https://thaumaturgethegame.watch/ .

- Opis gry: The Thaumaturge to produkcja z gatunku RPG, ktérej akcja osadzona jest w zréznicowanej kulturowo
Warszawie z poczgtku XX wieku. Gracze, wkraczajgc do duchowego $wiata napedzanego mocami ukrytymi przed
zwyktymi ludZzmi, muszg podejmowac szereg moralnie niejednoznacznych wyboréw, z ktérych konsekwencjami bedg
musieli sie zmierzyc.

- Za produkcje gry odpowiedzialny jest zesp6t ok. 60 os6b.

- Gameplay demo rozgrywki The Thaumaturge zostanie zaprezentowane za zamknietymi drzwiami na tegorocznych
targach GDC, ktére odbedg sie w marcu w San Francisco.
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W dniu wczorajszym (27.02.2023 r.) miata miejsce premiera gry ,| Am Your President”;
- gra zadebiutowata na platformie Steam z 10% promocjg (13,5 USD);

- peak graczy na poziomie 370;

- 81,3% ocen pozytywnych.

Agora kupita od SFS Ventures 110 udziatéw w spotce Eurozet, stanowigcych 11% kapitatu zaktadowego i 11% ogdlnej
liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw Eurozet. Warto$¢ wyjsciowa umowy to 9,2 min EUR.

Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok sadu | instancji, wyrazajacy bezwarunkowg zgode na przejecie
przez Agore kontroli nad Eurozet. Wyrok jest prawomocny. W $lad za tym spétka sfinalizowata swoja najwiekszg w
historii inwestycje w media - na mocy podpisanej tego samego dnia umowy stafa sie wtascicielem kontrolnego pakietu
udziatéw Eurozet.

Cztonkowie zarzadu Grupy Radiowej Agory: Maciej Strzelecki i Adam Fijatkowski weszli w sktad zarzadu przejetej
dzi$ spotki Eurozet, obejmujgc funkcje - odpowiednio - prezesa i wiceprezesa. Obaj petnig te funkcje tez w Grupie
Radiowej Agory. Stanowisko cztonka zarzadu Eurozetu odpowiedzialnego za finanse nadal bedzie zajmowa¢ Tomasz
Zakrzewski, co zapewni ciggtos¢ funkcjonowania spotki.

Plast-Box wezwat do sprzedazy 1.575.273 akcji Suwar po 32,2 PLN za akcje. O planach ogtoszenia wezwania
informowano na poczgtku lutego. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastgpi 1 marca, a datg zakonczenia
przyjmowania zapisow jest 31 marca 2023 r. Przewidywany termin zawarcia transakcji to 5 kwietnia,
a przewidywany termin rozliczenia transakcji to 11 kwietnia 2023 r. W wyniku nabycia wszystkich akcji objetych
wezwaniem, Plast-Box zamierza posiada¢ wszystkie akcje wyemitowane przez spotke, tj. 4.615.070.

BNP Paribas Corporate and Institutional Banking otwiera w Warszawie IT Hub o nazwie B-INFINIT. Do 2025 r.
znajdzie w nim zatrudnienie ok. 250 specjalistow IT. BNP Paribas CIB planuje takze otwarcie drugiego biura B-INFINIT
w Krakowie w potowie 2023 r

PKO BP zawart z kontrahentem umowe gwaranc;ji, dotyczgcg nierzeczywistej ochrony kredytowej w odniesieniu do
portfela wyselekcjonowanych korporacyjnych wierzytelnosci kredytowych. Catkowita wartos¢ portfela wierzytelnosci
objetego gwarancjg wynosi ok. 12,3 mld PLN, a portfel sktada sie z portfela obligacji o wartosci ok. 1,5 mid PLN
(Portfel A) oraz portfela pozostatych wierzytelnosci o wartosci ok. 10,8 mid PLN (Portfel B).

Bioceltix przyjat strategie dotyczacg pozyskania finasowania przez spotke oraz zawart z Kvarko Group ASI list
intencyjny, z ktérego wynika zamiar zawarcia umowy inwestycyjnej dotyczacej objecia przez Kvarko Group ASI do
150 000 akcji w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad spotki Stalexport Autostrady rekomenduje przeznaczenie 49,5 min PLN na dywidende, co daje 0,2 PLN na
akcje. Wniosek zarzadu zaklada przekazanie na dywidende catego zysku spotki za 2022 rok (49,0 min PLN) oraz
11,2 tys. PLN zyskow z lat ubiegtych i 464 tys. PLN kapitatu zapasowego.

Aplisens dokonat odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw spoétki zaleznej w Rosji (OOO Aplisens Rosja) w kwocie
6,6 min PLN.

Akcjonariusze Introlu zdecydujg o czeSciowym rozwigzaniu - w zakresie kwoty 5,1 min PLN - kapitatu rezerwowego i
przeznaczeniu tej kwoty na wyptate dywidendy - wynika z projektéw uchwat NWZ zwotanego na 27 marca. Dywidenda
na akcje ma wynies¢ 0,2 PLN. Proponowanym dniem dywidendy jest 3 kwietnia, a jej wyptata ma nastgpi¢ 6 kwietnia.

Allegro zakonczyto program skupu akcji wlasnych. W ramach skupu nabyto 725 tys. akcji za ok. 20,1 min PLN.

Decora zaprasza do skfadania ofert zbycia nie wigcej niz 42.058 akc;ji spotki, stanowigcych 0,4% kapitatu, po 40 PLN
za jedng akcje. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 1 marca, a zakonczenie na 15 marca.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 20 marca 2023 r.

Nalezgca do Energi z Grupy Orlen spétka CCGT Grudzigdz rozpoczyna budowe ujecia i magistrali przesytowej wody
koniecznych do prawidtowej pracy elektrowni w Grudzigdzu. Obiekt bedzie wyposazony w zamkniety system obiegu
wody, aby ograniczy¢ jej pobér z Wisty do niezbednego minimum.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

PKN Orlen

Unimot

Intersport

OT Logistics

JSW,
Bogdanka

Ten Square
Games

Celon Pharma

Apteki

Columbus
Energy (NC)

DB Energy (NC)

Drago
entertainemnt
(NC)

BIULETYN PORANNY

wtorek, 28 lutego 2023, 07:53 CET

Orlen nie podpisat w 2022 r., a tym bardziej w trakcie wojny na Ukrainie, zadnego kontraktu na dostawy rosyjskiej
ropy - podkreslito w poniedziatek na Twitterze biuro prasowe koncernu, odpowiadajgc na wczesniejszy wpis szefa
klubu KO i wiceprzewodniczacego PO Borysa Budki.

Manipulacja jest twierdzenie Donalda Tuska, ze to PKN Orlen narzuca wysokie ceny na stacjach, koncern jest tylko
jedna z wielu firm oferujacych paliwa - podato biuro prasowe PKN Orlen odnoszac sie do stow przewodniczgcego PO.
Spétka podkresla, ze ceny paliw w Polsce sg jednymi z najnizszych w Europie.

Maty, ale tani - taki byt ostatni kontrakt Orlenu na dostawe rosyjskiej ropy do Polski. Rosja odcieta dostawy, ale
zatatanie dziury nie bedzie problemem. Rafinerie Orlenu w Czechach nadal kupujg surowiec w Rosji. — Puls Biznesu

Prywatny kapitat inwestujgcy w SMR-y przychodzi panstwu z pomoca, rozwigzujac problemy z potencjalnymi
niedoborami mocy - méwi DGP Dawid Jackiewicz, cztonek zarzadu Orlen Synthos Green Energy. — Dziennik Gazeta
Prawna

Rosyjski koncern zerwat kontrakt na dostawy ropy naftowej do rafinerii Orlenu w Plocku. Transnieft ttumaczy to
nieoptaceniem rachunkéw za transport surowca, nie podajgc konkretow. — Gazeta Wyborcza

Finalizacja przejecia Lotosu Terminale, organizacja dostaw paliw z Zachodu, rozw¢j logistyki kolejowej, stacji Avia
i produkcji paneli fotowoltaicznych - to gtéwne zadania Unimotu na ten rok. - Parkiet

Intersport Polska ustalit z firmg EpicentrK warunki potencjalnej inwestycji w spétke. Inwestor ma m.in. objaé akcje
nowej emisji, za co spoétka otrzyma ok. 10 min EUR. Zawarcie umowy inwestycyjnej planowane jest do 3 kwietnia
2023r.

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii H OT Logistics zgodzito sie na sprzedaz akcji Luka Rijeka i dokonanie
innych czynnosci zwigzanych z transakcjg.

Ujete w rozporzadzeniu metanowym UE poziomy emisji nie majg szans na realizacje przy zaktadanej wielkosci
wydobycia wegla - podkreslajg przedstawiciele JSW, Bogdanki oraz Polskiej Grupy Gérniczej. - Rzeczpospolita

TSG chce wrdci¢ na wzrostowg $ciezke. Studio zapowiada rozwdj flagowych gier oraz nowe projekty. Najblizsze
miesigce pokaza, czy rozwoj biznesu pozwoli spdtce wroci¢ na celownik inwestorow. - Parkiet

Celon z piecioma projektami. Obecnie w fazie klinicznej jest pie¢ projektéw, kazdy z nich ma potencjat transakcyjny -
ocenia prezes Maciej Wieczorek. Duze nadzieje zarzad poktada m.in. w leku na depresje. Spdtka ma juz za sobg
spotkanie z amerykanskim regulatorem, w maju spotka sie z europejskim. - Parkiet

Wartos¢ sprzedazy w aptekach w Polsce wzrosta w styczniu'23 0 13,9% r/r do 4,1 mld PLN (-12,4% m/m).
Srednia cena opakowania w styczniu'23 wyniosta 26,9 PLN, co oznacza wzrost 0 10,6% r/r i 2,1% m/m.
Srednia marza apteczna w poprzednim miesiacu wyniosta 24,7% - spadek o 3,1% r/ri 0 2,3% m/m.

Catkowity obrét w aptekach w Polsce [min PLN] Srednia cena opakowania [PLN]
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Columbus Energy sprzedat na rzecz Engie drugg transze spotek realizujgcych projekty farm fotowoltaicznych
o fgcznej mocy 17,5 MW.

KNF zatwierdzita prospekt DB Energy, sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii D oraz zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii B, C, D oraz praw do akcji serii D.

Drago entertainemnt - producent i wydawca gier - zwart ramowa umowe wydawniczg ze studiem Codebusters Studio.
Aktualne ustalenia przewidujg wydanie przez spétke przynajmniej czterech gier Codebusters, ktérych produkcja
zostata juz rozpoczeta.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.02.2023 roku, 07:53 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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