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Skromne odreagowanie ostatnich spadkow
Czwartkowe notowania przyniosty odreagowanie ostatnich spadkéw. WIG20 przy obrotach
siegajgcych 651 min PLN zyskat 1,6% i zatrzymat sig¢ na poziomie 1824,8 pkt. Podczas wczorajszych
notowan, do najmocniejszych polskich blue chipédw nalezaty m.in.: JSW (+4,7%), Allegro (+2,9%)
oraz PKN Orlen (+2,9%). Z drugiej strony indeksu znalazly sie m.in. takie spétki jak: LPP (-0,9%),
Kety (-0,7%) oraz Orange (-0,6%). Roéwniez na plusie konczyly sesje $rednie i mate spotki, a
mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio 1,0%/0,6%. W ujeciu sektorowym najlepiej poradzita sobie
Jpaliwowka” zyskujac 2,7%, natomiast najstabiej wypadta ,odziezéwka” (-0,5%). Podczas notowan
gietdowych w Europie przewazaly pozytywne nastroje. Tego dnia DAX zyskat 0,5%, CAC40 poszedt
w goére o 0,3%, natomiast negatywnie wyréznit sig FTSE100, ktory stracit 0,3%. Podczas wczorajszej
sesji sposrod europejskich spdtek pozytywnie wyrdzniaty sig akcje Rolls Royce'a, ktére zyskaty 21%,
do czego przyczynity sie m.in. znacznie lepsze od oczekiwan wyniki 2022 r. Ze wskaznikéw makro,
poznali$my finalny odczyt inflacji HICP ze strefy euro za stycze’23. Wyniosta ona 8,6% r/r (wobec
9,2 odnotowanego w grudniu’22) i okazata sig by¢ wyzsza o 0,1% od wstego odczytu z poczatku
lutego. W ujeciu m/m $rednie ceny konsumpcyjne towardw i ustug spadty o 0,2% (wstepne dane
pokazywaty spadek o 0,4%). Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sie skromnym
odreagowaniem ostatnich spadkéw. Podczas czwartkowych notowan najwiecej zyskat Nasdaq
(+0,7%), dalej byt S&P500 ze zwyzkg na poziomie 0,5%, relatywnie najstabiej wypadt DJI, ktory
finiszowat 0,3% na plusie. Pozytywnie wyrdznity sie akcje Nvidii, ktére zyskaty 14% po lepszych od
oczekiwan wynikach za 4Q (zysk na akcje wyniost 88 centéw vs konsensus na poziomie 81 centow).
O poranku rynek azjatycki kontynuuje spadki, SHC spada o 0,7%, natomiast Nikkei zyskuje 1,3%.
Kontrakty terminowe na DAX znajdujg sie na plusie, natomiast na amerykanskie indeksy delikatnie
znizkujg. Rano swoj raport za 4Q’22 opublikowat PKN Orlen. Dzisiaj mija rok od napasci Rosji na
Ukraine.

Krzysztof Tkocz

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: EBITDA LIFO w 4Q22 (bez zysku z okazyjnego nabycia
PGNiG) wyniosta 16,1 mid PLN

= Santander BP: Bank chce skupi¢ do 207 tys. akcji wlasnych w ramach

programu motywacyjnego

Synektik: Podsumowanie konferencji po wynikach 1Q’22/23

[podsumowanie BDM];

= Ambra: Spétka chce kontynuowac¢ wzrost dywidendy; nie widzi
spowolnienia wzrostu kosztéw

= Kruk: Spotka wygrata przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci na rynku
wioskim o wart. 188 min euro

= Asseco SEE: Spoétka liczy na wzrost przychodow w '23;

Energetyka: Sejm prawdopodobnie powréci do swojej propozycji 700 m

w sprawie tzw. ustawy odlegto$ciowej

Sygnity: Spotka stawia w nowej strategii zaréwno na wzrost organiczny,

jak i poprzez akwizycje

= Asbis: Spdtka liczy na znaczny wzrost przychodéw w '23, dywidenda
podobna lub wyzsza r/r.

WYKRES DNIA

Podczas wczorajszej sesji sposréd europejskich spotek pozytywnie wyrdézniaty sie
akcje Rolls Royce'a, ktére zyskaty 21% i znajdujg sie w najwyzszym punkcie od
listopada 2020 r. Do tak znaczgcego umocnienia sig waloréw firmy produkujace;j silniki
przyczynity sie znacznie lepsze od oczekiwan wyniki 2022 r. (wzrost zysku
operacyjnego o0 57% r/r do poziomu 652 min GBP).

Rolls-Royce - daily
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Notowania: czwartek, 23 lutego 2023

Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 18248 1,6% 1,8%
WIG30 2239,0 1,5% 2,3%
mWIG40 43737 1,0% 5,3%
sWIG80 19 358,2 0,6% 10,6%
WIG 59 474,7 1,3% 3,5%
NC Index 337,2 0,1% 7,6%
WIG Banki 6 440,2 1,3% 3,0%
WIG Bud 42108 0,3% 3,2%
WIG Chemia 11904,0 -0,1% 9,3%
WIG Dew 28323 0,5% 7,9%
WIG Energia 21595 1,2% 2,4%
WIG Games 17 963,7 1,1% 6,8%
WIG IT 4433,4 0,2% 11,5%
WIG Media 6402,1 1,3% 6,1%
WIG Paliwa 6 040,7 2,7% 0,5%
WIG Spoz 2208,7 0,5% 9,5%
WIG Surowce 4626,1 0,6% 0,3%
WIG Odziez 5284,0 -0,5% -10,3%
DAX 15 475,7 0,5% 11,1%
FTSE100 7907,7 0,0% 6,1%
CAC40 7317,4 0,2% 13,0%
BUX 45 388,9 0,7% 3,6%
S&P500 40123 0,5% 4,5%
DJIA 331539 0,3% 0,0%
Nasdagq Comp 11590,4 0,7% 10,7%
Bovespa 107 592,9 0,4% -2,0%
Nikkei225 27 1043 -1,3% 3,9%
Shanghai Comp. 32875 -0,1% 6,4%
S&P/ASX 200 72854 -0,4% 3,5%
EUR/PLN 4,73 -0,6% 0,9%
USD/PLN 4,46 -0,5% 1,9%
CHF/PLN 4,77 -0,7% 0,9%
EUR/USD 1,06 -0,1% -1,0%
USDAIPY 134,70 -0,1% 2,7%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1812 -20 -1,09%
Kurs zamkniecia 1834 25 1,38%
Kurs min. 1808 12 0,67%
Kurs max. 1836 3 0,16%
Wolumen obrotu 28 477 -8 090 -22,12%
Otwarte pozycje 40 508 641 -1,56%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17978 17978 1826,5 18248 1,6% 651
WIG30 22137 22122 22411 22390 15% 681
MWIG40 4337,7 192774 193726 43737 1,0% 71
SWIG80 19299,6 43341 4376,1 19358,2 0,6% 28
WIG-PL 604170 604170 606715 606715 13% 726
WIG 58866,2 588345 595099 594747 1,3% 759
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 28,80 30439 2,9% 14,6%
Asseco Poland 78,45 6511 -0,1% 8,1%
ccc 35,04 1923 2,5% -18,3%
CD Projekt 134,50 13554 1,9% 3,7%
Cyfrowy P. 17,47 11173 0,9% -0,8%
Dino 372,50 36 520 2,4% -0,7%
JSW 55,76 6 547 4,7% -4,1%
Kety 494,50 4772 -0,7% 8,2%
KGHM 128,35 25670 -0,1% 1,3%
Kruk 333,40 6441 2,3% 7,5%
LPP 9 515,00 17 643 -0,9% -10,7%
mBank 314,00 13324 0,6% 6,1%
Orange 6,90 9 058 -0,6% 4,2%
Pekao 87,34 22924 1,1% 1,0%
Pepco 43,34 24921 0,8% 9,7%
PGE 6,76 15163 1,1% -1,8%
PKN Orlen 64,20 74532 2,9% -0,1%
PKO BP 30,56 38 200 1,7% 0,9%
PZU 36,01 31095 2,8% 1,7%
Santander Polska 281,60 28 777 0,1% 8,6%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD  YTD 1R
11 bit st. 628,00 1495 0,5% 6,4% Huuuge 25,94 2185 0,5% 19,0% Ropa Brent [USD/bbl] 82,9 2,8% -2,7% -1,9% -3,6% -16,4%
Alior 39,07 5101 15% 14,0% ING BSK 166,20 21623 1,8% 0,8% Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 2,3 7,8% -1,9% -12,7% -47,6% -48,7%
Amrest 20,20 4435 25% 3,3% InterCars 49500 7013 21% 7,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 50,8 0,4% -2,4% -11,5% -33,5% -42,9%
Asbis 2458 1364 2,6% 3,7% Kernel 19,72 1657 1,1% 124% CO2[EURA] 94,5 0,8% -0,1% 4,7% 16,0% -0,2%
Auto 16,74 2187 -14% 24,7% Livechat 143,20 3687 -1,9% 33,8%  Wegiel ARA [USD/] 139,0 1,3% 1,5% 1,7% -39,1% -27,1%
Azoty 39,00 3869 0,0% -1,2% Mabion 21,70 351 -04% 3,3% Miedz LME [USD/t] 88850 -2,4% -1,2% -34% 6,2% -10,3%
Benefit 824,00 2417 2,0% 10,8% Mercator 45,96 489 0,4% -6,9% Aluminium LME [USD/t] 23528 -1,0% -0,1% -10,0% 0,1% -29,2%
Bogdanka 4586 1560 4,5% -8,1% Millennium 4,48 5435 24% -22% Cynk LME [USD/t] 30598 -0,9% 1,0% -10,5% 1,9% -14,5%
Budimex 270,00 6893 0,0% -4,9% MoBruk 308,00 1082 1,0% 3,4% Oféw LME [USD/] 20503 -2,3% 1,7% -3,7% -12,3% -12,1%
Bumech 43,74 633 1,7% -22,7% Neuca 586,00 2633 -1,0% -9,8% Stal HRC [USD/t] 986,0 2,5% 22,6% 251% 325% -0,4%
Ciech 51,85 2732 -0,2% 251% PKP Cargo 14,88 666 -34% 2,6% Ruda Zelaza [USD/t] 126,3 -0,4% 1,2% 2,4% 135% -11,2%
Comarch 157,00 1277 12% -4,3% Polenergia 77,10 6797 -28% -10,3%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 355,0 -0,4% -4,7% 6,9% 22,6% -13,6%
DataWalk 77,39 397 -1,0% -15,3% Pracuj 55,60 3796 2,0% 359%  Ztoto [USD/oz] 18250 0,0% -0,6% 54% 01% -41%
Develia 2,95 1318 0,9% 20,0% Selvita 83,00 1524 12% 0,1% Srebro [USD/oz] 21,3 -1,0% -1,3% -10,2% -11,1% -12,0%
Dom Dev. 110,40 2826 0,5% 16,2% STS 16,98 2658 1,1% -1,8% Platyna [USD/oz] 951,2 -0,3% 3,1% -6,2% -11,5% -10,3%
Enea 6,43 3971 1,4% 7,1% Tauron 2,17 3798 34% 2,3% Pallad [USD/oz] 14385 -2,9% -5,7% -12,7% -20,0% -42,5%
Eurocash 1450 2018 0,4% 6,6% TEN 128,70 944 11% 1,7% Bitcoin USD 238614 0,2% -2,7% 4,0% 443% -37,9%
Famur 3,70 2126 4,7% 12,1% WP.PL 95,50 2797 1,4% -54% Pszenica [USD/bu] 739,0 0,3% -3,4% 2,9% -6,7% -20,2%
GPW 36,70 1540 1,1% 3,3% XTB 33,08 3883 -02% 6,6% Kukurydza [USD/bu] 661,8 -1,8% -2,1% -2,6% -25% -4,8%
Handlowy 80,80 10557 0,2% 6,9% ZE PAK 26,20 1332 12% 139%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 2,2% 2,9% -05% 87% 16,1%
WIG20
/B WIG20 Index — Last Pri 1824.76 1.55% |
M Moving Aver age(S\mple 500) (WIG20) 1854.70 i i i i
W WIG20 Tridex - Moving Average 200 Day 1691.69 0.03% || H H i if-2000
KigsLes
;I- 1600
;-150:»
‘1400
Eh 1300
Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Now 15 Now 30 Dec 15 Dec 30 Jan 16 Jan 31 Feb 14
2022 | 2023
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 24AUG2022-24FEB2023 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 24-Feb-2023 07:23:20
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

PKN Orlen

Synektik

BIULETYN PORANNY

piatek, 24 lutego 2023, 07:58 CET
INFORMACJE ZE SPOLEK

Oczyszczona EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w 4Q’22 wyniosta 16,1 mld PLN bez zysku z tytutu okazyjnego nabycia
PGNIG w wysokosci 8,2 mld PLN - podata spotka w prezentacji wynikowej. Konsensus PAP wynosit na poziomie
EBITDA LIFO 15,9 mid PLN.

Wyniki za 4Q’22 [min PLN]

4Q'21 4Q'22
Przychody ze sprzedazy 40914 102 262
EBITDA LIFO 4259 24 256
Rafineria 2112 10 907
Petrochemia 1389 583
Energetyka 164 364
Detal 573 665
Wydobycie 183 6300
Gaz (2197)
Funkcje Korporacyjne (162) 7 640
Wytaczenia - (6)
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia PGNIG i Lotos - 8193
EBITDA LIFO skoryg.* 4259 16 063
Zysk netto 4141 16 371
Dtug netto 12275  (2293)
CFO 34 13171
CAPEX 3241 8836

Zrédio: DM BDM S.A., spétka, *skoryg. o zysk z okazyjnego nabycia

Podsumowanie konferencji wynikowej po 1Q’22/23 (23.02.2023) — 75 uczestnikow

- na koniec 1Q22 fin. tgczna wartos$¢ backlogu 132,5 min PLN, w tym 38,1 min PLN w zawartych umowach i 94,4 min
PLN aktywnych ofert, z czego na dzien dzisiejszy ponad 40 min PLN jest juz w portfelu zamoéwien;

- aktualnie w Polsce dziatajg 24 systemy da Vinci, dodatkowo w portfelu spétki sg 2 umowy do realizacji w biezgcym
roku (Wroctaw i Poznan), 1 ztozona oferta i 1 postepowanie; kwartat powinien zakoriczy¢ sie z 4 umowami w Polsce;
- zwiekszenie liczby umoéw dzierzawy z mozliwo$cig zakupu po okresie dzierzawy; aktualnie w tym modelu dziatajg
2 systemy, spo6tka spodziewa sie kolejnych 2 w perspektywie najblizszych miesigcy;

- w Czechach i na Stowacji 21 systeméw pod opiekg sp6tki; nowa umowa na instalacje systemu w Stowacji w biezgcym
kwartale; systemy wykazujg sie wysokg utylizacjg, ok. 300 zabiegbéw na jeden system;

- wydatki na R&D na razie nie powinny sie istotnie zwiekszac, pojawig sie wraz z rozpoczeciem badan w USA.

Q&A:

- plan sprzedazy robotéw w 2022/23? Spétka podwyzsza prognozy — 8 uméw zrealizowanych, 2 zawarte umowy
w Polsce, 2 w Czechach, do tego spétka jest w 2 postepowaniach w Polsce i w 2 postepowaniach w Czechach, ktére
zdaniem spotki zakonczag sie jej sukcesem, w sumie 16 systemow;

- potencjat rynku robotéw da Vinci w poszczegélnych krajach? W Czechach i na Stowacji zidentyfikowane 11 projektow,
ktére dostaty juz dofinansowanie; spétka spodziewa sie otwarcia procedury przetargowej; rynek jest duzy, spétka
wykazata sie 2-3-krotnie wiekszg efektywnoscig na tych rynkach niz sprzedaz producenta przed umowg z Synektikiem;
Spétka oproécz dostawy urzgdzenia moze zaoferowac np. adaptacje sali operacyjnej;

- w perspektywie 2-3 lat spétka spodziewa sie sprzedazy co najmniej 5-6 systeméw rocznie;

- $rodki unijne nie sg jedynym zrédtem finansowania zakupu, jest duzo dotacji na poziomie krajowym — z Urzedu
Marszatkowskiego, Wojska, Ministerstwa Zdrowia itp.;

- zainteresowanie nabyciem robotéw da Vinci przez wojsko / MON? Na razie w szpitalach wojskowych zainstalowane
3 systemy — 2 w Wojskowym Instytucie Medycznym i w Szpitalu Wojskowym w Lublinie; prowadzone sg rozmowy
z innymi szpitalami wojskowymi;

- jak szybko po sprzedazy robota pojawiajg sie przychody powtarzalne? Zalezy od preferencji klienta — zwykle
przychody z tytutu serwisu pojawiajg sie po 2 latach; przychody z tytutu zakupu instrumentéw — jezeli klient ma budzet
na pokrycie zakupu instrumentéw na nastepnych 200 procedur, to kolejny zakup odbedzie sie po ok. 15 miesigcach,
Jezeli zakupi instrumenty na 50 procedur, to przychody pojawiajg sie po 6 miesigcach;

- wejscie na nowe rynki? Sg plany, w przypadku krajow battyckich zaawansowane rozmowy dotyczgce ZAP i FUS;
po zakonczeniu instalacji i oficialnym otwarciu ZAP w Czechach bedzie okazja do przedyskutowania kwestii wejscia na
nowe rynki; Synektik jest pierwszym dystrybutorem, ktéry zainstalowat i zakonczyt szkolen ZAP; w 2Q’23
kalendarzowym powinno rozpoczgc¢ sie przeprowadzanie zabiegow;

- aktywne oferty dotyczg robotow? W potowie tak, do tego rezonans, tomografia, FUS (aktywne oferty to perspektywa
nastepnego kwartatu, max dwdch), w diuzszej perspektywie tez wieksze oferty spoza obszaru robotyki;

- powtorzenie wynikow w kolejnych kwartatach? Sprzedaz 8 systemow nie jest do powtérzenia, ale w kolejnych trzech
kwartatach spétka chce sprzedawac 2-3 systemy kwartalnie i jest to do utrzymania; efekt kuli $niegowej zwigzany
z powtarzalnymi przychodami — w tym spétka oczekuje najwiekszego efektu;

- jeden system moze wykonac¢ maksymalnie 400-500 zabiegbéw rocznie (2 zabiegi dziennie);

- sktad konsygnacyjny? Sg to instrumenty i materiaty producenta, ale przechowywane w magazynach spotki, gtownie
czesci serwisowe;

- robot VERSIUS — jak wpfynie na konkurencje, oferte i marze? Systemy konkurencyjne na polskim rynku istniejg, firma
Cambrige dzierzawi swoje systemy dla kilku osrodkéw; réznica technologii zdaniem spotki jest bardzo duza, wigkszej
konkurencji mozna sie spodziewac ze strony firmy Medtronic, ktérego systemy sg juz dostepne na rynkach w USA

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Banki

Santander Bank

Ambra

Kruk

Asseco SEE
Energetyka

Energetyka

Sygnity

BIULETYN PORANNY

piatek, 24 lutego 2023, 07:58 CET

i Europie Zachodniej; zdaniem spétki konkurencja moze nawet spowodowac przetamanie barier regulacyjnych
i przyspieszenie rozwoju robotyki chirurgicznej;

- nie widac dzisiaj problemu w zakresie szkolenia chirurgéw; w czasie pandemii osrodki szkoleniowe byty zamkniete,
ale aktualnie nie ma tego problemu; spétka korzysta tez z oSrodkéw w Czechach, w Polsce jest juz Kilku proktoréw
(chirurg, ktéry wykonat ponad 400 zabiegéw za pomocg systemu robotycznego da Vinci);

- koszt FUS? Rzad wielkosci powyzej 2 min EUR, ale zalezy to od konfiguracji i systemu rezonansu, z ktérym jest
potgczony; potem pojawiajg sie instrumenty pochodne;

- ZAP? W dwéch osrodkach zaawansowane umowy — plan na podpisanie dodatkowej umowy, ktérej realizacja na
kolejny rok finansowy; w pozostatych osrodkach trwajg rozmowy wstepne;

- oprogramowanie? Z dwoma sieciami spotka jest na etapie testow u klienta; do produktéw dotgczyt Centralny Rejestr
Dawek — oprogramowanie, ktore zbiera z urzgdzen radiologicznych dawke promieniowania, przelicza jg i podaje te
dawke promieniowania albo w uktadzie danego pacjenta z informacja, ze dawka zostata przekroczona, albo w zakresie
poszczegolnych modalnosci;

- sprzedaz platform zagranicg jeszcze nie, ale rozmowy trwajg, tutaj istotng role grajg kwestie requlacyjne;

- strata w jednostkach stowarzyszonych? Cyklosfera zmienita nazwe na ,Lam Scan”, drugim udziatowcem teraz jest
Spotka celowa uniwersytetu medycznego, dzieki czemu udato sie pozyskac kontrakt z NFZ na $wiadczenia badan PET-
CT na terenie wojewodztwa podlaskiego,; zainstalowano tam nowy aparat, pojawit sie odpis na stare urzgdzenie;

- badania nad kardioznacznikiem? W Polsce badania zostaty zakonczone, wyniki (niepetne) sg bardzo optymistyczne,
potwierdzajgce wszystkie punkty koricowe, dystrybucje i parametry biznesowe; najwazniejszym krokiem teraz jest
uzyskanie certyfikacji FDA, spotka spodziewa sie rozpoczecia badan w USA w 2H’23 (kalendarzowym);

- ryzyko wypowiedzenia umowy z Intuitive? Umowa jest wazna do kwietnia’26, Intuitive w Europie ma 3 partneréw —
we Whoszech prowadzi wspétprace od 20 lat, z drugim jest to kilkana$cie lat, Synektik jest trzecim partnerem; zdaniem
spotki jest to stabilny partner;

- ulga IP BOX? Tak; teraz rozliczane sg ulgi i dotacje z poprzednich lat, ktére nie byty rozliczane podatkowo;

- polityka dywidendowa? Spétka bedzie regularnie wyptacac¢ dywidende, ktéra bedzie wzrasta¢ proporcjonalnie ze
wzrostem zysku, ale polityka dywidendowa raczej nie bedzie przyjmowana w najblizszym czasie.

Bankom moze pomdc tylko ustawa frankowa. Sektor nie poradzi sobie sobie z kolejng przymusowg restrukturyzacja.
Bedg potrzebne pienigdze podatnikéw — Puls Biznesu

Santander Bank Polska chce skupi¢ do 207 tys. akcji, stanowigcych do 0,2% kapitatu zakladowego, w ramach realizacji
programu motywacyjnego w celu wypftaty nagréd jego uczestnikom za 2022 rok - podat bank w komunikacie.
Maksymalna kwota przeznaczona na odkup akcji wynosi 55,3 min PLN. Jak podano, odkup zostanie wykonany w
okresach 24 lutego - 24 marca 2023 r. oraz 25 kwietnia - 30 czerwca 2023 r.

Akcje wilasne w ramach odkupu bedg nabywane w ramach transakcji zawartych na rynku regulowanym GPW za
posrednictwem Santander BM. Cena nabywanych akcji wtasnych nie bedzie nizsza niz 50 PLN oraz wyzsza niz 500
PLN. Srodki przeznaczone na nabywanie akcji pochodzi¢ beda z kapitatu rezerwowego.

Ambra nie widzi spowolnienia wzrostu kosztéw i ocenia, ze wiekszo$¢ z nich nadal bedzie rosta. Mimo to, spoétka chce
kontynuowaé polityke zwiekszania dywidendy — poinformowali w czwartek przedstawiciele zarzgdu Ambry, podczas
czatu inwestorskiego.

Kruk Investimenti, spétka zalezna Kruka, wygrata przetarg na rynku wioskim na zakup niezabezpieczonych portfeli
wierzytelnosci o fgcznej wartosci nominalnej 188 min EUR (893,7 min zt). Wierzytelnosci te sktadaja sie z portfela o
tacznej warto$¢ nominalnej w wysokosci ok. 133 min EUR oraz portfela forward flow o tagcznej warto$¢ nominalnej w
wysokosci do 55 min EUR.

Asseco South Eastern Europe widzi szanse na wzrost przychodéw w 2023 r. i nie widzi dla siebie bezposrednich
zagrozen w zwigzku z aktualnie realizowanymi kontraktami - poinformowali przedstawiciele spétki podczas konferencii
prasowej. W 2023 r. dobrze oceniajg perspektywy rynku tureckiego.

Wszystkie projekty morskich farm wiatrowych realizowane sg zgodnie z harmonogramami - poinformowat w Senacie,
wiceszef resortu klimatu Ireneusz Zyska. Polityka Energetyczna Polski w aktualnej wersji przewiduje budowe do 2040
r. na Battyku 11 GW mocy wiatrowych.

Sejm prawdopodobnie powréci do swojej propozycji 700 m w sprawie tzw. ustawy odlegto$ciowej - poinformowat na
briefingu, rzecznik rzadu Piotr Muller.

Senat zaproponowat w $rode zmniejszenie z 700 m do 500 m minimalnej odlegtosci turbin wiatrowych od zabudowan
mieszkalnych w ustawie o inwestycjach w energetyke wiatrowg i dopuscit dalsze jej zmniejszenie za zgodag
mieszkancow i gminy.

Sygnity stawia w nowej strategii zaréwno na wzrost organiczny, jak i poprzez akwizycje - poinformowali przedstawiciele
spotki na konferencji prasowej. Spoétki planuje réwniez wzmocnienie i poprawe podstawy swojego biznesu poprzez m.in.
rewizje polityki cenowe;j.
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Asbis Enterprises liczy na znaczny wzrost przychodéw w 2023 roku, a dywidenda za 2022 rok moze by¢ podobna lub
wyzsza r/r - poinformowat dyrektor finansowy Marios Christou. Zastrzega jednak, ze s3 to wstepne zatozenia, ostateczne
decyzje co do prognoz i dywidendy jeszcze nie zapadly.

Marios Christou spodziewa sie, ze wyniki grupy w 1Q’23 nie bedg odbiega¢ rok do roku. Asbis zamierza wiosng
opublikowaé prognozy finansowe na 2023 rok.

W ocenie Mario Christou, 2022 rok byt najbardziej wymagajgcym rokiem w historii grupy, gtéwnie z powodu wojny na
Ukrainie, ale takze pogarszajace;j sie sytuacji gospodarczej i wysokiej inflacji. Asbis liczy w 2023 roku na dobry wkitad w
przychody i rentowno$¢ nowej marki wtasnej (Cron Robotics), a takze marek takich jak Prestigo, Prestigo Solution,
Canyon, Perenio, Aeno i Lorgar. Asbis wszedt ostatnio na rynek uzywanych smartfonéw z markg Breezy i planuje dalszy
rozwoj tego biznesu we wszystkich krajach dziatalnosci. Christou zapowiada, ze w 2023 roku Asbis chce rozwija¢
sprzedaz w segmencie robotyki, ktérego uruchomienie zapowiedziat pod koniec zesztego roku. "Spétka dazy do
dalszego rozwoju w regionach Azji Centralnej, Kaukazu, Adriatyku oraz Batkandw, a takze rynkéw Europy Zachodnie;.
Ponadto spoétka zdecydowata sie rozszerzy¢ zasieg przez wejscie na nowe rynki w Afryce" - powiedziat Christou.

Koszt przygotowania, produkgji, portingu oraz marketingu dziewieciu gier spotki SimFabric na konsole Nintendo Switch
zwrocily sig po 24 godzinach od udostepnienia w sklepie Nintendo e-Shop - poinformowata spotka w komunikacie. Gry
wydane na Nintendo Switch to: "Lust for Darkness", "Preventive Strike", "Farm Mechanic Simulator", "Truck Mechanic
Simulator”, "Saboteur!", "Saboteur II: Avenging Angel", "Saboteur SiO", "Farm Expert" i "Construction Machines".

Produkcja wegla kamiennego w styczniu spadfa o 7,9% r/r i wyniosta 4.04 tys. ton - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Przewozy fadunkéw w styczniu r/r wzrosty o 3,1%, w tym transportem kolejowym o 6,6% r/r oraz transportem
samochodowym o 2,7% r/r.

Klabater wyda 16 marca 2023 r. gre "Defend the Rook" na konsolach PlayStation 4 i Xbox One. Spdtka zgodnie
zapowiedziami w marcu wyda jeszcze "Iris and the Giant" i "Strategic Mind: Spectre of Communism".

"Defend the Rook" to wydana w 2021 roku komputerowa planszéwka bojowa, ktéra generuje za kazdym razem s$wiat
od nowa (roguelike) z elementami gatunku tower defense (powstrzymywanie fal przeciwnikéw poprzez stawianie wiez
obronnych i utrudnien na drodze, po ktérej sie poruszaja).

MedApp rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. "Spétka rozwaza i jest otwarta na szereg mozliwych opc;ji
strategicznych, ktére mogg obejmowac pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego lub przeprowadzenie
potencjalnej transakcji, ktéra moze skutkowaé zmiang struktury akcjonariatu emitenta lub udziatowcéw spoétek
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta. Spétka jednoczes$nie rozwaza dalsze budowanie grupy kapitatowe;j
poprzez powotywanie spoétek celowych, odpowiedzialnych za nowe projekty technologiczne samodzielnie lub z
inwestorami zewnetrznymi" - napisano w komunikacie.

Photon Energy podtaczyt do sieci swojg pierwszg elektrownie fotowoltaiczng w Rumunii o mocy 5,7 MWp. Spoétka
spodziewa sig, ze elektrownia wygeneruje 1,4 min EUR przychodéw w najblizszych dwunastu miesigcach.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

piatek, 24 lutego 2023, 07:58 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.02.2023 roku, 07:58 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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