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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tydzien pod znakiem danych makro w USA 1D YTD
Mimo pigtkowych lekkich spadkoéw, tydzien na GPW zamkneliSmy wzrostami gtéwnych
indekséw. WIG20 w tym czasie zyskat +0,6%, a WIG +0,8%. Lepiej jednak performowaty WIG20 18593 -0,3% 3,8%
$rednie i mate spotki, ktérych indeksy wzrosty po +1,2%. W ujgciu sektorowym zdecydowanie  WIG30 22872 -0,4% 4,6%
najlepiej radzita sobie odziez (+3,0%), nieco stabiej spotki spozywcze (+2,0%) i budowlane mwicao 44411 -0,2% 6,9%
(+1,9%). Na drugim koncu zestawienia znalazly sig leki (-1,1%) i gornictwo (-0,5%). swiG80 19368,1 0,6% 10,7%
Najciekawszymi danymi makro, jakie poznali$my w tym tygodniu byt wstepny odczyt PKB za - EDIERR g -
4Q’'22, ktéry okazat sie nizszy od oczekiwan (2% r/r i -2,4% k/k wobec 2,2% r/r i -0,4% k/k ’ ’ N ’ )
ocz.), natomiast pozytywnie zaskoczyt szybki szacunek inflacji CPI za styczen’22, ktory NE Index. 5222 0600 2
wyniést 17,2% wobec konsensusu na poziomie 17,6%. Na pozostatych rynkach europejskich ~ WIG Banki 66888 17% 7,0%
rowniez przewazaty wzrosty — DAX zyskat +1,1%, FTSE100 umocnit sie +1,6%, a CAC WIG Bud 4254,0 0,5% 4,2%
+3,1%. Na rynku amerykanskim gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym nastroje w minionym WIG Chemia 123411 0,2% 13,4%
tygodniu byly dane makro,. ktérfz wspieraty jasfrzebia narracje Fed. Cykl tych dgnych WIG Dew 27941 0,7% 6,5%
Ukasaty e cane o spraedaty detalczn (137 mim wabee 1 8% o6z, & na Koniee pojawy 1 E1°92 21992 0T a0%
0 il 0 <)y - 0, 0/
sig odczyt inflacji PPI (5,4% wobec 4,9% ocz.) W rezultacie S&P zamknat tydzien z wynikiem (IO LI 1’lf 6’6?
-0,3%, DJI spadt -0,1%, natomiast Nasdaq zyskat +0,6%. Dzisiaj w USA obchodzony jest 08 Oy _ 4 el Wk b
Dzien Prezydenta, a w Kanadzie Dzien Rodziny, przez co rynki te bedg zamkniete. W Polsce  WICG Media 6574,0 0,2% 9,0%
zostang opublikowane dane o inflacji PPI, produkcji przemystowej, ptacach i zatrudnieniu za WIG Paliwa 59614 -0,1% -0,8%
styczen’23. O poranku na rynku azjatyckim Nikkei finiszuje w okolicach +0,1%, natomiast WIG Spoz 21583 -1,0% 7,0%
SSE zwyzkuje +2,0%. Kontrakty terminowe wskazujg na mieszane nastroje. WIG Surowce 47816 -0,4% 3,7%
. WIG Odziez 5522,2 1,1% -6,2%
Anna Tobiasz 5oy 15 4820 -0,.3% 11.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 A — v U
) . N ) CAC40 7347,7 -0,3% 13,5%
= Kredyty CHF: Nadzér finansowy podtrzymuje opinie przewodniczgcego gux 45 626,9 -0,9% 4,2%
KNF wyrazong przed TSUE; S&P500 4079,1 -0,3% 6,2%
= Arctic Paper: Arctic i Rottneros zawarty umowe joint-venture ws. DJA 33826,7 0,4% 2,0%
inwestycji w produkcje opakowan; Nasdag Comp 117873 -0,6% 12,6%
= Budimex: Budimex Mobility podpisat umowe kupna 109 stacji fadowania Bovespa v T o GO0
samochodow elektrycznych od Enea Operator; NIRIPPE A7 EEE A D
= Grupa Recykl: Spétka w '23 planuje wzrost wolumenu przetworzonych zgi’;i‘g ggg‘p' 3;21:2 'gg:f ji:f’
opon do 130-140 tys. ton; ! S E
. . 7 . . - 0, 0/
= Pure Biologics: Spétka rozpoczyna przeglad opciji strategicznych; Eggjgtz :'Zg _8"210;: 13;;
= Debica: Zysk netto_ za'20?2 wynJos% 72,6 mln PLN.— szacunki; . 481 0.2% 17%
= Stalprodukt: Zatozenia kierunkéw dziatan strategicznych na lata 2023- ¢ rusp 1,07 0,2% 01%
2030; _ USDIJPY 134,15 0.2% 2.3%
= Bloober Team: Spoétka przesuneta premiere gry "Layers of Fear" na
czerwiec 2023 roku; 2y
= 11 bit studios, Starward Industries: Na trwajagcym w weekend IGN Fan Wartos¢ Zmiana
Fest spditki przedstawity teasery/ trailery swoich produkcii (,The Alters”; Kurs otwarcia 1864 -26 -1,38%
The Invincible“)' Kurs zamkniecia 1870 -8 -0,43%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. o B < o
Kurs max. 1879 -13 -0,69%
Wolumen obrotu 26 408 -7 073 -21,13%
Otwarte pozycje 37 416 -69 -0,18%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 18593 18465 18678 18593 -0,3% 643
WYKRES DNIA WIG30 22752 22710 22965 22872 -04% 671

Mocne dane makro w USA rozczarowaty inwestoréw, ktérzy liczyli na zwrot w kierunku IS GG MARD MSEE ACEA BAD 68
. . . . . . 0/

nizszych stép procentowych w USA. Od ostatniego posiedzenia FOMC, ktére odbylo SWIG80 192652 44178 44475 193681 06% 38

sie 01.02.23, widoczna jest zdecydowana zmiana oczekiwan co do $éciezki stop WIG-PL 615709 615709 617942 617316 -02% 734

w 2024 r. wIG 602069 600861 606309 604592 -0,3% 771

WIG20

A A Close MC 1D YTD

Fed Funds Futures' Fraught Fortnight Allegro 2003 30682 -0.4% 15,5%

Economic data since February’s FOMC has forced a total re-think Asseco Poland 79,75 6619 -0,9% 9,8%

/ Feb 16 Implled Policy Rate (%) / Feb. 1 Impled Polcy Rate (%) e ggcpmjekl 13??50;2 113967:7 i?;‘: _ﬁg;,/u

9Lm cyfrowy P. 18,15 11 608 2,4% 3,1%

&0 Dino 371,40 36412 0,9% -1,0%

Jsw 55,90 6 563 0,5% -3,9%

a8 Kety 509,00 4912 2,6% 11,4%

KGHM 133,40 26680  -0,4% 5,2%

46 Kruk 341,40 6 595 2,7% 10,1%

LPP 998500 18515  1,4% -6,2%

44 mBank 322,00 13664  -1,6% 8,8%

Orange 7,01 9200 0,0% 5,8%

a2 Pekao 92,10 24173 -32% 6,5%

) Pepco 43,62 25 082 0,1% 10,4%

v . ' PGE 6,90 15477 2,0% 0,2%

Feb e Al Qat o PKN Orlen 6330 73488  0,0% -1,5%

2023 2024 PKO BP 31,92 39900  -1,4% 5,4%

o - ) PZU 36,10 31173 -0,3% 1,9%

Source- Bloomberg World Interest Rate Probabifties BicombergOpidon  Santander Polska 287,20 29349  -0,7% 10,7%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 592,00 1409 -1,3% 0,3% Huuuge 26,60 2241 1,4% 22,0% Ropa Brent [USD/bbl] 83,6 -1,8% -3,2% -10% -2,7% -10,6%
Alior 39,84 5201 -24% 16,3% ING BSK 168,80 21961 -1,9% 2,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,2 -7,5% -12,1% -17,7% -50,6% -50,1%
Amrest 20,70 4545 0,0% 5,8% InterCars 491,00 6957 05% 6,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 49,0 -5,7% -9,1% -14,5% -35,7% -34,5%
Asbis 23,08 1281 04% -2,6% Kernel 18,90 1588 -2,1% 7,8% CO2 [EUR/] 93,3 -1,3% 3,4% 34% 145% 8,6%
Auto 16,70 2181 0,0% 24,4% Livechat 153,20 3945 0,1% 43,2%  Wegiel ARA [USD/] 136,5 -0,4% 3,4% -0,1% -40,2% -25,4%
Azoty 4230 4196 -0,1% 7,1% Mabion 21,60 349 -0,7% 2,9% Miedz LME [USD/t] 8950,3 -0,5% 1,4% -27% 7,0 -10,3%
Benefit 862,00 2529 0,5% 15,9% Mercator 45,46 484  -0,7% -7,9% Aluminium LME [USD/] 23465 -0,3% -2,4% -10,2% -0,1% -29,2%
Bogdanka 46,70 1588 -0,6% -6,5% Millennium 4,81 5835 -0,6% 5,0% Cynk LME [USD/t] 30858 1,8% 0,8% 97% 2,7% -149%
Budimex 276,00 7046 0,55% -2,8% MoBruk 310,00 1089 -1,4% 4,0% Otéw LME [USD/] 2056,3 2,0% -0,6% -3,4% -12,0% -12,9%
Bumech 48,60 704 8,0% -14,1% Neuca 595,00 2674 1,0% -85% Stal HRC [USD/] 798,0 -0,7% 0,0% 13% 7,3% -28,6%
Ciech 50,70 2672 0,3% 22,3% PKPCargo 14,54 651 0,0% 0,3% Ruda zelaza [USD/f] 125,8 0,8% 0,3% 2,0% 13,0% -10,3%
Comarch 153,60 1249 -0,1% -6,3% Polenergia 81,00 7141 -10% -58% Wegiel koksujgcy [USD/t] 389,5 4,5% 5,5% 17,3% 345% 0,6%
DataWalk 83,75 430 -0,1% -8,3% Pracuj 57,00 3891 59% 394%  Zioto [USD/oz] 18435 0,4% -1,2% -4,4% 1,1% -3,3%
Develia 2,82 1260 -0,7% 14,7% Selvita 82,80 1520 -0,1% -0,1% Srebro [USD/oz] 21,8 0,8% -1,1% -83% -92% -9,0%
Dom Dev. 109,20 2795 3,6% 14,9% STS 17,15 2685 -05% -0,9% Platyna [USD/oz] 924,0 0,2% -2,7% -8,9% -14,0% -14,4%
Enea 6,58 4063 1,2% 9,6% Tauron 2,17 3796 05% 2,2% Pallad [USD/oz] 14940 -2,1% -2,0% -9,4% -16,9% -36,1%
Eurocash 1498 2085 -0,7% 10,1% TEN 130,50 957 -02% 3,1% Bitcoin USD 24517,7 -0,1% 13,8% 6,8% 48,22% -359%
Famur 3,52 2023 05% 6,7% WP.PL 98,60 2888 -28% -2,4% Pszenica [USD/bu] 765,5 0,1% -2,6% 06% -33% -41%
GPW 36,90 1549 -15% 3,9% XTB 34,18 4012 3,6% 10,2%  Kukurydza [USD/bu] 677,8 0,3% -0,4% -03% -01% 4,3%
Handlowy 8250 10779 -16% 9,1% ZE PAK 26,45 1344 0,0% 15,0% Cukier ICE [USD/Ib] 198 0,2% -1,2% -31% 58% 12,9%
WIG20
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Po opinii Rzecznika Generalnego TSUE polski nadzér finansowy podtrzymuje w cato$ci opinig przewodniczagcego KNF
przedstawiong na rozprawie przed TSUE w pazdzierniku 2022 r. - podat UKNF w komunikacie.

Jak przypomniano w komunikacie, 12 pazdziernika 2022 r. na rozprawie w postepowaniu przed TSUE przewodniczacy
KNF wskazywat m.in., ze zasada skutecznosci dyrektywy 93/13 nie sprzeciwia sie wynagrodzeniu naleznemu bankowi
za korzystanie z udostepnionego kredytobiorcy kapitatu w razie upadku umowy w wyniku abuzywnosci jej postanowien.

Podkreslat tez, ze pozbawienie bankow mozliwosci zgdania rozliczenia - czyli przyznanie konsumentowi wieloletniego
"darmowego kredytu" - bedzie miato dramatyczne konsekwencje dla stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego,
ale takze dla jego transparentnosci, zaufania do niego oraz z punktu widzenia ochrony wszystkich jego uczestnikow.

Arctic Paper i Rottneros zawarty umowe joint-venture w sprawie budowy fabryki opakowan z formowanego witdkna
celulozowego w Kostrzynie nad Odrg. Szacowana wartos¢ inwestycji wyniesie 100 min PLN.

Uruchomienie fabryki planowane jest na koniec 2023 roku. Wedtug szacunkéw Arctic Paper inwestycja przyniesie
roczny przychdd w wysokosci okoto 60 min PLN. Przedmiotem dziatalno$ci joint-venture bedzie: produkcja opakowan
z formowanego widkna celulozowego, sprzedaz gotowych opakowan, prowadzenie badan rozwojowych oraz analiz
technicznych w zakresie wytwarzanych produktéw. Zrédtem finansowania dziatalnosci spétki jv bedg wktady wiasne
udziatowcow oraz kredyty bankowe. Produkcja bedzie koncentrowac sie na opakowaniach wysokobarierowych, ale
takze na opakowaniach o prostszych wymaganiach funkcjonalnych.

Budimex Mobility podpisat umowe kupna 109 stacji fadowania samochodéw elektrycznych od firmy Enea Operator.
Stacje sg dostepne w Szczecinie, Poznaniu, Bydgoszczy i Gorzowie Wielkopolskim. Celem jest uruchomienie stacji
i rozpoczecie $wiadczenia ustug tadowania samochodéw elektrycznych przed koncem 2Q'23. Jak podano
w komunikacie, grupa Budimex zamierza stworzy¢ sie¢ ogdlnodostepnych stacji fadowania pojazdéw elektrycznych
zlokalizowanych na terenie catego kraju.

Cena gazu dla firm w ofercie z gwarancja statej ceny PGNiG Obrét Detaliczny wynosi obecnie 504,96 PLN/MWh netto
- poinformowat w pigtek PAP sprzedawca. PGNiG OD wprowadzito oferte 8 lutego z ceng 525 zt za MWh netto. Cena
co tydzien jest modyfikowana. Oferta jest skierowana do klientéw biznesowych w jednej z grup taryfowych BW/BS/BZ
1-4, ktorzy korzystali dotychczas z cennika "Gaz dla Biznesu" PGNiG OD. Aktualna podstawowa cena w tym cenniku
wynosi 641 PLN za MWh netto.

Grupa Recykl kofAczy zapowiedziane inwestycje, a na 2023 r. planuje wzrost wolumenu przetworzonych opon do 130-
140 tys. ton i utrzymanie rentownosci sprzedazy netto na poziomie 7-9% — poinformowat zarzad. Spétka ocenia 4Q’'22
jako udany. Poziom 10% marzy jest celem najwczesniej na 2024 rok. Po nawigzaniu wspditpracy z Zeppelin Systems
zarzad nie wyklucza kolejnych partnerstw.

Przedstawiciele zarzagdu poinformowali, ze Grupa ma zakontraktowane ceny energii na lata 2023-2024 dla zaktadu
w Sremie, a koszt energii dla zaktadu w Kro$nie podlega ograniczeniu wynikajgcemu z ustawy o zamrozeniu cen energii.

Zarzad poinformowat, ze wiekszo$¢ zaplanowanych w strategii inwestycji zostata juz zakonczona — rozbudowany zostat
zaktad w Chetmie, linia granulacji w Sremie oraz mozliwosci produkcyjne w zakresie paliwa alternatywnego w Kroénie
i Sremie. W 1H’23 planowane jest zakonczenie modernizacji zaktadu w Kro$nie oraz budowa farmy fotowoltaicznej
w Sremie. Wiceprezes Jasiewicz ocenit, ze grupa ma nadal duze mozliwoséci rozwoju organicznego i chociaz nie
wyklucza akwizycji — obecnie bardziej istotna jest realizacja rozpoczetych inwestycji.

W ocenie zarzagdu, w wypracowaniu lepszych wynikéw Grupie mogltyby poméc takze zmiany w prawie, dotyczace m.in.
poziomu recyklingu, czy implementacji przepiséw UE. W ocenie wiceprezesa, rynek jest przygotowany na poddawanie
recyklingowi i odzyskowi wigkszych wolumendw i jest tez popyt na uzyskane w wyniku tych proceséw produkty — brakuje
tylko odpowiednich przepisow.

Liczba uzytkownikow Allegro spadta w styczniu 2023 roku do 18,5 min z 19,4 min w grudniu 2022 roku - wynika z danych
Mediapanel Gemius Polska przygotowanych dla PAP Biznes. W przestanym wyjasnieniu Gemius podat, ze spadek jest
efektem nieprawidtowos$ci w oskryptowaniu w badanym okresie. Gemius wyjasnit tez, ze dane dla metryk RU i Visits sg
zanizone, a ma to wplyw tez na wskazniki pochodne np. ATS.

Wydana 13 stycznia przez PlayWay gra SimRail - The Railway Simulator w ostatnich 30 dniach zebrata 95%
pozytywnych recenzji graczy - wynika ze statystyk Steam (dane z piatku)

Gra produkcji PCF Group Outriders, ktéra zadebiutowata w kwietniu 2021 roku, trafi do katalogu tytutéw dostepnych
w abonamencie PlayStation Plus Extra i Premium - poinformowato Sony. Gra jest dostepna w wersjach na PlayStation
4i5. Gra nie trafi jednak do abonamentu PlayStation Plus Essential. Wydawcg tytutu jest japonski producent gier Square
Enix.
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Spétka e-Muzyka zawarta z akcjonariuszami: Empikiem, Jackiem Wolskim, Jarostawem Karasinskim oraz Piotrem
Bucko umowe przedwstepng, zaktadajgcg nabycie przez Empik tgcznie 761.591 akcji spotki po 7,9 PLN za papier

Pure Biologics rozpoczyna przeglad opciji strategicznych w celu optymalizacji kosztow biezgcych i zrédet finansowania
kluczowych projektéw przeznaczonych do dalszego rozwoju

Debica szacuje, ze w 2022 roku miata 72,6 min PLN zysku netto oraz 3,278 mld PLN przychoddéw. Finalne wyniki za
2022 rok spotka zamierza opublikowac 26 kwietnia. W 2021 roku Debica miata 2,343 mid PLN przychodéw i 42,7 min
PLN zysku netto.

Stalprodukt chce poprawi¢ efektywnos$¢ energetyczng i przeprowadzi¢ dekarbonizacje produkcji - wynika z zatozen
kierunkéw dziatan strategicznych grupy na lata 2023-2030. Pozostate cele grupy obejmujg m.in. znaczacy wzrost
udziatu blach w wysokich gatunkach (tzw. HiB) w zaktadzie w Bochni oraz dalszg poprawe parametréw magnetycznych
blach.

W ramach dywersyfikacji dziatalnosci spétka planuje realizacje projektu budowy budynkéw komercyjnych (biurowiec

oraz lokale na wynajem w formule PRS przy ul. Wadowickiej/Tischnera w Krakowie). Zamierza nadal wypfaca¢
dywidende (15 do 25% jednostkowego zysku netto).

Bloober Team przesunat date premiery gry "Layers of Fear" na czerwiec 2023 roku z zakladanego pierwotnie 1Q’23.

Na trwajgcym w weekend IGN Fan Fest spétki przedstawity teasery/ trailery swoich produkciji:
- ,The Alters”: https://www.youtube.com/watch?v=jW_nENEFzyl ;
- ,The Invincible”: https://www.youtube.com/watch?v=SFcutglW2C8 .

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 13/02.2023-20/02.2023

Link
Kraj
Huuuge Games — zakoriczenie przegladu opcji strategicznych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528811
T-Bull - raport miesieczny za styczen 2023. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528756
Zagranica
Ubisoft — wyniki za Q3 FY23.
Roblox - wyniki za Q4 FY22.
Hogwarts Legacy podbit kolejny rynek.
Microsoft vs. Sony na przestuchaniu w Unii Europejskiej.
PS5 zanotowato 0 202% lepszg sprzedaz w Europie.
Pokaz Starfielda odbedzie sig pézniej niz oczekiwano?
Kingdom Come $wigtuje 5 urodziny i 5 milionéw sprzedanych kopii.
Ubisoft szykuje , wielkg gre”, The Division i Rainbow Six na najblizsze miesiace.
Witadca Pierscieni otrzyma az 5 nowych gier. Embracer Group potwierdza ambitne plany.

https://tinyurl.com/2p9c8fst
https://tinyurl.com/39xk6xj3
https://tinyurl.com/yjkxb477
https://tinyurl.com/2wp38rez
https://tinyurl.com/bdxs5pch
https://tinyurl.com/y7pju93j
https://tinyurl.com/2k6c565t
https://tinyurl.com/nhk32eeu
https://tinyurl.com/22dhw62b
https://tinyurl.com/29r5wnnh
https://tinyurl.com/bk8e3m9e
https://tinyurl.com/4yu4zt93
https://tinyurl.com/5n93zvhw

Dead Island 2 w ztocie! Gra zadebiutuje wczesniej.

Diablo 4 sprawdzimy juz w przysztym miesigcu! Blizzard podat date otwartej bety.
Wielka Brytania chce systemu weryfikacji wieku graczy i zachet do robienia przerw.
Skull and Bones jeszcze przekona krytykow?

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

Mo-Bruk szykuje sie do inwestycji. Mo-Bruk planuje rozbudowac¢ spalarnie odpadéw niebezpiecznych. Chce tez
przejmowac firmy rodzinne zajmujgce sie zbieraniem materiatéw niebezpiecznych, np. opakowaniowych, czysciw czy
olejéow. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O izawarte w nim

jekty "
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.youtube.com/watch?v=jW_nENEFzyI
https://www.youtube.com/watch?v=SFcutglW2C8
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 20 lutego 2023, 07:53 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sa

i autoréw. O izawarte w nim

fektywnymi
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
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BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 20 lutego 2023, 07:53 CET

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.02.2023 roku, 07:53 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

