BIULETYN PORANNY

piatek, 17 lutego 2023, 07:49 CET

bdD

041993

Redaktor wydania: Anna Tobiasz / Krzysztof Tkocz Notowania: czwartek, 16lutego 2023
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na Wall Street po rozczarowujacym raporcie o inflacji, TSUE uderza w banki 1D YTD
Podczas czwartkowych notowan inwestorzy nie mogli narzeka¢ na brak emocji. Tego dnia
najwazniejszym wydarzeniem z rodzimego podwdrka byta opinia rzecznika TSUE, wediug wiG20 1865,5 -0,2% 4,1%
ktorej konsument po uniewaznieniu umowy kredytowej oprécz zwrotu pienigdzy moze wiG30 22953 -0,1% 4,9%
domagac¢ sie od banku dodatkowych $wiadczen. Na tg informacje WIG-banki zareagowat \wica0 44512 0,9% 7.1%
blisko 3% przeceng, jednak z biegiem sesji skala spadkéw zostata praktycznie zredukowana SWIGS0 192595 0.3% 10.1%
w catosci. Z przedstawicieli_tego sektora najmocniej stracity akcje Banku Millennium (-3,5%), — - 608'7 0'0% 5 '5%
PKO BP (-2,1%) oraz Getinu (-0,9%). Na przeciwnym biegunie znalazly sie akcje spotki : : !
Huuuge, ktére zyskaty 10,3%, po zapowiedzi skupu akcji do 150 min USD. Tego dnia WIG20 NC Index 3401 -0.5% 8,6%
przy obrotach na poziomie 822 min PLN stracit 0,2%. Zdecydowanie lepiej poradzity sobie ~WIG Banki 6 803,6 -0,1% 8,8%
$rednie i mate spotki, a mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio: 1,0%/0,3%. Na pozostatych WIG Bud 4234,9 0,8% 3,7%
europejskich parkietach przewazat kolor zielony. DAX zakonczyt notowania ze zwyzkg na WIG Chemia 123224 -0,2% 13,2%
poziomie 0,2%, CAC40 poszedt w gére o 0,9%, a FTSE100 zyskat 0,2% i pierwszy raz W G pew 27735 0,0% 5,7%
h|§tor|| prz_ebll poziom 8 tys. pkt. Czwargkov_va sesja na Wall Stregt zak__or’\czyla sie spgdkam! WIG Energia 2177,7 0.7% 3.3%
gtéwnych indekséw, do czego przyczynity sie najnowsze dang o inflacji. 'I_'egc_) dnia najwiecej . BAET - B
stracit Nasdaq znizkujgc o 1,8%, dalej byt S&P500 ze spadkiem na poziomie 1,4%, réwnie ! ! !
stabo radzit sobie DJI, ktéry finiszowat 1,3% na minusie. W dniu wczorajszym poznali$my el 4Pl 025 B
odczyt PPl w USA za styczen'23, ktéry wzrést o 0,7% m/m i 6% r/r, tym samym negatywnie WIG Media 6563,6 1,4% 8,8%
zaskoczyt rynek, ktéry oczekiwat wzrostu na poziomie: 0,4% m/m/ 5,4% r/r. O poranku rynek WIG Paliwa 59674 -0,7% -0,7%
azjatycki kontynuuje spadki, SHC traci ok. 0,4%, a Nikkei finiszuje 0,7% na minusie. WIG Spoz 21798 0,3% 8,1%
Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy $wiecg sie¢ na czerwono, co moze w|G Surowce 4799,1 0,7% 4,0%
zwiastowac¢ negatywne otwarcie na GPW. WIG Odziez 54614 0,7% 7.3%
Krzysztof Tkocz DAX 15533,6 0,2% 11,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 e R b
CAC40 7366,2 0,9% 13,8%
= Grodno: W 3Q'22/23 spotka wypracowata 8,6 min PLN zysku netto wobec 13,3 gy 460393 -0,5% 5,1%
min PLN rok wcze$niej; ) N S&P500 20904 14% 6.5%
. Stalprqdukt:__S;icunkowy zy[st,kbntlettgga]].d. w 4Q'22 wynidst 31,4 min PLN - ;4 33696,9 1.2% 1.7%
znacznie ponizej konsensusu [tabela ; e o
*+ MOL: Oczyszczona CCS EBITDA w 2022 r. wyniosta 4,7 min USD; g':jszsac"mp oo o P
= Banki: Banki nie majg prawa dochodzi¢ dodatkowych $wiadczen po uniewaznieniu ——— : . .
umowy CHF — rzecznik TSUE: Nukkeu22§ 27 696,4 0,7% 6,1%
= LW Bogdanka: Spétka wstrzymata eksploatacje $ciany 3/VII/385 w polu Stefanow; Sranghai Comp. 32490 -1.0% 5,2%
= Orange Polska: W 1H23 spoétka bedzie decydowac o cenniku; SSRASX200 R0 0i5%0 IS0
= PKN Orlen: Orlen tgczy sie ze spétkg Lotos SPV 5; EUR/PLN “lY 02 1455
= Tauron: Spétka podpisata z BGK umowe kredytu odnawialnego na kwote 750 min  USD/PLN 4,47 0,3% 2,1%
PLN: CHF/PLN 4,83 0,1% 2,0%
= Photon Energy: Spotka chce w '23 znaczgco zwigkszy¢ zainstalowane moce w EUR/USD 1,07 -0,1% -0,3%
PV; USD/IPY 133,94 -0,2% 2,2%
= Wasko: Oferta spotki zaleznej Wasko za max. 39,05 min PLN wybrana w przetargu
Urzedu Miasta todzi; IROYZD
= Unibep: Unihouse ma umowe na realizacje inwestycji modutowej w Niemczech za Wartos¢ Zmiana
ok. 7,9 min EUR,; Kurs otwarcia 1890 33 1,78%
= Genomtec: Spotka w '23 stawia na dalsze badania kliniczne; kontynuuje Kurs zamknigcia 1878 2 -0,11%
poszukiwanie partnera strategicznego; Kurs min. 1850 4 -0,22%
= UniCredit: Spdtka chce wyptaci¢ 0,9872 EUR dywidendy na akcje; Kurs max. 1892 10 0,53%
= Kredyt Inkaso: KNF zatwierdzita prospekt dotyczacy emisji obligacii; YT Gty 33481 13539 67.89%
= Image Power (NC): Spotka ma finansowanie na demo gry Haunted House o ane pozycie 37 485 63 0.17%

Renovator od PlayWay;
= Bloober Team (NC): Spotka wyda gre The Medium na komputery MAC w 3Q’23.  Indeksy GPW.

Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 18729 18419 1883,7 18655 -02% 822
-0.19
WYKRES DNIA WIG30 2309,5 22652 23148 22953 -0,1% 903

. . . P ] Y . . v
W dniu wczorajszym do jednych z najsilniej umacniajgcych sie waloréw na GPW AUy Ol B [DEEY G 45h KR

nalezaty akcje Huuuge Games, ktore zyskaty 10,3% po zapowiedzi skupu akcji do SWIG80 19277.2 43897 44602 192595 0,3% 49

poziomu 150 min USD (33% kapitalizacji). Skup ma mieé miejsce jeszcze w 1Q23. WIGPL 613786 613612 618802 618802 00% 987
Cena akcji dewelopera gier mobilnych jest najwyzej od stycznia 2022 r. Od dotkow WIG 608768 599678 610388 606087 00% 1053
wyznaczonych w czerwcu'22 spotka zyskata juz ponad 68%.

WIG20
G dail Close MC 1D YTD
Huuuge Games - daily Allegro 29,15 30809 -1,5% 16,0%
.xx Asseco Poland 80,50 6 682 0,0% 10,9%
Iy ccc 36,50 2003 3,3% -14,9%
™M - CD Projekt 139,52 14 060 0,8% 7,6%
i1 s At I cyfrowy P. 17,72 11333 0,6% 0,6%
Yo i Dino 368,00 36 079 -0,5% -1,9%
- sum JSW 55,60 6528 -0,6% -4,4%
\ fl Kety 496,00 4786 0,5% 8,5%
KGHM 134,00 26 800 1,1% 5,7%
Kruk 332,40 6 422 -1,2% 7,2%
LPP 9 850,00 18 264 -1,2% -7,5%
mBank 327,20 13884 1,8% 10,5%
Orange 7,01 9200 1,9% 5,8%
Pekao 95,16 24 977 1,4% 10,0%
Pepco 43,58 25059 0,4% 10,3%
PGE 6,77 15181 0,2% -1,7%
PKN Orlen 63,30 73 488 -0,8% -1,5%
PKO BP 32,36 40 450 -2,1% 6,8%
- e o o PZU 36,20 31260 0,1% 2,2%
S5 Eqty (AR I - = Santander Polska 289,20 29553 -0,2% 11,5%
Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 600,00 1428 -1,0% 1,7% Huuuge 26,24 2211 10,3% 20,4% Ropa Brent [USD/bbl] 84,4 -1,2% -0,2% -01% -18% -9,3%
Alior 40,80 5327 3,22% 19,1% ING BSK 172,00 22377 2,4% 4,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,4 -2,9% -1,2% -10,6% -46,4% -46,5%
Amrest 20,70 4545 0,2% 5,8% InterCars 48850 6921 -1,7% 6,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 52,0 -4,9% -1,4% -9,3% -31,8% -25,5%
Asbis 2298 1275 0,2% -3,0% Kernel 19,30 1622 0,1% 10,0% CO2 [EUR/A] 94,6 3,4% 7,2% 48% 16,1% 5,9%
Auto 16,70 2181 -1,1% 24,4% Livechat 153,00 3940 2,0% 43,0%  Wegiel ARA [USD/H] 137,0 0,4% 7,0% 0,3% -40,0% -25,4%
Azoty 4234 4200 0,1% 7,2% Mabion 21,75 352 1,1% 3,6% Miedz LME [USD/t] 89915 1,9% 0,4% -23% 7,5% -10,4%
Benefit 858,00 2517 3,1% 15,3% Mercator 45,77 487 0,6% -7,3% Aluminium LME [USD/] 23543 0,3% -4,4% -99% 0,2% -28,4%
Bogdanka 46,96 1597 -3,5% -5,9% Millennium 4,84 5871 -35% 57% Cynk LME [USD/t] 30308 -0,2% -3,8% -113% 0,9% -15,7%
Budimex 274,50 7008 1,3% -3,3% MoBruk 31450 1105 3,5% 55% Otéw LME [USD/t] 20168 -1,1% -5,1% -53% -13,7% -14,1%
Bumech 45,00 652 2,7% -20,4% Neuca 589,00 2647 -02% -9,4% Stal HRC [USD/] 804,0 0,2% 0,1% 2,0% 81% -28,0%
Ciech 50,55 2664 -0,4% 21,9% PKP Cargo 14,54 651 -1,0% 0,3% Ruda zelaza [USD/f] 125,2 0,6% 0,4% 14% 125% -11,3%
Comarch 153,80 1251 0,0% -6,2% Polenergia 81,80 7212 -02% -4,9% Wegiel koksujgcy [USD/t] 372,7 -0,8% 6,7% 123% 28,7% -4,0%
DataWalk 83,80 430 0,7% -8,3% Pracuj 53,80 3673 -04% 31,5%  Zioto [USD/oz] 1826,0 -0,5% -1,9% -53% 0,1% -3,8%
Develia 2,84 1269 05% 155% Selvita 82,90 1522 1,1% 0,0% Srebro [USD/oz] 21,4 -0,8% -2,4% -9,6% -10,5% -10,0%
Dom Dev. 10540 2698 1,3% 10,9% STS 17,24 2698 0,8% -04% Platyna [USD/oz] 919,9 0,3% -4,0% -9,3% -14,4% -15,8%
Enea 6,50 4017 2,0% 8,3% Tauron 2,16 3778 15% 1,7% Pallad [USD/oz] 14835 2,7% -8,2% -10,0% -17,5% -37,1%
Eurocash 1508 2099 1,2% 10,9% TEN 130,70 959 -14% 3,2% Bitcoin USD 237153 -1,9% 8,5% 33% 434% -41,7%
Famur 3,50 2013 0,1% 6,1% WP.PL 101,40 2969 2,6% 0,4% Pszenica [USD/bu] 765,3 -0,5% 1,1% 05% -34% -4,1%
GPW 3746 1572 1,7% 55% XTB 33,00 3874 26% 64% Kukurydza [USD/bu] 676,3 0,0% 0,8% -05% -03% 4,0%
Handlowy 83,80 10949 2,3% 10,8% ZE PAK 26,45 1344 15% 15,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,8 0,3% -1,2% -33% 5,6% 13,8%
WIG20
"‘-WIGZU Index - Last Price 1665 51 -0.24%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20)
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1689 39 0.02% L 2000
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 17AUG2022-17FEB2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 17-Feb-2023 07:26:09
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 3Q’22/23 spotka miata 346,7 min PLN przychodéw (+3,4% r/r), 11,8 min PLN EBIT (-32,4% r/r) oraz 8,6 min PLN
zysku netto (-35,3% r/r).

Spdtka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q’22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 1404,6  1337,7 5,0% 6,8% -2,9% 5903,4 26,3%
EBIT 55,3 136,8 -59,6% -61,7% -52,5% 518,1 -14,8%
2ysk netto j.d. 31,4 107,9  -70,9%  -742%  -64,6% 386,0 -21,0%
marza EBIT 3,9% 10,2% -6,29 -7,05 -4,11 8,78% -4,24
marza netto 2,2% 8,1% -5,83 7,02 -3,90 6,54% 3,92

Zrédio: BDM, spétka

Spadek skonsolidowanych wynikéw Grupy spowodowany jest w gtownej mierze pogorszeniem wynikow w segmencie
Cynku, a w szczegolnosci sytuacjg w Hucie Cynku Miasteczko Slgskie, co spowodowane jest drastycznym wzrostem
kosztéw zakupu energii i surowcéw energetycznych (koks i gaz ziemny). W czesci, do pogorszenia sie wynikéw Grupy,
przyczynit si¢ takze ujemny wynik Segmentu Profili.

Spoétka HCM zwrdcita sie do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z wnioskiem o pomoc
na podstawie programu "Pomoc dla sektoréow energochfonnych zwigzana z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego
i energii elektrycznej w 2022 r.". Przewidywana warto$¢ pomocy, wyliczona na podstawie wytycznych do programu,
o ktérg wnioskuje HCM, wynosi ok. 99,2 min PLN. Zawarcie umowy o udzielenie pomocy przewidywane jest najpézniej
do 10.03.23, natomiast wypfata Srodkéw powinna nastgpi¢ do 20.03.23.

W 4Q’22 spotka miata 1,1 min USD oczyszczonej CCS EBITDA (-26% r/r). W catym 2022 r. oczyszczona CCS EBITDA
wyniosta 4,7 min USD.

Spotka szacuje, ze w 2022 r. miata 57,3 min PLN przychodéw, 9,6 min PLN EBIT (+13,1% r/r) oraz 7,1 min PLN zysku
netto na j.d. bez subwencji — rok temu zysk wyniost 7,2 min PLN, w tym 3,5 min PLN subwencji. Dane zostaly
opublikowane w czwartek przed sesj3.

Rzecznik generalny TSUE wydat w czwartek opinie w sprawie (C-520/21), ktéra jest wstepem do wyroku. Po uznaniu
umowy kredytu hipotecznego za niewazng ze wzgledu na nieuczciwe warunki konsumenci moga dochodzi¢ wzgledem
bankéw roszczen wykraczajacych poza zwrot Swiadczen pienigznych. Bank nie moze dochodzi¢ wzgledem
konsumenta roszczen wykraczajgcych poza zwrot przekazanego kapitatu kredytu i zaptate odsetek ustawowych za
opoznienie od chwili wezwania do zapfaty.

Dyrektor przedstawicielstwa ZBP w Brukseli Piotr Gatgzka ocenia, ze wyrok TSUE dotyczacy kredytéw CHF moze
zapa$¢ najwczesniej w czerwcu-lipcu’23.

Rada Techniczna zdecydowata o wstrzymaniu eksploatacji $ciany 3/VII/385 w polu Stefanéw z uwagi na zagrozenie
wylewu wéd podziemnych. Trudnos$ci hydrogeologiczne, ktére wystgpity na tej Scianie, nie przektadaja sie w sposéb
bezposredni na cato$¢ produkcji zaplanowanej na 2023 r.

Spétka zamierza kontynuowac strategie "wiecej za wiecej", co oznacza, ze ceny ustug bedg sie zmieniaty. W 1H'23
spotka zdecyduje na temat klauzul w umowach z nowymi klientami, ktére umozliwiajg podwyzki cen.

Orange Polska w 2023 roku zamierza kontynuowaé tendencje z zesztego roku, kiedy rosty naktady inwestycyjne w sie¢
mobilng, a spadaty w Swiattow6d. Spodziewa sig on dalszego wzrostu wptywow ze sprzedazy nieruchomosci.

Nowy plan Orange z podwyzkami. Presje kosztéw wynikajacg z inflacji w 70% zniwelujemy w 2023 r., wprowadzajgc
zmiany cen - ogtosita Christel Heydemann, prezes francuskiej grupy. To jedno z zatozen jej trzyletniego planu na Europe
w trudnych czasach. Orange Polska brat udziat w jego pisaniu. — Parkiet

Orlen tgczy sie ze spodtkg Lotos SPV 5 — spdtka, ktéra przejeta czesé dziatalnosci detalicznej LOTOS Paliwa, nieobjetg
srodkami zaradczymi, wyznaczonymi przez Komisje Europejska.

Spétka podpisata z BGK umowe kredytu odnawialnego na kwote 750 min PLN. Srodki z kredytu zostang przeznaczone
na finansowanie biezgcej dziatalnosci w zakresie zakupu paliwa dla spotek grupy.
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Spétka chce w tym roku znaczgco zwigkszy¢ zainstalowane moce w elektrowniach fotowoltaicznych. W kwietniu’23
firma planuje zaktualizowa¢ srednioterminowg strategie. W planach sg m.in. nowe instalacje w Rumunii, ale i na innych
rynkach.

NW?Z podjeto decyzje o zmianie firmy na Grenevia S.A.

ferta COIG, spdiki zaleznej Wasko, za maksymalnie 39,05 min PLN brutto zostata wybrana w przetargu Urzedu Miasta
todzi. Przedmiotem zamoéwienia jest utrzymanie systemu informatycznego Zarzadzanie Finansami Miasta dla Urzedu
Miasta todzi i Miejskich Jednostek Organizacyjnych. Zaméwienie podstawowe obejmuje kwote 30,37 min PLN brutto,
a prawo opcji 8,68 min PLN brutto.

Unihouse, spétka zalezna Unibepu, zawart umowe na realizacje w technologii modutowej inwestycji "Flichtlingswohnen
Potsdam" w miescie Poczdam w Niemczech z konsorcjum ARGE Flichtlingswohnen Potsdam. Wartos¢ umowy to 7,9
min EUR.

Spétka w 2023 r. stawia na dalsze badania kliniczne. Kontynuuje poszukiwanie partnera strategicznego. Spoétka
zadebiutowata w czwartek na gléwnym parkiecie GPW.

Genomtec nadal pnie sie w gore. Spdikki, ktére systematycznie rozwijajg swojg technologie, sg postrzegane jako
najatrakcyjniejsze przez inwestoréw strategicznych - twierdzi prezes. — Parkiet

Rada dyrektorow zarekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 0,9872 EUR na akcje.
Proponuje tez przeprowadzenie skupu akcji wtasnych o wartosci do 3,3 mld EUR. Walne zgromadzenie zaplanowano
na 31.03.23.

KNF zatwierdzita prospekt dotyczacy emisji obligacji przez spétke, ktére majg byé emitowane w ramach programu
o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 min PLN.

Spotka z grupy PlayWay podpisata umowe na finansowanie wersji demonstracyjnej gry Haunted House Renovator na
PC z PlayWay. Wedle umowy Image Power na realizacje projektu otrzyma 250 tys. PLN netto.

Spotka wyda gre The Medium na komputery Apple MAC w 3Q’23.

Spoétka zawarta umowe o dofinansowanie z NCBIR na kwote maksymalnie 3,6 min PLN, ktére obejmuje 60% catkowitej
wartosci kosztéw kwalifikowanych projektu "Innowacyjne narzedzie do obrébki i edycji assetéw dedykowane dla
tworcow gameingowych".

Wegiel z hatd pogérniczych ma by¢ jednak pézniej. Cho¢ projekt odzysku wegla uzyskat zgode $rodowiskowg, to ma
on opo6znienia wzgledem pierwotnego planu. Ale nie zagraza to podazy wegla na krajowym rynku. — Rzeczpospolita

Francuski atom wcigz chce do Polski. Kolejna atomowa lokalizacja i wspdélna obrona technologii przed przeciwnikami
w Brukseli - o tym z polskim rzgdem rozmawiat Philippe Crouzet, reprezentant rzgdu francuskiego ds. wspotpracy
atomowej z Polskg. — Puls Biznesu

Jest bardzo Zle, nie ma zaméwien nawet na palety. Przemyst drzewny jeszcze na poczatku zesztego roku jakos radzit
sobie z ktopotami. Od potowy 2022 r. jest tylko gorzej - oceniajg przedsiebiorcy. — Rzeczpospolita

PFR Nieruchomosci zamraza czynsze . Panstwowy fundusz kontynuujgcy program Mieszkanie Plus chce ulzy¢
najemcom mieszkan dotowanych przez gminy. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O izawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

piatek, 17 lutego 2023, 07:49 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 17.02.2023 roku, 07:49 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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