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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niewielka zmiennos$¢ na rynkach po odczycie inflacji z USA 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie niewielkimi zmianami indekséw. WIG20 przy
obrotach siggajgcych 593 min PLN praktycznie nie zmienit swojego potozenia wzgledem WIG20 1852,7 0,0% 3,4%
poniedziatkowego zamknigcia. Podczas wczorajszych notowan, do najstabszych spétek z  wiG30 2276,4 0,0% 4,1%
tego indeksu nalezaty m.in.: CD Projekt (-3,4%), Kruk (-3,2%) oraz CCC (-1,5%). Natomiast mwic40 43936 0,3% 5.8%
w gronie najmocniejszych polskich blue uplasowaty sig takie podmioty jak: mBank (+2,2%), qwicso 191077 0.1% 9.2%
JSW (+2,2%) oraz PKO BP (+1,4%). Ze skromna zwyzkg koriczyly sesje $rednie i mate - - 141'8 0'1% 4'7%
spotki, a mWIG40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio 0,3%/0,1%. Sektorowo najlepiej poradzity ! ’ ) ! .,
sobie banki zyskujac 1,3%, z drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyt WIG-moto Hefindex - 5819 RUT0 1529
(-1,8%). Réwniez na innych europejskich parkietach panowata niska zmiennoé¢. Tego dnia WIG Banki 67811 1,3% 8,5%
DAX stracit 0,1%, natomiast zaréwno CAC40 jak i FTSE100 zakonczyty notowania z WIG Bud 4205,8 0.3% 3,0%
symboliczng zwyzka na poziomie 0,1%. Ws$rédd inwestoréw z Wall Street panowato WIG Chemia 12 413,9 -0,9% 14,0%
niezdecydowanie. Podczas wtorkowe] sesji najlepiej wypadty spotki technologiczne, a wiG Dew 2784,2 -0,2% 6,1%
Nasdaq zyskat 0,6%. S&PS500 praktycznie nie zmienit swojego polozenia yvzgl(—gdem WIG Energia 21642 0,5% 2,6%
popledzmlkqwego zamkn]gma. Negatywnie ’r,latomlast wyrqzn|+ sie DJI, kt'o.ry stracit 0,5%. W WIG Games 174877 0.1% 4.0%
dniu wczorajszym poznali$my CPI za styczi’23 w USA, ktdra to spadta siédmy raz z rzedu i ) )
wyniosta 6,4% w ujgciu rocznym (vs 6,5% w grudniu). Odczyt ten okazat si¢ wyzszy od S _ Garap Lk HLERD
rynkowego konsensusu, ktéry zaktadat spadek do poziomu 6,2%. Dzisiaj przed nami 0 15:00 WIG Media 6469,0 11% 7.2%
przemdwienie prezesa EBC. Na rynku ropy kontrakty na WTI na marzec sg wyceniane po WIG Paliwa 5998,6 0,3% -0,2%
78,1 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,46 PLN. W Azji Shanghai Composite  WIG Spoz 21636 0,1% 7,3%
Index konczy notowania 0,5% na minusie, a Nikkei idzie w dot o 0,4%. Od samego rana wIG Surowce 4790,1 0,7% 3,8%
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sig na czerwono. WIG Odziez 5401,3 0,5% -8,3%
Krzysztof Tkocz oy 15 380,6 0,1% 10,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 vk eBR Sk
) ) ) CAC40 72138 0,1% 11,4%
= CCC: Spdtka chce, by rentownos$¢ grupy Modivo wrécita do pozioméw z  gux 46 386,2 0,3% 5,9%
'21, a zapasy spadty S&P500 4136,1 0,0% 7,7%
= CCC: Spotka chce poprawi¢ efektywno$¢ kosztowg i kapitatu paa 34089,3 -0,4% 2,8%
obrotowego; podniesé rentownos¢ Nasdag Comp 11960,2 0,6% 14.3%
= Tauron: Tauron szacuje, ze odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen w  Bovespa 107 8488 -0.9% 17%
'23 wyniosa 1_1‘3 mid PLN Nikkei225 27 602,8 0,6% 5,8%
= Mercator: Rynek rekawic nie ustabilizuje sie w tym roku, nadal panuje Shanghai Comp. DEELS 0:3% 0.6%
nadpodaz; celem buybacku transfer zyskow do akcjonariuszy; nie ma zﬁ:ﬁzm 7:37(;'9 223;" ig;“
rozmow o delisitingu; e a5 :0'40/: 1'er:
= Pekao: KNF chce, by Pekao Bank Hipoteczny opracowat plan naprawy /oo D A 267
* Kredyty CHF: W '22 sgdy \.Nyd:’aty min. 9,6 tys. wyrokow ws. CHF, 97 ¢ rusp 1,07 01% 03%
proc. byto korzystnych dla klientow — Votum USDIIPY 133.16 0.6% 1.6%
= Kredyty CHF: Mozliwe prace nad ustawag frankowg na wypadek
niekorzystnego rozstrzygniecia TSUE — Puls Biznesu IR
= Develia: Spétka chce mocniej rozwija¢ dziatalno$¢ w ramach projektow Wartos¢ Zmiana
w formule joint venture Kurs otwarcia 1873 13 0,70%
= Ten Sqaure Games: Spotka zapowie w marcu nowe gry, szykuje sig do  Kurs zamkniecia 1e8s B ROLL
aktualizacji polityki Google — i 2 011%
» Tauron: Warto$¢ dostaw wegla z Tauronu Wydobycie dla Tauronu K™ 1878 5 0274
. . L Wolumen obrotu 29 566 7261 32,55%
Wytwarzanie w '23 wyniesie ok. 2,3 mid PLN !
. . . Otwarte pozycje 37385 570 -1,50%
= Votum: Spétka w styczniu pozyskata 704 umowy w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 18585 1841,8 18684 18527 0,0% 596
WYKRES DNIA WIG30 22854 22642 22938 22764 00% 637

Inflacja CP1 w USA w styczniu’'23 spadta siédmy raz z rzedu i wyniosta 6,4% w ujeciu ey 4Eae  DEHZ WLy SRS 0'3?’ 82
rocznym (vs 6,5% w grudniu). Odczyt ten okazal sie wyzszy od rynkowego SWIG80 191716 43846 44159 191077 01% 27
konsensusu, ktory zaktadat spadek do poziomu 6,2%. W ujeciu miesigcznym inflacja WIG-PL 614397 612713 61439,7 614243 0,0% 692

wyniosta 0,5% (grudniowy odczyt zostat skorygowany z -0,1 do 0,1%). wiG 603255 598760 605217 601418 01% 732
) ) WIG20
USA - inflacja CPI r/r [%] close M D T
10 Allegro 29,57 31247  -05% 17,6%
8.5, 5.6 mms.5 Asseco Poland 79,10 6 565 -0,6% 9,0%
S 8.3g, 2 cce 35,09 1925 -1,5% -18,1%
75 CD Projekt 134,24 13527  -34% 3,5%
o’ Cyfrowy P. 17,56 11230  0,2% -0,3%
62 b 56.4 Dino 359,30 35226  -1,3% -4,3%
JSW 54,88 6444 2,2% 5,6%
5.45.45,35.4 Kety 498,00 4806 0,4% 9,0%
KGHM 133,75 26750  055% 5,5%
Kruk 323,60 6252 -3,2% 4,4%
LPP 9 795,00 18162  -0,5% -8,0%
- mBank 320,00 13579 2,2% 8,1%
‘ Orange 6,83 8963 1,2% 3,1%
) Pekao 93,66 24583  1,0% 8,3%
1,314 91,2141 “ Pepco 42,66 24530  -1,0% 7,9%
03, .06 PGE 6,77 15181  0,4% -1,7%
0 f I PKN Orlen 63,62 73859  0,3% -1,0%
PKO BP 32,74 40925  14% 8,1%
Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022 Jan 2013 — 3572 30845  0.9% 0.8%
Zrédio: tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics Santander Polska 288,00 29431 1,1% 11,0%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 599,00 1426 4,2% 1,5% Huuuge 24,20 2039 2,1% 11,0% Ropa Brent [USD/bbl] 84,8 -2,1% 1,3% 04% -13% -9,1%
Alior 39,37 5140 1,5% 14,9% ING BSK 167,20 21753 1,1% 15% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 25 5,6% -1,7% -5,4% -43,3% -41,0%
Amrest 20,30 4457 0,2% 3,8% InterCars 485,00 6872 -32% 52% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 52,4 1,3% -5,4% -8,7% -31,4% -35,1%
Asbis 22,72 1261 42% -4,1% Kernel 1920 1613 05% 9,5% CO2 [EUR/] 89,3 -0,2% 2,0% -1,1%  9,6% -2,2%
Auto 16,86 2202 0,4% 25,6% Livechat 142,00 3657 0,0% 32,7%  Wegiel ARA [USD/] 134,0 1,5% -1,5% -1,9% -41,3% -29,6%
Azoty 42,60 4226 -2,0% 7,9% Mabion 21,57 349 -18% 2,7% Miedz LME [USD/t] 89210 0,1% 0,3% -3,0% 6,6% -10,7%
Benefit 834,00 2447 -0,2% 12,1% Mercator 44,82 477  -0,8% -9,2% Aluminium LME [USD/] 23848 0,3% -4,1% -8,7% 15% -27,0%
Bogdanka 49,30 1677 0,0% -1,2% Millennium 5,05 6126 4,8% 10,3% Cynk LME [USD/t] 31083 -0,6% -1,9% -91% 3,5% -13,0%
Budimex 272,00 6944 0,4% -4,2% MoBruk 303,00 1064 -13% 1,7% Oféw LME [USD/] 2086,0 -0,1% 0,0% -2,0% -10,7% -9,8%
Bumech 43,88 635 -1,2% -22,4% Neuca 580,00 2606 0,3% -10,8%  Stal HRC [USD/] 804,0 -0,1% 0,2% 2,0% 81% -28,9%
Ciech 51,15 2696 0,3% 23,4% PKPCargo 14,39 644 0,2% -0,8%  Ruda zelaza [USD/] 124,8 1,5% 2,1% 1,2% 121% -122%
Comarch 155,00 1261 -0,8% -55% Polenergia 81,40 7176 -0,1% -53% Wegiel koksujgcy [USD/t] 378,0 0,4% 9,8% 13,9% 30,6% -3,2%
DataWalk 84,04 431 0,5% -8,0% Pracuj 54,60 3727 0,0% 335%  Zioto [USD/oz] 18454 -0,4% -1,5% -43% 1,2% -0,4%
Develia 2,86 1278 -1,9% 16,3% Selvita 83,00 1524 -04% 0,1% Srebro [USD/oz] 21,7 -1,2% -2,0% -8,4% -9,3% -7,0%
Dom Dev. 104,00 2662 0,2% 9,5% STS 17,06 2670 22% -1,4% Platyna [USD/oz] 930,7 -2,9% -4,9% -8,3% -13,4% -9,4%
Enea 6,42 3965 1,0% 6,9% Tauron 2,11 3703 -0,6% -0,3% Pallad [USD/oz] 14770 -3,9% -10,0% -10,4% -17,9% -34,4%
Eurocash 1489 2072 0,0% 9,5% TEN 128,30 941 -11% 1,3% Bitcoin USD 221517 2,4% -4,5% -3,5% 339% -49,7%
Famur 348 2000 04% 55% WP.PL 98,00 2870 2,1% -3,0%  Pszenica [USD/bu] 7825 -12% 4,4% 28% -12% 0,4%
GPW 37,38 1569 -0,8% 52% XTB 32,16 3775 05% 3,7% Kukurydza [USD/bu] 680,5 -0,7% 1,0% 0,1% 0,3% 6,7%
Handlowy 83,30 10884 -1,4% 10,2% ZE PAK 25,80 1311 -0,6% 122% Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 1,6% 1,6% -22% 6,8% 14,6%
WIG20

"‘Iwmzo Index - Last Price 1852.67 -0.03%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1841.10
W WIG20 Index - Maving Average 200 Day 1688.89 -0.00%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 15AUG2022-15FEB2023 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 15-Feb-2023 07:27:22
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Grupa CCC liczy, ze wyniki grupy Modivo beda sie poprawiac z kwartatu na kwartat, a rentowno$¢ wréci w tym roku do
pozioméw z 2021 r. Celem jest tez obnizenie zapaséw o 200-300 min PLN - poinformowat PAP Biznes prezes CCC
Marcin Czyczerski. Firma ma nadzieje, ze okno dla IPO Modivo otworzy sie w 2H'23.

Zdaniem prezesa poziom rentownos$ci w 4Q'22 znalazt si¢ pod duzym wplywem silnej presji konkurencji cenowej
wynikajgcej z powszechnie panujgcego w branzy przetowarowania zapasem jesienno-zimowym, a wczesniej wiosenno-
letnim.. W jego ocenie Modivo jest przetowarowane w istotnie mniejszym stopniu niz konkurencja. Grupa zaktada, ze w
tym roku rynek multibrandowego e-commerce bedzie rést poziomem inflacji, o niskie kilkanascie procent, ale przy
ptaskim wolumenie transakgciji i liczbie sprzedanych sztuk.

Grupa CCC chce w tym roku poprawi¢ efektywnosc¢ kapitatu obrotowego i efektywnos¢é kosztowg. Celem jest obnizenie
wskaznika kosztow do przychoddw i poprawa rentownosci - poinformowat PAP Biznes prezes CCC Marcin Czyczerski.
Naktady inwestycyjne grupy beda istotnie nizsze. Grupa spodziewa sie, ze ten rok bedzie dla niej duzo lepszy niz
ubiegty.

Jak poinformowat, grupa CCC pozytywnie patrzy na 2023 rok pomimo tego, ze pierwsze poétrocze moze by¢ jeszcze
wymagajgce dla branzy z powodu wcigz bardzo wysokiej inflacji, wysokich stép procentowych, a tym samym stabszej
kondycji konsumenta.

Grupa CCC podtrzymuje, ze planowana emisja akcji jest scenariuszem bazowym, spétka zamierza jg przeprowadzi¢ do
17 maja (zgodnie z mandatem z ostatniej uchwaty NWZ).

Tauron szacuje, ze suma odpiséw do przekazania na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen w 2023 roku wyniesie od 1,0 - 1,3
mlid PLN.

Fundusz Wyptaty Réznicy Cen zostat wprowadzony na mocy ustawy o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku oraz rozporzgdzenia
Rady Ministréw w sprawie sposobu obliczania limitu ceny.

Na rynku rekawic nadal zauwazalna jest duza nadpodaz, a $wiatowy rynek nie ustabilizuje si¢ w tym roku - ocenita
Monika Zyznowska, wiceprezes Mercator Medical, podczas wtorkowej wideokonferencii. Jak wyjasnita, zwigzane jest
to z zanizaniem cen rekawic na rynku spowodowanym m.in. wsparciem w formie dofinansowania przez rzad chinski
branzy na tym rynku. "Do tego dochodzi nadpodaz globalna, ktéra jeszcze jest efektem postcovidowym" — dodata.
Poinformowata, ze widoczne sg jednak pierwsze sygnaty zwyzkowego trendu cenowego.

Wiceprezes pytana, czy na rynku widoczne sg procesy konsolidacyjne poinformowata, ze nastepujg upadiosci i
przejecia spétek. Jako przyktad podata ogtoszenie upadtosci przez Batist, czy przejecie Sempermed.

Celem skupu akcji przez Mercator Medical jest transfer zyskéw do akcjonariuszy. Nie sg prowadzone rozmowy na temat
$ciggniecia spotki z gietdy - poinformowata wiceprezes Monika Zyznowska podczas wtorkowej wideokonferenciji. "W
uchwale walnego byto, ze zrealizujemy skup przez spétke zalezng — holenderska lub tajska (...). Spotka polska nie moze
zrealizowac tego skupu, bo wyniki na to nie pozwalajg. Nie moze wiec by¢ to tez skup dywidendowy, jedynie emitent
moze tego rodzaju skup zrealizowaé. Nie mozemy tez akcji umorzy¢, bo tylko emitent moze umarzac. Realizujemy skup
przez spotke holenderskg w cenie, na ktérg pozwala rynek. (...) Skup jest jednym ze sposoboéw transferu zyskéw do
akcjonariuszy” — powiedziata wiceprezes Monika Zyznowska.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-grudzien 2022 roku wynioést 13,1 mid PLN (+116% r/r) - poinformowat
Narodowy Bank Polski. W samym grudniu zysk wyniést 176 min PLN.

Pekao Bank Hipoteczny otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o nakazie opracowania planu naprawy. Bank
poinformowat, ze plan naprawy powinien zapewni¢ mozliwo$¢ szybkiego zastosowania przygotowanych "adekwatnych
i dedykowanych rozwigzan, tak aby w sytuacji materializacji ryzyka i wystgpienia zagrozenia bezpieczenstwa Banku,
mogty by¢ one niezwtocznie wprowadzone".

W ocenie KNF za koniecznoscig sporzadzenia przez bank indywidualnego planu naprawy przemawiajg takze
potencjalne negatywne ekonomiczne skutki obecnej sytuacji gospodarczej w Polsce, w tym wzrost i wysoki poziom stop
procentowych wplywajgcy na ograniczenie popytu na kredyty na nieruchomosci, wczesniejsze sptaty kredytow
hipotecznych oraz problemy niektorych kredytobiorcdw ze sptatg wczesniej zaciggnigetych zobowigzan, co stwarza
dodatkowe zagrozenie dla rentownosci bankéw hipotecznych. "Dotychczas Bank byt objety grupowym planem
opracowywanym przez Bank Pekao S.A. Po opracowaniu przez Bank planu naprawy bedzie on podlegat zatwierdzeniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego" - napisano w komunikacie.

Liczba zapadtych wyrokéw sadowych w sprawach frankowych w 2022 r. wzrosta do co najmniej 9,6 tys. z 2,8 tys.
wyrokéw rok wczesniej. Odsetek wyrokéw korzystnych dla kredytobiorcéw wzrést do 97% - wynika z zestawienia
przygotowanego dla PAP Biznes przez Votum Robin Lawyers.

"Wzrost odsetka spraw wygranych z 95% do 97% jest najlepszym dowodem na to, ze kredytobiorcy decydujgcy sie na
wytoczenie sprawy przeciwko bankowi wygrywajg swoje sprawy. Linia orzeczenia sgdéw powszechnych zdaje sie by¢
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ugruntowana" - powiedziat PAP Biznes radca prawny Wojciech Bochenek z Bochenek i Wspdlnicy Kancelaria Radcow
Prawnych. "Dominujgcym rozstrzygnieciem pozostaje stwierdzenie niewaznosci umowy kredytowej, ktére catkowicie
uwalnia kredytobiorce od nieuczciwej umowy, pozwalajac jednoczesnie na wykreslenie hipoteki z ksiegi wieczystej" -
dodat.

Z danych Votum wynika wyrazny wzrost liczby wyrokéw |l instancji, ktérych w 2022 r zapadto 1.561. Kredytobiorcy
wygrali prawomocnie swoje sprawy w 1.538 przypadkach, co stanowi 98,5% rozstrzygnie¢. Dla poréwnania w 2021 roku
na rynku zapadty 390 wyroki, z czego kredytobiorcy wygrali 382 sprawy (98%).

Z informaciji "PB" wynika, ze w gronie instytucji odpowiedzialnych za stabilno$¢ sektora finansowego trwajg prace nad
prawnym rozwigzaniem chronigcym banki i caly rynek przed skutkami skrajnie niekorzystnej decyzji TSUE.
Frankowicze w razie wywalczenia darmowego kredytu przed sgdem musieliby zaptaci¢ 100% podatku od kwoty, o ktérg
sie wzbogacili (réznicy miedzy wyrokiem sadu a ofertg banku dotyczaca przewalutowania) — Puls Biznesu

Develia w 2023 r. zamierza zwigkszy¢ udziat w krajowym rynku mieszkaniowym i mocniej rozwija¢ dziatalno$¢ w ramach
projektow realizowanych w formule joint venture - poinformowat deweloper w komunikacie prasowym. Develia jest
zainteresowana wspotpracg z deweloperami i wtascicielami gruntéw. Jak podano, spotka poszukuje w szczegolnosci
podmiotéw dysponujgcych dziatkami z wydanym juz pozwoleniem na budowe, na ktérych mozna w szybkim tempie
zrealizowa¢ inwestycje mieszkaniows.

Grupa Orlen potwierdzita odkrycie dodatkowych 500 min m szesc. gazu ziemnego w ztozu Jastrzebiec w okolicach
Bitgoraja. Tym samym zasoby wydobywalne ztoza wzrosty do 700 min m szesc.

Ten Sqaure Games zapowie w marcu nowe tytuly, a rozwijane juz gry sa w koncowym etapie produkcji. Spdtka
monitoruje kwestie potencjalnej aktualizacji polityki prywatnosci Google - poinformowat prezes TSG Maciej Zuzatek.
Producent gier mobilnych szuka mozliwosci przeje¢ i inwestycji w kolejne studia.

Spétka szacuje, ze w 2022 roku na poziomie skonsolidowanym miata 405,2 min PLN przychodéw, 42,7 min PLN
EBITDA oraz 40 min PLN zysku netto.

Przychody spotki w styczniu’'23 wyniosty 1,56 min PLN (-47% r/.r). Spotka podata, ze styczen 2023 roku byt kolejnym
miesigcem obnizek cen za surowce HDPE i LDPE, ktére majg najwigksze znaczenie dla spétki (spadek o 4-8% w
stosunku do grudnia 2022 roku, spadek o 18-25% r/r).

Esaliens TFI zmniejszyt stan posiadanych akcji spétki Medinice do ponizej 5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tauron Wytwarzanie, spotka zalezna Tauronu, podpisata aneks ustalajgcy nowe warunki cenowe dostaw wegla na 2023
r. w ramach wieloletniego kontraktu na zakup wegla energetycznego z Tauron Wydobycie. Szacowana warto$¢ dostaw
paliwa weglowego w 2023 r. wyniesie ok. 2,3 mid PLN netto.

PTE Allianz Polska zarzgdzajgce Allianz OFE, Allianz DFE oraz Drugim Allianz OFE, zwigkszyto zaangazowanie w Vigo
Photonics z 4,83% do 5,36. kapitatu i gloséw na WZ.

Radostaw Zatozinski ztozyt rezygnacje z dniem 14 lutego 2023 roku, z petnienia funkcji w zarzadzie spétki. W sktad
zarzadu wchodzg obecnie: tukasz Fojt - wiceprezes zarzadu oraz Agnieszka Grzmil - wiceprezes zarzadu.

Grupa Votum w styczniu w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu umoéw bankowych podpisata 704 nowe umowy.
Votum podato, ze liczba wyrokéw saddéw | instancji, ktére zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym
stwierdzajgcych niewazno$¢ umowy kredytowej wyniosta 637, a w drugiej instancji 171.

Komputronik powalczy o zyski. Grupa w 2023 r. powinna utrzymac¢ rentowno$c¢, ale marze bedg pod presjg, bo rynek
jest trudny. — Parkiet

Helio walczy ze skokiem kosztéw. W szacunkach producenta bakalii za pazdziernik-grudzien wida¢ efekty wysokich
kosztéw, podcinajgcych marze. Pozytywne rynkowe trendy dajg jednak nadzieje na udane Swieta Wielkanocne. —
Parkiet

Banki podnoszg optaty za konta i karty. Najpierw PKO BP. Teraz w $lad za panstwowym gigantem kolejne banki
zmieniajg tabele opfat i prowizji, podnoszac stawki za prowadzenie kont i korzystanie z kart ptatniczych. — Gazeta
Wyborcza

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi autoréw. O

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.




bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.02.2023 roku, 07:45 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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