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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Nerwowe zakonczenie tygodnia 1D YTD
Pigtek na GPW rozpoczat sie od delikatnych spadkéw gtéwnych indekséw, jednak jeszcze

przed potudniem te ostro zanurkowaty. Miato to zwigzek z doniesieniami wskazujgcymi na  WIG20 1848,0 -2,5% 3,1%
zmasowany atak Rosji na Ukrainie, co rynki odczytaty jako poczatek wielkiej ofensywy. Do wiG30 22712 -2,6% 3,8%
tego Rosja ogtosita decyzje o zmniejszeniu dostaw ropy w marcu'23 o 500 tys. barytek mwic4o 4390,6 1,8% 5,7%
dziennie w odpowiedzi na wprowadzenie putapdw cenowych przez panstwa zachodnie. g0 191372 -1.,5% 9.4%

Finalnie WIG20 przy obrotach siegajacych 969 min PLN stracit -2,5%, WIG spadt -2,3%,

mWIG40 -1,8%, a sWIG80 -1,5%. Z indekséw sektorowych powyzej punktu odniesienia S D 5 e
znalazly sig nieruchomosci (+0,6%), natomiast duze straty zanotowata odziez (-3,8%), ktérej pelindex S86.0 s0i00 S0
indeks w ciggu catego tygodnia ostabit si¢ o -6,5%. Z grona blue chipéw tylko Orange WIG Banki 66772 -2,1% 6,8%
(+1,0%) zakonczyto sesje na plusie. Najwieksze spadki zanotowat Kruk (-5,3%), Allegro WIG Bud 41741 -2,0% 2,3%
(-5,0%), Kety (-4,8%) i LPP (-4,3%). Znizkowata réwniez wiekszo$¢ indeksoéw zagranicznych  WIG Chemia 121784 -2,9% 11,9%
w Europie. DAX stracit -1,4%, CAC -0,8%, a FTSE100 -0,4%. Za oceanem panowaty wIG Dew 27765 0,6% 5,8%
r'gi%%/zanvev nastrojektS&P wzlrésl +tO,2°ﬁ, 'DJ! Zwly(likoxt/val +|Q,5°A;, natomiast l\(lﬁfdaq tstrafiil WIG Energia 2187,0 0,7% 3.7%
-U,0%. erspel 'wie catego odnia Indeks e Zzalicz! spore spadkl — stracl
odpowiednig—l,g% /y—0,2% / —2?4%.);gwestorzy nadgl analizujg ggdwszki sté% procentowych% (1S CENTEE T CX] D =L
dane makroekonomiczne i wystgpienia cztonkéw Fed, co przektada sie na podwyzszong 08 Oy 4 D Tt
zmiennosé. W poprzednim tygodniu obserwowalismy odbicie dolara i wzrost rentownosci  WIG Media 64816 -2,9% 7:4%
obligacji amerykanskich. O poranku USD dalej delikatnie umacnia sie¢ wzgledem EUR — WIG Paliwa 5977,6 -1,1% -0,5%
aktualny kurs wynosi 1,07. Po zesztotygodniowych wzrostach delikatnie spada réwniez cena  WIG Spoz 21155 -0,4% 4,9%
ropy, aktualnie barytka brent wyceniana jest na 85,7 USD, a WTI 78,9 USD. Na rynku wIG Surowce 4803,7 -3,3% 4,1%
azjatyckim wida¢ mieszane nastroje — Nikkei spada -0,9%, natomiast SSE finiszuje i odziez 5361,8 -3,8% -9,0%
w okolicach +0,6%. Kontrakty terminowe $wiecg na czerwono. Anna Tobiasz DAX 15308.0 1.4% 9.9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 ytazs v AL
CAC40 71297 -0,8% 10,1%
= KPO: Prezydent skierowat do TK nowelizacje ustawy o SN - przed jej podpisaniem; pgyx 460071 0,2% 5,1%
= PKN Orlen: URE zatwierdzit zmiang taryfy PGNIG OD, cena gazu w taryfie spada ggpg0o 20905 0.2% 6.5%
o 20'?’%; . . . ) ) o, DJIA 33869,3 0,5% 2,2%
= MOL: MQL uruchomit w Polsce pierwszg stacje pod swojg marka; chciatby mie¢ do Nasdag Comp 117181 0.6% 12.0%
600 stacji w 5 lat;
- - . . ’ Bovespa 108 078,3 0,1% -1,5%
= PGE: PGE Baltica z najwigkszg liczbg pkt w postepowaniu ws. pozwolenia dla ——
obszaru 60.E.4: Nikkei225 276710 0,3% 6,0%
= Inwestycje kolejowe: PKP PLK planujg w tym roku ogtosi¢ przetargi za 15-20 mid  Sanghai Comp. 3260,7 -0.3% 5,5%
PLN vs 18,7 mid PLN w 2022; S&P/ASX 200 74337 -0,8% 5,6%
= Answear: Spotka widzi potencjat wyzszej rentownosci biznesu Sneakerstudio EUR/PLN “lY @ 1455
i PRM, moze otworzy¢ butiki; USD/PLN 4,47 0,9% 2,1%
= Rafako: Rafako ztozyto w sgdzie wniosek o otwarcie postepowania o zmiang CHF/PLN 484 0,7% 2,2%
uktadu, spotka EO003B7 ziozyta w wniosek o otwarcie postgpowania EUR/USD 1,07 -0,6% -0,3%
restrukturyzacyjnego; USD/JPY 131,36 -0,2% 0,2%
= Rafako, Tauron: Spétki podtrzymujg wole osiggniecia porozumienia do 8 marca;
= Mercator: Spotka zalezna Mercatora Medical zaprosita do sprzedazy 1,25 min akcji W20
Mercatora; Wartos$é Zmiana
= Lubawa: Spoétka chce zwiekszaé przychody i dba¢ o marze — prezes; Kurs otwarcia 1899 -10 -0,52%
= Helio: Spétka szacuje zysk netto w 2Q’22/23 na 6,56 min PLN; Kurs zamknigcia 1862 -48 -2,51%
= Ten Square Games: N-N OFE ma ponizej 5% akcji spotki; Kurs min. 1850 53 2,79%
= Esotiq & Henderson: Szacunkowa sprzedaz w styczniu’23 wzrosta +20% r/r —  kyrs max. 1899 28 -1,45%
pozytywnie [komentarz BDM]; » . Wolumen obrotu 33627 10100 42,93%
= Solar: Szacunlko.m./a sprzedaz w styczniu'23 wyniosta 9,9 min PLN wobec 8,2 min = oo pozycie 37975 235 -0,62%
PLN rok wczesniej [wykres BDM];
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; Indeksy GPW.
= Grodno: Szacunkowe wyniki za 1-3Q'22/23; indeks  Open Ly High Close 1D Obrét

* Wojas: Spotka ma umowe na dostawy butéw dla wojska o wartosci 25,9 min PLN. <o 10016 18383 18918 18480 -25% 969

WYKRES DNIA WIG30 23148 22614 2318,0 22712 -2,6% 1051
W pigtek najmocniej rosnaca spétka na GPW byt Sfinks. Po informacji o wzroscie sprzedazy Grupy MWIG40 44743 190491 193926 43906 -18% 147
(bez Piwiarni) w styczniu’23 o 25,3% do 14,92 min PLN kurs zaliczyt wzrost na poziomie +19,9%. SWIG80 193926 43678 44743 191372 -15% 61
Byt to juz drugi dwucyfrowy wzrost w tym tygodniu, poniewaz w $rode walory spotki zyskaty +29,9%. wIG-PL 61741,9 612340 617419 613298 -2,3% 1155

Aktualnie kurs wynosi 0,56 PLN, ostatnio taki poziom byt odnotowany w grudniu’21. WIG 610359 597420 610915 600089 -2,3% 1207
Sfinks — daily WIG20
[ BSFS P Eauity - Last Price u.ss] Close mc 1D YTD
Allegro 29,68 31369  -5,0% 18,1%
08 Asseco Poland 78,70 6532  -36% 8,4%
cce 36,93 2026 -2,8% -13,9%
CD Projekt 138,64 13971 -2,0% 6,9%
0 Cyfrowy P. 17,91 11454  -0,3% 1,7%
Dino 365,50 35834  -2,8% -2,6%
b ) JSw 56,44 6627  -17% -3,0%
L Kety 500,00 4825 -4,8% 9,4%
KGHM 133,65 26730  -3,7% 5,4%
A Kruk 326,00 6298  -53% 5,2%
frs 050 Lpp 965500 17903  -4,3% -9,3%
'«w [T ‘ mBank 309,40 13129  -3,0% 4,5%
b W’% e, o Orange 6,86 9003  10% 3.5%
/ ’ "W WWW S 89 pekao 91,84 24105  -2,5% 6,2%
WI Pepco 42,60 24 495 -1,6% 7,8%
! PGE 6,85 15369  -1,0% -0,5%
0 PKN Orlen 63,50 73720 -1,1% 1,2%
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec PKO BP 32,13 40 163 -2,0% 6,1%
il | o | a3 PZU 35,20 30474  3,0% 0,4%
SFS PW Equity (Sfinks Polska SA) Graph 2221 Daily 01JAN2021-13FEB2023 Copyright? 2023 Bloomberg Finance L.P. 13-Feb-2023 07:22:35 Santander Polska 284,80 29104 1,4% 9,8%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 586,00 1395 -4,6% -0,7% Huuuge 24,28 2046 -29% 11,4% Ropa Brent [USD/bbl] 85,6 1,3% 7,1% 13% -03% -9,3%
Alior 38,87 5075 -4,1% 13,4% ING BSK 171,40 22299 -14% 4,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 25 3,6% 4,5% -6,2% -43,7% -36,1%
Amrest 20,45 4490 -3,1% 4,6% InterCars 490,00 6942 -06% 6,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 53,9 2,3% -6,8% -5,9% -29,3% -27,4%
Asbis 21,84 1212 -12% -7,8% Kernel 18,46 1551 0,6% 52% CO2 [EUR/] 90,2 2,3% -0,2% 0,0% 10,7% -0,2%
Auto 16,70 2181 -0,9% 24,4% Livechat 14500 3734 -2,7% 355%  Wegiel ARA [USD/] 132,0 3,1% -4,7% -3,4% -42,2% -29,8%
Azoty 42,82 4248 -30% 8,5% Mabion 22,47 363 -23% 7,0% Miedz LME [USD/t] 88288 -1,4% -1,4% -40% 55% -143%
Benefit 840,00 2464 -1,4% 12,9% Mercator 45,19 481 8,0% -8,4% Aluminium LME [USD/] 2404,7 -2,4% -5,1% -8,0% 2,4% -26,4%
Bogdanka 50,05 1702 -19% 0,3% Millennium 4,87 5908 -2,7% 6,3% Cynk LME [USD/t] 30598 -2,9% -6,4% -105% 1,9% -17,5%
Budimex 267,50 6829 -1,7% -58% MoBruk 309,50 1087 2,8% 3,9% Oféw LME [USD/] 20688 -2,7% -0,7% -2,8% -115% -9,7%
Bumech 45,42 658 -4,2% -19,7% Neuca 588,00 2642 -18% -9,5% Stal HRC [USD/] 798,0 -0,6% 0,1% 13% 7,3% -30,3%
Ciech 4758 2507 -38% 14,8% PKP Cargo 14,30 640 -24% -1,4% Ruda zelaza [USD/f] 123,3 -1,1% -1,8% -0,1% 10,8% -17,7%
Comarch 158,40 1288 -1,0% -3,4% Polenergia 85,10 7502 13% -1,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 369,3 5,7% 8,6% 11,2% 27,6% -6,4%
DataWalk 87,06 447  -3.3% -4,7% Pracuj 54,60 3727 -23% 335%  Zioto [USD/oz] 18609 0,0% -0,2% -35% 2,0% -0,6%
Develia 2,88 1287 4,0% 17,1% Selvita 84,60 1553 -14% 2,1% Srebro [USD/oz] 21,9 -0,3% -2,0% -76% -85% -8,1%
Dom Dev. 102,00 2611 -0,8% 7,4% STS 16,02 2508 -3,0% -7,4% Platyna [USD/oz] 946,7 -1,2% -3,1% -6,7% -119% -8,2%
Enea 6,35 3924 -1,7% 5,8% Tauron 2,17 3803 -1,7% 2,4% Pallad [USD/oz] 15355 -5,0% -5,1% -6,8% -14,6% -30,0%
Eurocash 1497 2083 -18% 10,1% TEN 129,00 946 -39% 1,9% Bitcoin USD 218485 0,0% -6,6% -4,8% 32,1% -48,3%
Famur 342 1964 -2,6% 3,6% WP.PL 98,00 2870 -39% -3,0%  Pszenica [USD/bu] 786,8 3,9% 4,0% 33% -07% -1,4%
GPW 3760 1578 -0,3% 59% XTB 31,70 3721 -17% 22% Kukurydza [USD/bu] 679,3 1,3% 0,3% -01% 01%  4,3%
Handlowy 82,40 10766 -2,1% 9,0% ZE PAK 26,45 1344 -22% 15,0% Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 0,1% 0,3% 2,0% 71% 14,3%
WIG20
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Prezydent skierowat do TK nowelizacje ustawy o SN - przed jej podpisaniem. Ustawa nie bedzie obowigzywata, dopoki
Trybunat nie wypowie sie na temat jej zgodnosci z konstytucjg - poinformowat w pigtek prezydent Andrzej Duda.
Jednoczesnie w oredziu w pigtek wieczorem prezydent Duda zaapelowat do sedziéw TK o niezwioczne zajecie sie
nowelg ustawy o Sgdzie Najwyzszym. Ocenit, ze "w praktyce nie op6zni to wyptaty srodkéw z KPO dla Polski, poniewaz
do tego niezbedne jest podjecie dalszych dziatann i decyzji, w tym kolejnych aktéw prawnych, ktére przewiduje
porozumienie zawarte przez rzad z Komisjg Europejska - co i tak wymaga czasu".

Patac Prezydencki, po ogtoszeniu decyzji Andrzeja Dudy, przystepuje do pisania wniosku o zbadanie ustawy o Sadzie
Najwyzszym do Trybunatu Konstytucyjnego. Z rozméw wynika, ze zostanie on przestany prawdopodobnie w przysztym
tygodniu. W rzadzie i w partii decyzja Andrzeja Dudy nie wzbudzita entuzjazmu. — Dziennik Gazeta Prawna

Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane taryfy PGNiIiG Obrot Detaliczny. Cena gazu w taryfie spadta z 649,92
PLN/MWh do poziomu 516,73 PLN/MWh (o 20,5%), jednak obnizka ta nie przektada sie na cene dla odbiorcow
taryfowych - poinformowat urzad w pigtkowym komunikacie. Od poziomu taryf uzalezniona jest natomiast wysokos$¢
rekompensat - napisano w komunikacie.

MOL uruchomit w Polsce pierwszg stacje paliw pod swoja markg (MOP Klemencice, przy trasie S7), w marcu planuje
kolejne dwa otwarcia. Rebranding przejetych stacji Lotosu powinien potrwa¢ do kofca 2024 roku. Spoétka zakiada, ze
w ciggu pieciu lat sie¢ mogtaby liczy¢ do 600 stacji — poinformowali przedstawiciele grupy.

Pytany o najwiecksze wyzwanie, Peter Ratatics, wiceprezes wykonawczy grupy MOL ds. ustug konsumenckich,
odpowiedziat, ze sg nim ceny paliw. ,Marze w Polsce sg niskie, ale jesteSmy przyzwyczajeni do konkurencyjnych
warunkow” — powiedziat Ratatics.

Jak podawano, koszt rebrandingu zaleze¢ bedzie od staciji, jej stanu technicznego itd., ale firma szacuje, ze moze
wynosi¢ 60-100 tys. USD na jeden punkt. Na polski rynek MOL wprowadza tez koncept gastronomiczny Fresh Corner.
.Bedziemy rozwijaé koncept gastronomiczny Fresh Corner, ale nie wszystkie stacje bedg go miaty. Mysle, ze
w dtuzszym okresie to bedzie 60-80 proc.” — powiedziat Ratatics.

Grupa nie spodziewa sie probleméw z dostawg paliw w krétkim okresie, w zwigzku z sankcjami obowigzujgcymi od 5
lutego. "Polska jest w duzo lepszym potozeniu niz kraje, ktére nie majg dostepu do morza, np. Czechy, czy Wegry.
Paliwa mozna importowa¢ drogg morskg” — powiedziat Ratatics.

Rada nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, dotyczacy pozyskania zgdd korporacyjnych na
ustanowienie zabezpieczen w zwigzku z planowanym finansowaniem dtuznym w wysokosci ok. 1,65 mild PLN, ktérego
udzieli¢ ma spétce konsorcjum instytucii finansowych. Uzyskane w ramach finansowania srodki o wartosci 490 min PLN
zostang przeznaczone na finansowanie inwestycji Srodowiskowych, 430 min PLN to finansowanie obrotowe. Pozostata
dostepna kwota finansowania postuzy na realizacje strategii inwestycyjnej oraz na finansowanie celéw
ogolnokorporacyjnych spotki.

W sktad konsorcjum wejda: Agencja Rozwoju Przemystu, Alior Bank, Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska
Kasa Opieki, Powszechna Kasy Oszczednosci Bank Polski, PZU, PZU Zycie oraz Towarzystwo Finansowe "Silesia".
Ostateczny termin sptaty zobowigzan wzgledem konsorcjum okreslono na 28 grudnia 2030 r.

KGHM podpisat z firmg Nexans kontrakt na dostawy katod miedzianych na lata 2023-2027. Zawiera on opcje
umozliwiajgcg automatyczne przedtuzenie umowy na kolejne pigcioletnie okresy. Umowa przewiduje roczne dostawy
od blisko 22,8 tys. do ponad 27,8 tys. ton katod. Nexans zajmuje sie projektowaniem i produkcjg systeméw kablowych
oraz ustug.

Pie¢ firm osiggneto minimum kwalifikacyjne w postepowaniu w sprawie wydania pozwolenia lokalizacyjnego dla
morskich farm wiatrowych na obszarze 60.E.4 - wynika z ogtoszenia wynikow postepowania opublikowanego przez
resort infrastruktury. Najwiecej punktéw w postepowaniu uzyskata spotka Elektrownia Wiatrowa Baltica 5, spodtka
zalezna PGE Baltica.

Jesli unijny Trybunat przyzna racje tzw. frankowiczom, moze to zachwiaé stabilno$cig sektora finansowego, jesli bankom
- te bedg sie domaga¢ wynagrodzenia za uniewaznione kredyty w CHF. Mozliwy jest tez trzeci scenariusz - TSUE nie
opowie sie po zadnej ze stron. — Parkiet

Zaczyna sie sprzedaz Velobanku. Do wrzes$nia Polska musi przedstawi¢ w Komisji Europejskiej oferty kupna banku.
Kupca poszuka doradca inwestycyjny. BFG juz go wybrat. — Puls Biznesu

PKP Polskie Linie Kolejowe panujg ogtosi¢ w tym roku przetargi na kwote 15-20 mld PLN - poinformowato PAP biuro
prasowe zarzadcy kolejowej infrastruktury. Dodano, ze w ubiegtym roku udato sie ogtosi¢ przetargi wartosci 18,5 mid
PLN. Dodano, ze prognoza wykonania zaktada, iz w ubiegtym roku udato sie zrealizowa¢ inwestycje za ponad 11 mid
PLN.
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Rentownos$¢ przejmowanego biznesu marek Sneakerstudio i PRM moze by¢ w przyszio$ci wyzsza niz Answear -
poinformowat podczas telekonferencji dla mediow prezes spdiki Krzysztof Bajotek. Nie wyklucza otwarcia kolejnych
butikdw stacjonarnych nowych marek.

"Ten projekt wymaga dalszych inwestycji gotéwkowych, wiec wolimy zostawi¢ srodki na rozwdj projektu, a zaptacic¢
akcjami. Jest to tez korzystniejsze dla wiascicieli przejmowanej firmy. Oni woleli akcje niz gotéwke, bo liczg na wzrost
ich wartosci w przysztosci" - podkreslit Bajotek. Z wypowiedzi Bajotka wynika, ze obecnie Answear skupi sie na integraciji
nowego podmiotu, ale nie wyklucza kolejnych akwizycji w przysztosci. Poinformowat takze, ze w zwigzku z planami
rozwoju za wczesnie na wyptate dywidendy przez Answear.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w styczniu’23 wyniosty 20,5 min PLN (+20% r/r). Przychody ze sprzedazy
internetowej wzrosty do 4,5 min PLN (+15% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 64% (+1 p.p. r/r).

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Mimo wzrostu cen towaréw spoétka nie traci klientéw i utrzymuje wzrosty
sprzedazy. Dodatkowo marza brutto na sprzedazy wzrosta +1 p.p. przy wyzszym r/r kursie USD/PLN, co jest
pozytywnym zaskoczeniem. Wzrost przychodéw w kanale online jest zgodny z naszymi oczekiwaniami.

Szacunkowa sprzedaz w styczniu’23 wyniosta 9,9 min PLN (+21% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Remak-Energomontaz ma umowe z Mitsubishi Power Europe GmbH na prace montazowe czesci ci$nieniowej oraz
orurowania kotta KVV1 w elektrocieptowni Exergi w Sztokholmie. Wartos¢ umowy to ok. 4,2 min EUR. Prace rozpoczng
sie w marcu 2023 r., a jako przewidywany termin ich zakonczenia wskazano sierpien 2023.

InPost od 1 marca 2023 roku podniesie ceny ustug dla klientéw biznesowych i detalicznych.

LeaderMed B.V., spétka zalezna Mercatora Medical, zaprosita do sprzedazy maksymalnie 1,25 min akcji Mercatora,
stanowigcych 11,75% kapitatu i 9,09% gtosow na WZ. Proponowana cena nabycia wynosi 48 zt za jedng akcje. Oferty
sprzedazy akcji w odpowiedzi na zaproszenie przyjmowane bedg od 13 do 28 lutego. Maksymalna catkowita kwota
przeznaczona przez LeaderMed na nabycie akcji w wyniku zaproszenia wynosi 60 min PLN.

Lubawa chce zwigkszaé przychody ze sprzedazy i dba¢ o marze. Spdtka liczy na nowe kontrakty, planuje mocniej
promowac swojg oferte za granicg - poinformowat PAP Biznes prezes Marcin Kubica.

Kubica wskazat, ze w segmencie materiatow reklamowych spotka notowata w ubiegtym roku wzrosty dzigki realizowaniu
zamowien w krétkich terminach, wygrywajac w tym okresie z dalekowschodnig konkurencja, ktéra ucierpiata m.in. na
przerwaniu fancuchoéw logistycznych.

Pytany, na ile wojna w Ukrainie zmienita zainteresowanie produktami ochrony, odpowiedziat: "Jesli chodzi o produkty
ochrony indywidualnej, w szczegdlnosci kamizelki kuloodporne, ale nie tylko, to oczywiscie spotkaliSmy sie ze
zwigkszonym zainteresowaniem naszymi produktami. W poczatkowym okresie szoku po napasci Rosji na Ukraing popyt
na te produkty byt - wydawatoby sie - nieograniczony, ale efektem tego byty tez braki w mozliwosci zakupu komponentéw
balistycznych".

Prezes poinformowat, ze wzrosty cen sg dla spétki przede wszystkim odczuwalne w segmencie tkanin, ktéry jest
relatywnie najbardziej energochtonny.
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Rafako zlozylo w Sadzie Rejonowym w Gliwicach wniosek o otwarcie postgepowania o zmiane uktadu zawartego
w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Jak podano, przyczyng i podstawg ztozenia wniosku jest zmniejszenie
dochodu.

"We wniosku wskazano, ze trwate zmniejszenie dochodu z przedsiebiorstwa emitenta, jest nastepstwem zaistnienia
szeregu zdarzen, niezawinionych przez emitenta, a ktérych nie mozna bylo przewidzie¢ na etapie postepowania
restrukturyzacyjnego zakonczonego zawarciem i zatwierdzeniem uktadu" - napisano w komunikacie. Dodano, ze
dotyczy to przede wszystkim istniejgcej sytuacji mikro i makroekonomicznej, a takze przedtuzajacej sie realizaciji
i rozliczenia kontraktu na budowe bloku w Jaworznie.

Spétka EO03B7 (spotke zalezna Rafako) ztozyta w dniu 10 lutego 2023 roku w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach wniosek
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego - postepowania uktadowego. Celem ztozenia wniosku jest ,uniknigcie
ogtoszenia upadfosci spotki zaleznej, przez umozliwienie (...) restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami,
przy zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.” Propozycje ukiadowe przedstawiono w zatgczniku:
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528578

Szefowie Rafako i spotki Tauron Wytwarzanie podczas pigtkowych obrad sejmowej Komisji ds. Energii, Klimatu
i Aktywow Panstwowych podtrzymali wole osiggniecia do 8 marca br. porozumienia w sporze wokot bloku
energetycznego o mocy 910 megawatéw w Jaworznie.

Piatkowe posiedzenie komisji zostato zwotane na wniosek grupy postéw, gtéwnie Koalicji Obywatelskiej. Resort
aktywow panstwowych reprezentowat wiceminister Karol Rabenda, ktéry podkreslit, ze spér Taurona i Rafako jest
sporem pomiedzy dwoma podmiotami gospodarczymi, na ktérego rozstrzygniecie resort nie chce w zaden sposo6b
wptywac.

Jak poinformowat prezes spétki Tauron Wytwarzanie Trajan Szuladzifski, obecnie blok w Jaworznie pracuje stabilnie -
w pigtek rano, w zwigzku z duzg iloscig w systemie energii ze zrédet odnawialnych, blok dziatat z mocg 380 megawatow,
by w wieczornym szczycie osiggng¢ 880 megawatdéw. "Podstawowg sprawg nie jest moc, ale sprawnos¢ bloku
i mozliwosci funkcjonowania takze na minimalnej mocy dopuszczalnej" - wyjasnit prezes.

Szuladzinski poinformowat, ze obecnie blok w Jaworznie zasilany jest w 80 proc. weglem z kopalni Sobieski. Wczes$niej,
gdy w tej kopalni trwato przezbrajanie scian wydobywczych, blok korzystat natomiast takze z wegla z innych kopaln
spotki Tauron Wydobycie, Polskiej Grupy Gérniczej, i w niewielkim stopniu z wegla z Indonezji. Przedstawiciele Rafako
wskazywali wczesniej, ze przyczyng klopotéw bloku byt nieodpowiedniej jakosci wegiel. Obecnie wielko$¢ zapaséw
wegla przy bloku przekracza 180 tys. ton. 20 marca rozpocznie si¢ zaplanowany na miesigc przeglad jednostki.

Helio szacuje, ze w 2Q’22/23 (pazdziernik - grudzien 2022) zanotowat zysk netto na poziomie 6,56 min PLN wobec 7,93
min PLN zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. W opinii zarzgdu pogorszenie wyniku finansowego netto
wynikato przede wszystkim z obnizenia sie marzy brutto ze sprzedazy o ok. 2 p.p. oraz blisko czterokrotnego wzrostu
kosztéw odsetek od zaciggnietych kredytéw. Jak dodano, spotka osiggneta 123,15 min PLN przychoddéw ze sprzedazy
wzgledem 115,15 min PLN rok wczesniej.

Vistal Gdynia ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Trakcji o zaptate naleznosci w tgcznej
wysokosci 8,8 min PLN. Roszczenia obejmujg ,przystugujgce spotce wynagrodzenia zwigzane z nadzwyczajnym (...)
wzrostem kosztow realizacji” dla kontraktu dotyczacego budowy trasy tramwajowej taczacej ul. Fordonskg z ul.
Torunskg w Bydgoszczy".

Grupa Sfinks Polska odnotowata w styczniu 2023 wzrost sprzedazy gastronomicznej o 25,3% r/r do 14,92 min PLN. Dla
poréownywalnej sieci lokali wzrost ten wyniost 32,4% r/r.

Lentex w wyniku ogtoszonej oferty nabyt 2,6 min akcji wiasnych, po cenie 12,50 PLN za akcje, czyli za taczng kwote
32,5 min PLN. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 92,89%.

Wojas, jako lider konsorcjum, ma umowe na wykonanie i dostawy butow sportowych dla Wojska Polskiego. taczna
wartos¢ kontraktu w czesci dla spétki wynosi 25,9 min PLN. Realizacja dostaw zaplanowana jest od maja 2023 do korica
listopada 2023 roku.

Bloober Team, we wspoipracy ze spotkg Draw Distance, rozpoczat prace produkcyjne nad nowa grg; premiera
planowana jest na 2024 rok. Spétka podata, ze kodowa nazwa gry to "M".

Netwise wraz z Jakubem Skatbanig oraz Netwise International, dziatajgcy w porozumieniu, wzywajg do sprzedazy 60,6
tys akcji spotki, stanowigcych 5,95% kapitatu zaktadowego, po cenie 35 PLN za papier. W wyniku wezwania
nabywajacy, fgcznie z pozostatymi stronami porozumienia, zamierza osiggng¢ 100% ogolnej liczby gtoséw na WZ.
Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu rozpocznie si¢ 13 lutego, a zakonczy 14 marca 2023.

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny zmniejszyt stan posiadania akcji Ten Square Games do 4,97%
z 5,01% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Kraj

Huuuge Games — odpis, szacunkowe wyniki za 4Q’22.
Artifex Mundi — szacunkowe przychody za styczen’23.
BoomBit — szacunkowe przychody za styczert’23.
Vivid Games — szacunkowe wyniki za styczer’23.
Zagranica

Take-Two — wyniki za Q3 FY23.

Problemy w raju —wydawca GTA 5 szuka 50 min i tnie koszty.
Square Enix - wyniki za Q3 FY23.

Activision Blizzard - wyniki za Q4 FY22.

Nintendo - wyniki za Q3 FY23.

Elden Ring motorem napedowym Bandai Namco.
Sony— wyniki za Q3 FY23.

Microsoft wkrétce przejmie Activision Blizzard? Analitycy nie majg watpliwosci.

Twdrcy Hogwarts Legacy chwala sie pierwszym rekordem.

Nacon Connect zapowiedziany.

PS5 odnotowato ,,najwiekszy tydzien sprzedazy” w Japonii.

Sony ,nie odbiera” telefonéw od Activision Blizzard.

Wild Hearts na efektownym zwiastunie. EA zacheca do nowego IP.
Ubisoft traci waznego pracownika.

Link

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528400
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528419
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528245
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,528394

https://tinyurl.com/2bubwr7m
https://tinyurl.com/ve7vujxr

https://tinyurl.com/h86kvt5p
https://tinyurl.com/4x3jx8cv

https://tinyurl.com/mvxa6ajr
https://tinyurl.com/yckbbn9n
https://tinyurl.com/55jvvbsu

https://tinyurl.com/226pyf83

https://tinyurl.com/2p88v5rz

https://tinyurl.com/4zw8etub

https://tinyurl.com/39m58hd3
https://tinyurl.com/yc72c3ba
https://tinyurl.com/47p4kny5
https://tinyurl.com/r254k7ka

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Grodno szacuje, ze w okresie 1-3Q'22/23, czyli od 1 kwietnia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r., wypracowato 22,4 min PLN

skonsolidowanego zysku netto (-31% r/r). EBITDA wyniosta 39 min PLN wobec 47,1 min PLN rok wczesnie;j.

Grodno podato, ze na wzrost przychoddw w analizowanym okresie wptyneta w duzym stopniu wyzsza r/r sprzedaz pomp
ciepta. "Spadek pozycji wynikowych byt rezultatem przede wszystkim nizszej sprzedazy instalacji fotowoltaicznych
w warunkach spadku dynamiki wzrostu tego rynku. Ponadto wyniki pozostawaty pod wysokg presjg rosngcych kosztow

i inflacji* - napisano w komunikacie.

Rada nadzorcza Grupy Azoty Zaklady Azotowe Putawy powotata Marcina Kowalczyka na prezesa spoiki.
nadzorcza powotata takze Pawta Bryde na wiceprezesa spotki. Marcin Kowalczyk od 10 lutego 2023 roku petni funkcje

wiceprezesa Grupy Azoty.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.02.2023 roku, 07:35 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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