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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Europejskie indeksy silniejsze od Wall Street 1D YTD
Czwartkowa sesja przyniosta kontynuacje wzrostéw na europejskich rynkach. Z rodzimego podwoérka WIG20
zyskat 0,5%, jednak nie wystarczyto to, zeby utrzyma¢ si¢ nad poziomem 1900 pkt. Tego dnia do \y G20 18962 0.5% 5 8%
najmocniejszych polskich blue chipéw nalezaly takie podmioty jak: Asseco PL (+4,5%), Pekao (+1,9%) oraz WIG30 > 332Y6 0'70/ 6Y6%
Kety (+1,7%). Na koncu zestawienia ulokowato si¢ JSW ze znizkg na poziomie 3,8%. Réwniez na plusie g b0 !
konczyly sesje $rednie i mate spotki, a mWIGA40 i sWIG80 zyskaty odpowiednio 1,6%/0,7%. Podczas mWIG40 4472,6 1,6% 7.7%
czwartkowych notowan w zwigzku ze spekulacjami inwestoréw dot. potencjalnego wykorzystania sztucznej s\ 1G80 19 426,3 0,6% 11,0%
inteligencji w biznesie technologicznym najwigcej zyskiwaly spotki informatyczne (+4,6%), natomiast WIG 61394.2 0.7% 6.8%
najstabszym indeksem okazata sig¢ ,paliwéwka” (-0,4%). Na szerokim rynku pozytywnie wyréznity sie walory U (e Bed
katowickiego dewelopera gier Artifex Mundi, ktére zyskaty 12,6% po informacji o rekordowych przychodach NC Index 339,0 0,3% 8,2%
za styczeﬁ‘2.3. I?-’odczas wczor’_a\jszej 'konferencji prezes Glapinski, poir?formowzfi'm.in., Ze bank centrallny nig WIG Banki 68238 1,6% 9,1%
zamyka oficjalnie cyklu podwyzek stop procentowych ze wzgledu na niepewnos$é dotyczaca danych o inflacji d o o
za styczen i luty oraz, ze spodziewa sie spowolnienia inflacji do 6% r/r w grudniu 2023 r. W Europie panowaty WIG Bu 42586 2,1% 4.3%
bycze nastroje. Tego dnia DAX zyskat 0,7% (tym samym znajduje si¢ na najwyzszych poziomach od roku), ~WIG Chemia 12 548,3 1,1% 15,3%
CAC40 poszedt w gore 0 1,0%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze zwyzkg na poziomie 0,3%. W czwartek  \wiG Dew 2760.1 0.1% 520
Riksbank (bank centralny Szwecji) podnidst gtéwng stope procentowg o 50 pb., do 3%, czyli do najwyzszego . ' ' o ! N
poziomu od grudnia 2008 ., co byto zgodne z prognozami analitykéw. Pomimo poczatkowych wzrostéw, WIG Energia 22035 0,4% 4,5%
gtéwne indeksy na Wall Street zakonczyly czwartkowe notowania druga z rzedu przeceng. Kolejny raz  WIG Games 18 244,2 0,7% 8,5%
najstabiej wypadty spotki technologiczne, a Nasdaq poszedt w dét o 1,0%. Najwiekszg kulg u nogi tego o, 0,
indeksu byty takie spotki jak Alphabet (-4,4% - niepokdj inwestorow przed rosngcq konkurencjg na rynku puis i . QeI 4'60/0 15'20/0
sztucznej inteligencji) oraz Meta (-3,0%). Dalej byt S&P500 ze znizka na poziomie 0,9%, relatywnie najlepiej WIG Media 6677,2 1,7% 10,7%
wypadt DJI, ktéry zakonczyt notowania ze stratg na poziomie 0,7%. W trwajgcym sezonie wynikéw 63% WIG Paliwa 6042,8 -0,4% 0,5%
spotek z S&P 500 przedstawito swoje odczyty, z czego 69% przebito oczekiwania analitykéw. O poranku na ; 0, o,
rynkach azjatyckich panuje niska zmienno$é¢, Nikkei zyskuje 0,3%, natomiast SHC traci 0,3%. Kontrakty IOEea 21237 0,9% 5,3%
terminowe na DAX i amerykanskie indeksy $wiecg sie na czerwono. WIG Surowce 4968,7 -0,1% 7.7%
Krzysztof Tkocz  WIG Odziez 5571,7 0,1% -5,4%
DAX 155234 0,7% 11,5%
= z FTSE100 79112 0,3% 6,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' = ol
i o CAC40 7188,4 1,0% 11,0%
= mBank: Ban}< zaktada osiagnigcie zysku w ?023 roku ) BUX 459365 0,1% 2,9%
. O‘ra_nge._ Spol’ka prqwadgl z Tot_emem niespieszne” rozmowy do_t. infrastruktury  Sg5s00 20815 0.9% 6.3%
W|ezor\]/veci,' spoi‘l;g n|ehW|d_Z| duzego wptywu inflacji na sprzedaz, perspektywy ;. 33699, 0.7% 1,7%
. F"tzycco 0\_NSW Zka\C ecaJaced st w23 iosta 1.251.5 min PLN lwvk Nasdag Comp 11789,6 -1,0% 12,6%
;D?\;]- ars: Szacunkowa sprzedaz w styczniu’23 wyniosta 1.251,5 min [wykres Bovespa 108 0081 18% 1.6%
e . . . ikkei 20,19 9
= Artifex Mundi: Spétka w styczniu'23 wypracowata rekordowe 4,6 min PLN N'kke'ZZ? A7 0.1% SR
- 0 o . Shanghai Comp. 32704 1,2% 5,9%
przychodéw (+22% r/r, +50% m/m), przychody oczyszczone o koszty UA wyniosty 5 5
2,4 min PLN (+9% m/m, +6% r/r) — pozytywne [komentarz BDM]; SSRASX200 9013 s0io2) O
= Polimex, PGE: PGE ma umowe z Polimexem i Siemensem na budowe bloku EUR/PLN CHlid @ oz
energetycznego o wart. 3,05 mid PLN UEIAFLY S G A28
= Allegro: Liczba uzytkownikéw spadta w styczniu 2023 roku do 18,5 min z 19,4 min  CHF/PLN 4,80 -0,1% 1,4%
w grudniu 2022 roku EUR/USD 1,07 0,3% 0,3%
= Wielton: Spétka zarejestrowata w styczniu 263 nowe przyczepy i naczepy (-23,5% USD/JPY 131,59 0,1% 0,4%
t/r)
= Rafako: Spoétka odstapito od zamiaru ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci IROYZD
= Budimex: Oferta za 549,4 min PLN netto oceniona najwyzej w przetargu GDDKiA Wartosé Zmiana
= Sygnity: Zysk netto w 1Q’22/23 na poziomie 11 min PLN (vs 6 min PLN rok Kurs otwarcia 1909 11 0,58%
temu) Kurs zamkniecia 1910 11 0,58%
= Erbud: Spétka ma umowe na wykonanie bazy serwisowej dla Baltic Power za 50  kurs min. 1903 7 0,37%
min PLN netto ) n Kurs max. 1927 12 0,63%
= Answear: Spétka podpisata warunkowg umowe kupna marek Sneakerstudio i YT Gty 23527 1059 -4.31%
PRM i » . Otwarte pozycje 38210 -465 -1,20%
= AB: Spotka chce co roku ptaci¢ dywidende.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 18929 1889,2 19123 1896,2 0,5% 609
0,
WYKRES DNIA WIG30 23285 23248 23522 23326 0,7% 672

W dniu wczorajszym do jednych z najsilniej umacniajgcych sie waloréw na GPW nalezaly akcje MWIG40 44178 193550 194811 44726 16% 114
Artifex Mundi, ktére zyskaty 12,6% (w szczytowym momencie zyskiwaty ok. 16%) po informacji o SWIG80 193719 44178 44919 194263 0,7% 64
rekordowych przychodach za styczen'23. Systematycznie poprawiane KPIs aplikacji ,Unsolved” wiG-PL 63057,3 627689 63057,3 627867 08% 778
umozliwity spotce w styczniu wykorzystanie atrakcyjnych warunkéw rynkowych do istotnego wzrostu 5 612331 611791 617917 613942 0,7% 807
skali inwestycji w jej marketing (bez kompromiséw na oczekiwanych stopach zwrotu z pozyskanych

kohort uzytkownikéw). W minionym miesigcu ww. aplikacja wypracowata rekordowe 3,3 min PLN G20
(+79% m/m, +69% r/r) przy UA na poziomie 2,2 min PLN (+146% m/m, +46% r/r).

Close MmC 1D YTD
. . . Allegro 31,24 33018  -0,5% 24,3%
Artifex Mundi — daily .. Asseco Poland 81,65 6777 4,5% 12,5%
ccc 38,00 2085 0,9% -11,4%
CD Projekt 141,48 14257  -0.2% 9,1%
‘1] ) Cyfrowy P. 17,97 11493 -1,0% 2,0%
! 4« Dino 376,00 36863  -0,2% 0,2%
,, .J:| JIsw 57,42 6742 -3,8% -1,3%
|||l,“ ‘l‘h we Kety 525,00 5066 1,7% 14,9%
I“ "‘w]” KGHM 138,75 27 750 0,6% 9,5%
-1 - s Kruk 344,20 6 650 1,5% 11,0%
M | 15,948 (4182416 LPP 10090,00 18709  -0,1% -5,3%
l i -FHM ", W...aﬂ.ﬂ‘m 4 mBank 319,00 13536 0,3% 7,8%
} "| ,If ﬂr '1; i I Orange 6,79 8914 0,1% 2,5%
o '1‘ .._rvi"“r J‘ * ' Ppekao 94,16 24714 1,9% 8,9%
’ f 4 Pepco 43,28 24 886 -1,1% 9,5%
t"“"'rrr.. L P iy / by “  PGE 6,92 15518  0,6% 0,5%
ol PKN Orlen 64,18 74509 -0,5% -0,1%
PKO BP 32,80 41000 1,7% 8,3%
- . - . PZU 36,37 31 406 1,2% 2,7%
v v o Santander Polska 288,80 29512 0,8% 11,3%
Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 614,00 1461 0,8% 4,1% Huuuge 25,00 2106 2,9% 14,7% Ropa Brent [USD/bbl] 84,3 -0,9% 2,6% -02% -19% -7,8%
Alior 4053 5291 4,1% 18,3% ING BSK 173,80 22611 2,7% 55% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,4 1,0% -1,5% -9,8% -459% -38,9%
Amrest 2110 4633 12% 7,9% InterCars 493,00 6985 0,0% 6,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 52,7 -1,8% -7,5% -8,1% -30,9% -29,1%
Asbis 22,10 1227 05% -6,8% Kernel 18,35 1542 11% 4,6% CO2 [EUR/] 88,2 0,8% -2,2% -22% 8,3% -2,4%
Auto 16,86 2202 1,7% 25,6% Livechat 149,00 3837 6,4% 39,3%  Wegiel ARA [USD/] 128,0 -1,3% -6,5% -6,3% -43,9% -31,8%
Azoty 44,16 4380 2,3% 11,9% Mabion 23,00 372 14% 9,5% Miedz LME [USD/t] 89522 1,0% -0,8% 2,7% 7,0% -11,4%
Benefit 852,00 2499 2,2% 14,5% Mercator 41,85 446 0,2% -15,2%  Aluminium LME [USD/] 24629 0,8% -4,7% -57% 4,8% -25,0%
Bogdanka 51,00 1735 -1,3% 2,2% Millennium 5,01 6072 1,0% 9,3% Cynk LME [USD/t] 31520 -0,5% -7,6% -78% 5,0% -13,5%
Budimex 272,00 6944 1,5% -4,2% MoBruk 301,00 1057 1,3% 1,0% Otéw LME [USD/] 21263 -0,4% 0,3% -0,1% -90% -56%
Bumech 47,40 686 -2,1% -16,2% Neuca 599,00 2692 -02% -7,8% Stal HRC [USD/] 803,0 0,4% 1,0% 1,9% 7,9% -29,7%
Ciech 49,48 2608 -0,2% 19,3% PKP Cargo 14,65 656 -0,3% 1,0% Ruda zelaza [USD/f] 124,4 1,4% -0,2% 0,8% 118% -182%
Comarch 160,00 1301 0,1% -2,4% Polenergia 84,00 7406 -0,7% -2,3% Wegiel koksujgcy [USD/t] 349,3 1,2% 3,5% 52% 20,7% -12,0%
DataWalk 90,00 462 16,1% -1,5% Pracuj 55,90 3816 1,6% 36,7%  Zioto [USD/oz] 1860,1 -0,8% -2,7% -35% 2,0% 1,8%
Develia 2,77 1237 0,2% 12,6% Selvita 85,80 1575 0,0% 3,5% Srebro [USD/oz] 22,0 -1,4% -6,2% -73% -8,1% -52%
Dom Dev. 102,80 2632 04% 8,2% STS 16,52 2586 -09% -4,5% Platyna [USD/oz] 954,3 -2,1% -6,9% -59% -112% -7,3%
Enea 6,46 3992 1,7% 7,7% Tauron 2,21 3868 0,0% 4,2% Pallad [USD/oz] 16040 -1,9% -2,3% -2,7% -10,8% -29,2%
Eurocash 1525 2122 0,8% 12,1% TEN 134,20 984 0,4% 6,0% Bitcoin USD 218513 -4,8% -6,9% -48% 32,1% -50,1%
Famur 3,51 2016 1,1% 6,3% WP.PL 102,00 2987 2,0% 1,0% Pszenica [USD/bu] 756,5 -1,1% -0,6% -0,6% -45% -1,9%
GPW 37,72 1583 0,1% 6,2% XTB 32,24 3784 26% 3,9% Kukurydza [USD/bu] 671,0 -1,1% -0,6% -13% -1,1%  4,6%
Handlowy 84,20 11002 2,7% 11,4% ZE PAK 27,05 1375 -0,6% 17,6% Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 0,7% -1,9% -21% 6,9% 145%
WIG20
7 WIG20 Index - Last Price 1896.24 0.51% |
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1834.74 i
I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1689.25 -0.00% !
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S&P500
f 200
‘Uum, : | |
] D i TT— e i H 4200
T R — | iy
| h | T | |

" ‘ m] ‘ 1 ﬁ] T 3800
iﬂ ”.* l 3600
7 SPX Index - Last Price 4081.50 -0.88% i
M Hoving Average(Simple,50,0) (SPX) 3966.42
M SPX Index - Moving Average 200 Day 3945.22 -0.03%
Aug 15 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Nov 15 Nowv 30 Dec 15 Dec 30 Jan 17 Jan 31
2022 | 2023
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 10AUG2022-10FEB2023 Copyright@ 2023 Bloomberg Finance L.B. 10-Feh-2023 07:25:55
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mBank zaktada osiggniecie zysku w 2023 roku, liczy sie ze spadkiem wyniku odsetkowego, wynik prowizyjny nie
powinien by¢ natomiast nizszy niz w 2022 roku. Koszt ryzyka moze wzrosna¢ do 90-100 pb, a niekorzystny wyrok TSUE
moze obnizy¢ wymogi kapitatowe banku do ponizej regulacyjnych - poinformowali przedstawiciele banku.

Niekorzystny dla sektora bankowego wyrok TSUE w sprawie kredytow CHF wywota konieczno$¢ zawigzania przez
mBank dodatkowych rezerw, co moze spowodowac obnizke wymogéw kapitalowych banku do poziomdw ponizej
regulacyjnych - poinformowat prezes banku Cezary Styputkowski.

mBank obserwuje bardzo duze zainteresowanie klientéw zawieraniem ugéd ws. kredytéw CHF, spodziewa sie, ze liczba
ugdd bedzie wyzsza niz liczba nowych spraw sgdowych - poinformowat wiceprezes banku Marek Lusztyn podczas
konferencji prasowej.

mBank planuje w 2023 roku przeprowadzi¢ kolejne transakcje sekurytyzacyjne oraz 1-2 emisje benchmarkowe pod
wymaog MREL - poinformowat wiceprezes banku Marek Lusztyn podczas konferencji prasowe;j.

Orange Polska nie odczuwa znaczacego wptywu inflacji na sprzedaz i perspektywy przychodéw grupy w 2023 roku sg
zachecajace - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie prezes Julien Ducarroz. Dodat, ze operator odczuwa wzrost
kosztéw wynajmu i pracy. Orange Polska nie zdecydowat jeszcze, czy w zwigzku z klauzulg inflacyjng wprowadzi
podwyzki cen ustug.

Prezes poinformowat, ze od potowy 2022 roku wprowadzone zostaty klauzule w umowach z klientami, ktére dajg
mozliwos$¢ poniesienia cen w oparciu o0 wskaznik inflacji. Zdaniem prezesa ceny ustug i ARPU w Polsce sg niskie. Dodat,
ze jesli chodzi o podnoszenie cen ustug, Orange Polska bierze tez pod uwage sytuacje na rynku i ruchy konkurentéw.
Ducarroz podkreslit, ze grupa pracuje nad poprawg efektywnosci.

Operator chce kontynuowac akwizycje w segmencie ISP i ICT. Orange kupit w ubieglym roku m.in. Interkam -
Swiattowodowego operatora w Sochaczewie oraz Interkar i Telewizja Swiattowodowa Kaszebe.

Orange Polska prowadzi, ale bez pospiechu, rozmowy odnosnie infrastruktury wiezowej - poinformowat Ducarroz.
"Otoczenie makroekonomiczne nie sprzyja tego typu transakcjom, a sytuacja finansowa Orange Polska jest dobra i nie
zmusza nas do takiego ruchu. Rynek infrastruktury wiezowej nie +btyszczy+, jak jeszcze rok temu. Pojawity sie nawet
plotki dotyczace sprzedazy Cellnexu Amercian Tower i funduszowi private equity Brookfield" - powiedziat prezes, pytany
o losy infrastruktury wiezowej Orange Polska.

Dodat, ze Orange Polska przestat w ub. tygodniu stanowisko w konsultacjach aukcji 5G i jest potencjalnie

zainteresowany nabyciem czestotliwosci 700 MHz, jesli bedzie wystawiona na sprzedaz. Ducarroz powiedziat w
czwartek, ze cieszy sie z ponownego uruchomienia procesu zwigzanego z aukcjg 5G w Polsce.

Szacunkowe przychody w styczniu’'23 wyniosty ok. 1.251,5 min PLN (+31% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 870,7
min PLN (+31,5% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 500,5 min PLN (+32,0% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za
granicg wyniosta 631,9 min PLN, o 32,1% wiecej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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- W styczniu 2023 r. spdtka wypracowata rekordowe 4,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw, co oznacza
wzrost 0 22% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022 roku.

- W segmencie gier free-to-play sprzedaz byta wyzsza o0 44% (tj. 827 tys. PLN) w poréwnaniu do analogicznego okresu
2022. Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 3 262 tys. PLN (wzrost o 1 329 tys. PLN r/r) a przychody z aplikac;ji
Bladebound wyniosty 188 tys. PLN (spadek o 279 tys. PLN r/r).

- W ocenie spétki, wzrost przychodéw z aplikacji Unsolved jest wynikiem systematycznej poprawy KPI aplikacji i
poszerzania jej o dodatkowg zawartosc.

- Poprawa KPIs Unsolved oraz sprzyjajace otoczenie rynkowe byly katalizatorem dynamicznego wzrostu
naktadéw na akwizycje graczy, przy jednoczesnym zachowaniu statych oczekiwanych stop zwrotu.

»Unsolved” [tys.PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Szacunkowe przychody za styczen 2023 [tys. PLN]

Styczeri 2023  Grudzien 2022 zmianam/m zmianam/m [%] Styczeh 2022 zmianar/r zmiana r/r [%]

Przychody ze sprzedazy produktw 4613 3077 1536 50% 2401 827 2%
Gry HOPA 1127 1075 52 5% 1323 -196 -15%
Gry premium 36 38 2 -6% 63 27 -43%
Gry F2P 3450 1964 1486 76% 2401 1049 44%
,Unsolved” 3262 1817 1445 79% 1933 1329 69%
,Bladebound” 188 146 42 29% 467 279 -60%
Koszty akwizycji graczy 2203 897 1306 146% 1508 695 46%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Przychody [tys.PLN] Przychody w podziale na segmenty[tys.PLN]
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Komentarz BDM: pozytywna informacja. Spotka w styczniu’23 wypracowata rekordowe 4,6 min PLN przychodéw czyli
22% wiecej r/r oraz +50% m/m. Miniony miesigc to kolejny okres, w ktérym odbijaty przychody z gier HOPA generujgc
1,1 min PLN (+5% m/m, -15% r/r). W styczniu’23 segment F2P wypracowat 3,5 min PLN (+76% m/m, +44% r/r).
L2Unsolved” dzieki dalszej poprawie KPIs i sprzyjajgcemu otoczeniu rynkowemu umozliwiajgcemu skalowanie aplikacji
(UA = 2,2 min PLN, czyli +146% m/m i +46% r/r) wygenerowat rekordowy poziom przychodéw réwny 3,3 min PLN
(+79% m/m, +69% rir). Zwracamy uwage, zZe inwestycje poczynione w UA powinny przektadac¢ sie na dalszy wzrost
monetyzacji ,Unsolved” w kolejnych miesigcach, taki trend widzimy réwniez w lutym, m.in. na takich stronach jak m.in.:
https://appmagic.rocks/dashboards/custom . Dodatkowo przychody gry ,Bladebound” odbijaty drugi miesigc z rzedu
generujgc 0,2 min PLN (+29% m/m, -60% r/r). tgczne przychody ze wszystkich segmentéw oczyszczone o UA wyniosty
2,4 min PLN (+9% m/m, +6% r/r). (Krzysztof Tkocz)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Of ie i zawarte w nim
wymaga zgody ji raport.
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PGE zawarto z Polimexem Mostostal i Siemensem umowe na budowe bloku gazowo-parowego w Rybniku o wartosci
3,05 mid PLN netto (z tego 1,37 mld PLN przypadnie na Polimex). Przekazanie do eksploatacji bloku ma nastagpi¢ do
31 grudnia 2026 roku. Dodatkowa warto$¢ umowy serwisowej wynosi 762,5 min PLN.

Liczba uzytkownikow Allegro spadta w styczniu 2023 roku do 18,5 min z 19,4 min w grudniu 2022 roku - wynika z
danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych dla PAP Biznes. W tym okresie liczba uzytkownikéw aliexpress.
com i aplikacji Aliexpress wzrosta do 9,7 min z 9,3 min w grudniu. W styczniu 2023 roku liczba uzytkownikow Amazon
spadfa do 7,7 min z 8,4 min w grudniu.

Wielton zarejestrowat w styczniu 263 nowe przyczepy i naczepy, (-23,5% r/r) - podat Polski Zwigzek Przemystu
Motorowego, powotujac sie na dane CEP. Udziat firmy w rynku wynidst 14,1% wobec 17,4%. przed rokiem.

Rafako odstagpito od zamiaru ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci. Rafako i Tauron Wytwarzanie zawarty we wtorek
porozumienia w ramach mediacji. Planujg do 28 lutego ustali¢ ostateczne warunki ugody i podpisa¢ jg do 8 marca 2023
roku

Tauron zawart umowy z Polskg Grupg Gornicza, dotyczace zakupu dodatkowych wolumendéw wegla na potrzeby
produkcyjne jednostek wytwdrczych Tauron Wytwarzanie i Tauron Ciepto. Szacowana warto$¢ dostaw wyniesie ok. 520
min PLN Umowy obowigzujg od 22 grudnia 2022 r. do 31 stycznia 2024 r.

Oferta Budimeksu za 549,4 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIiA, dotyczgcym projektu i
budowy obwodnicy Zabierzowa w ciggu drogi krajowej nr 79. Najwyzsza ocena nie oznacza wyboru oferty jako
najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczgce oceny ofert nie zostato ostatecznie zakonczone.

Baltic Power, nalezacy do grupy PKN Orlen, wybrat Erbud na generalnego wykonawce bazy serwisowej dla morskiej
farmy wiatrowej Orlenu i Northland Power. Inwestycja rozpocznie sie w tym roku i zakonczy w 2025 roku. Erbud w
osobnym komunikacie poinformowat, ze umowa na wykonanie bazy serwisowej w tebie dla morskiej farmy wiatrowej
bedzie miata wartos¢ okoto 50 min PLN netto.

Baza serwisowa obstuzy 76 turbin, funkcjonujgcych na potrzeby pierwszej farmy wiatrowej Orlenu na Battyku. Stanowi¢
bedzie centrum jej codziennej obstugi i eksploataciji. Jako generalny wykonawca Erbud zrealizuje m.in. przygotowanie
terenu inwestycji, prace hydrotechniczne zwigzane z przebudowg nabrzeza oraz budowe kompleksu budynkéw bazy
wraz z ich infrastrukturg. W bazie na state bedg stacjonowaty 3-4 jednostki CTV (Crew Transport Vessel), czyli statki
przeznaczone do transportu personelu serwisowego. Kazdy z nich moze zabraé na poktad jednorazowo do 24
technikéw wraz z niezbednym sprzetem.

Sygnity zwiekszyt skonsolidowany zysk netto w 1Q'22/23 (koriczgcym sie 31 grudnia 2022 roku) do 10,7 min PLN z 6
min PLN rok wczesniej - poinformowata informatyczna spétka w komunikacie. EBITDA wzrosta do 16,2 min PLN z 10,9
min PLN przed rokiem.

Answear.com podpisat warunkowg umowe kupna marek Sneakerstudio i PRM. Akwizycja zostanie w catosci
sfinansowana akcjami Answear. Warto$¢ transakcji siega 18,85 min PLN (650 tys akcji po 29,0 PLN). Answear
przejmuje zorganizowang czes$é przedsiebiorstwa od Fashion Trends Group, w skiad ktérego wchodzg m.in. witryny
internetowe Sneakerstudio oraz PRM, a takze dwa butiki stacjonarne w Krakowie i Warszawie, kontrakty z markami
oraz zespoty odpowiedzialne za sprzedaz i marketing.

Wedtug harmonogramu transakcji uchwata o emisji akcji bedzie poddana gtosowaniu na WZA, ktére planowane jest na
marzec lub kwiecien. Zawarcie umowy przyrzeczonej i tym samym wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
do Answear planowane jest na 1 czerwca z opcjg wydtuzenia tego terminu do dnia 1 lipca 2023 r.

Spoétka FTG osiggneta w 2021 roku 173 min PLN przychoddw ze sprzedazy (+33% r/r), notujgc strate netto w wysokosci
ok. 3 min PLN. Przychody za rok 2022 uksztattowaty sie na podobnym poziomie, a strata na dziatalno$ci operacyjne;j,
wedtug wstepnych szacunkéw FTG, zostata pogtebiona. Na pogorszenie wynikéw wplyw miaty przede wszystkim braki
w kapitale obrotowym, zawirowania rynkowe (pandemia, wybuch wojny w Ukrainie), zwigkszone koszty dziatalnosci
zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi, braki technologiczne i zbyt mata skala dziatalnosci na coraz bardziej
konkurencyjnym rynku.

Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (dziatajgca w ramach FTG) osiggneta wedtug wstepnych wynikéw za rok 2022
r. 136 min PLN przychodoéw ze sprzedazy, przy czym na dziatalnosci operacyjnej réwniez spodziewana jest strata. W
tym roku planowane jest osiggniecie break-event point przez Sneakerstudio i PRM.

AB, dystrybutor sprzetu IT, AGD, RTV, GSM oraz zabawek, chce co roku wyptaca¢ akcjonariuszom dywidende, chociaz
prezes Andrzej Przybylo zastrzega, ze spétka nie ogtaszata formalnie swojej polityki dywidendowe;.

Prezes Przybyto jest zadowolony z wynikéw spétki w roku kalendarzowym 2022, ale o szczegdtach AB poinformuje w

raporcie kwartalnym, ktérego publikacja jest przewidziana na 8 marca.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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Woypetnienie magazyndéw gazu, wg stanu na 8 lutego, spadto do 80% - poinformowat Gas Storage Poland, spotka celowa
PGNIG. Od poczatku roku stan napetnienia instalacji magazynowych sukcesywnie spada z poziomu 97% 26 stycznia
wynosit 90% stanu magazynow.

Sprzedaz wegla w Polsce w grudniu 2022 r. wyniosta 4,0 min ton wobec 4,1 min ton w listopadzie i 5,09 min ton w
grudniu 2021 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Dane ARP dotyczg wszystkich
krajowych producentéw wegla.

Produkcja w grudniu wyniosta 4,4 min ton wobec 4,54 min ton w listopadzie i wobec 4,79 min ton rok wczesniej. Stan
zapasow wyniost 2,2 min ton wobec 1,8 min ton w listopadzie i wobec 2,2 min ton rok wczesnie;.

Zatrudnienie w gérnictwie w grudniu wyniosto 75,5 tys.

Producent gier Plot Twist ztozyt dokument informacyjny do GPW i planuje debiut na NewConnect wiosng biezacego
roku - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

Rzad uruchomit program rekompensat dla sektoréw energochtonnych i planuje kolejny - wynika z wypowiedzi
przedstawicieli rzgdu na konferencji prasowe;j.

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej jako operator programu ogtosit nabér wnioskéw o
udzielnie pomocy w ramach programu rzgdowego ,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 roku”.

MRIT podat w komunikacie prasowym, ze obowigzywaé bedg dwa maksymalne limity pomocy uzaleznione od sytuacji
finansowej przedsigbiorcy. Limit podstawowy wynosi 50% kosztow kwalifikowanych, maksymalnie do 4 min EUR na
grupe kapitatowg. Do zwiekszonego limitu pomocy uprawnieni bedg przedsiebiorcy, ktérzy odnotowali spadek
wskaznika EBITDA o co najmniej 40% pomiedzy 2021 a 2022 rokiem albo pomiedzy 2H'21 a 2H'22. Zwiekszony limit
bedzie dotyczyt réwniez tych firm, ktére w obu tych okresach odnotowaty ujemny wskaznik EBITDA. Kwota wsparcia w
zwiekszonym limicie moze wynie$¢ do 80% kosztéw kwalifikowanych, az do 50 min EUR na grupe kapitatowa.

W styczniu 2023 roku szacunkowe przychody ze sprzedazy netto wyniosty 3,96 min PLN (-7% r/r).

Fintech zawart umowe o wartosci 39,9 min PLN brutto na realizacje projektu z zakresu cyfrowej integracji oraz wymiany
danych i bezpieczenstwa cyfrowego

Genomtec, spdtka z branzy technologii medycznych, zadebiutuje 16 lutego na rynku gtéwnym GPW, po przeniesieniu
sie z rynku NewConnect

T-Bull podpisat umowe z duzym miedzynarodowym wydawca na wydanie gry Wildlife Photographer (nie podano nazwy
tego wydawcy).

Spéika liczy na rozpoczecie kolejnych etapéw badan klinicznych w 2H23, a wkrétce wybierze doradce, ktéry wesprze
spotke w rozmowach dotyczacych komercjalizacji projektéw — poinformowali przedstawiciele zarzadu. Wspotprace z
firmg farmaceutyczng spétka moze nawigzac jeszcze w 2023 r.

Ailleron Outsourcing Services podpisata umowe ramowg z VeloBank na ustugi informatyczne i rozwéj oprogramowania

Ciech chce rozwija¢ dziatalno$¢ w Rumunii. Grupa mys$li o wznowieniu w tamtejszym zaktadzie produkcji sody
kalcynowanej i budowie farm fotowoltaicznych. Zamierza tez zintensyfikowa¢ handel srodkami ochrony roslin. — Parkiet

Spétki nadal rozmawiajg o przysziosci gazowej elektrocieptowni w Stalowej Woli. Fuzje, kryzys energetyczny i
przygotowanie strategii wplywaja na rozstrzygniecie przejecia przez Orlen tej instalacji. — Parkiet

Wroctawska spétka chce wykorzystac technologie sztucznej inteligencji oferowang przez OpenAl i juz prowadzi prace
w tym kierunku. To jednak dopiero poczatek drogi, ktéra moze da¢ dodatkowg wartos¢ klientom spétki. — Puls Biznesu

Wyspecjalizowany w hostingu cyber_Folks, nalezagcy do R22, dgzy do 100 min PLN wyniku EBITDA. W przypadku
przeje¢ podwyzszy cel. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.02.2023 roku, 07:47 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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