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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Korekta na Wall Street, pozytywne nastroje w Europie 1D YTD
Weczorajsza sesja ha GPW przebiegata w otoczeniu byczych nastrojow, do ktdrych przyczynito wtorkowe
przgmc’)_wienie Powella. WIG20 przy qbrotach siegajacych 639 ml.n.PLN zyslfa! 0,9% i ;atrzymai sie_ na \wig20 1886,7 0,8% 5,3%
poziomie 1886,7 pkt. Podczas wczorajszych notowan, do najmocniejszych spotek z tego indeksu nalezaty WIG30 23167 0.8% 5.9%
m.in.: JSW (+3,6%), PKN Orlen (+3,0%) oraz mBank (+1,7%). Natomiast w gronie najstabszych polskich blue ! Ho0 !
chipéw uplasowaly sie takie podmioty jak: CCC (-1,7%), Dino (-1,4%) oraz Orange (-0,4%). Réwniez mWIG40 4 403,6 0,6% 6,0%
pozostate gtowne indeksy zakoniczyly dzien zwyzkami. WIG / mWIG40 / sWIG80 wzrosty odpowiednio 0 0,8%  s\y1G80 19301,3 0,4% 10,3%
10,6% / 0,4%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie ,paliwéwka” zyskujac 3,0%, z drugiej strony najwigkszej WIG 609523 0.8% 6.1%
przeceny do$wiadczyt WIG-media (-1,5%). Na szerokim rynku kolejny dzien z rzedu pozytywnie wyrézniaty o L L
sie walory Games Operators, ktdre zyskaty (+10,0%), do poprawy sentymentu wokdt spotki w ostatnim czasie  NC Index 337,9 1,2% 7,9%
przyczynita sie gra ,,Infegtion Free .Zone" (w tym duze zainteresoyvanig jej demem).vW Qniu Wczorajszym RPR WIG Banki 6713,8 1,1% 7.4%
utrzymata po posiedzeniu wszystkie stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie, referencyjna wynosi d o o
nadal 6,75%, co bylo zgodne z oczekiwaniami rynku. Na europejskich parkietach dominowat kolor zielony. WIG Bu a1z -0.7% 2,2%
Tego dnia zaréwno DAX zyskat 0,6%, CAC40 poszedt w dét 0 0,2%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze  WIG Chemia 12 406,8 1,6% 14,0%
;wyika na pc_);iomie 0,3%. W dniu wczora_jszy_m po raz pierwszy 0d__24 lat, tureckg gietlda zmuszona byla W WIG Dew 27625 0,4% 5,3%
$rode zawiesi¢ handel, do czego przyczynita sie silna wyprzedaz akcji w nastepstwie katastrofalnych trzgsien X o o
ziemi w tym kraju. BIST 100 (gtéwny indeks gietdy tureckiej) znizkowat w $rode rano, przed zawieszeniem WIG Energia 21951 0,8% 4,1%
handlu, ponad 7%. Od poczatku tygodnia stracit ok. 16%, natomiast od poczatku roku spadt o 24%.Po  WIG Games 181245 0,8% 7,8%
wtorkowych zwyzkach indeksow na Wall Street spowodowanych przeméwieniem Powella, w $rode optymizm 0, o
N , P . = h P - WIGIT 4376,9 2,7% 10,1%
inwestorow ostabt a do gtosu doszly niedzwiedzie. Tego dnia najwiekszej przeceny doswiadczyly spotki . o o
technologiczne, a Nasdaq stracit 1,7%. Dalej byt S&P500 ze znizkg na poziomie 1,1%, relatywnie najlepiej WIG Media 6 565,6 -1,5% 8,8%
poradzit sobie DJI, ktéry zakonczyt dzien spadkiem réownym 0,6%. Na rynku ropy kontrakty na WTI na marzec  WIG Paliwa 6 069,3 2,9% 1,0%
sg wyceniane po 78,5 USD za barytkg, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,41 PLN. W Azji Shanghai \yiG spoz 2105.0 -0.3% 4.4%
Composite Index koriczy notowania 1,1% na plusie, Nikkei natomiast idzie w dét o 0,1%. Od samego rana poz ! ke (e
kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wieca si¢ na zielono, co moze zwiastowa¢ WIG Surowce 49736 0,3% 7.8%
pozytywne otwarcie na GPW. WIG Odziez 5563,8 -0,3% -5,5%
Krzysztof Tkocz - pa 154121 0.6% 10,7%
= z FTSE100 7885,2 0,3% 5,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ° b
) o ~ CAc40 71198 -0,2% 10,0%
- UmmoL: Szackgnkgm[ls skorilg. EBBl:l)-ll\-/l?A za 4Q'22 na poziomie 222 min PLN — powyzej gy 458833 1,5% 2,8%
naszych oczekiwan [komentarz ;
B . . . . . S&P500 4117,9 -1,1% 7,2%
= mBank: Zysk netto w 4Q’'22 wyniést 834,5 min PLN — zgodnie z oczekiwaniami [tabela ’ ?
BDM]; DJIA 33949,0 -0,6% 2,4%
= Stalexport Autostrady: Spétka miata wstepnie 79,28 min PLN zysku netto w 2022 r.; Nasdaq Comp 11910,5 1.7% 13,8%
= Lubawa: Spdtka szacuje, ze w 2022 r. wypracowata 0,4 min PLN zysku netto wobec 2,5 Bovespa 109 951,5 2,0% 0,2%
min PLN straty rok wczesniej; Nikkei225 27 606,5 -0,3% 5,8%
= Huuuge Games: Odpis na gre ,Traffic Puzzle” (26,1 min USD), skoryg. EBITDA za Shanghai Comp. 32321 -0,5% 4,6%
4Q'22 (29,4 min USD) powyZej naszych oczekiwan i kO(r’lSenSU.Su [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 75301 0,3% 7.0%
. JSW: Fundgsz ptac s.pollfl. od 01.01.23 wzrosnie o 15l,4:/0, czyh o ok. 580 min PLN; EURIPLN 274 03% 1.2%
= PGNIG: Spdtka oferuje nizsze ceny gazu dla matych i $rednich firm; e Arg - LA
= Bank Handlowy: Bank spodziewa sig, ze wynik odsetkowy bedzie w 2023 r. nieco wyzszy § i i
niz w ub.r.: CHF/PLN 4,81 0,1% 1,5%
= Bumech: PG Silesia ma umowe na sprzedaz wegla energetycznego za ok. 216 min PLN; EUR/USD 1,07 -0,1% 0,1%
= Asbis: Spotka otworzyta centrum dystrybucyjne w RPA; USD/IPY 131,40 0,3% 0,2%
= Mabion: Spétka uzyskata z FDA status ODD dla leku MabionCD20 w kolejnym
wskazaniu; FW20
. C'I (;ames: NwWz zdecydowa’fo o przek;ztalceniu spotki w spotke europejska; ) Wartosé Zmiana
= Vivid Games. W styczniu 22 sp_olka m{ata -0,12 min PLN straty netto — szacunki; e, 1 898 10 0.53%
= CEZ: Spétka rozpoczeta arbitraz przeciwko Gazpromowi; —— A EEm - -
= Rank Progress: Spétka ma umowe sprzedazy nieruchomosci w Opolu za 7,55 min PLN ~ "U"s zaminiecia B0
netto: Kurs min. 1896 21 1,12%
= Best: Spotka liczy na dobre sptaty w '23, moze kontynuowaé skup akcji; Kurs max. 1915 22 1,16%
= Examobile (NC): Spoétka chce wyptacic 1 PLN dywidendy na akcje z kapitalu Wolumen obrotu 24 586 3352 15,79%
zapasowego. Otwarte pozycje 38675 2911 -7,00%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 18823 18823 1898,5 1886,7 0,9% 639
WYKRES DNIA WIG30 23205 23114 2329,6 2316,7 0,8% 693
. . . . . Y
W dniu wczorajszym po raz pierwszy od 24 lat turecka gietda zmuszona byta w $rode S R O O’GDA’ e
zawiesi¢ handel, do czego przyczynita si¢ silna wyprzedaz akcji w nastgpstwie SWIG80 192763 43828 44099 193013 04% 35
katastrofalnych trzesien ziemi w tym kraju. BIST 100 (gtéwny indeks gietdy tureckiej) W!G-PL 624416 623065 624984 623065 07% 759
znizkowat w $rode rano, przed zawieszeniem handlu, ponad 7%. Zawieszenie WIG 609974 608270 612189 609523 08% 804
notowan potrwa do 15.02.2023r. Od poczatku tygodnia stracit on ok. 16%, natomiast WwiG20
od poczatku roku spadt o ok. 24%. Warto zauwazy¢, ze w minionym 2022r. indeks
BIST100 wzr6st o blisko 197% Close Me 0 o
o Allegro 31,39 33176 1,7% 24,9%
. Asseco Poland 78,15 6 486 -0,1% 7,6%
BIST100 — daily . ccc 37,65 2066 -17%  -122%
CD Projekt 141,70 14 279 0,3% 9,3%
- Cyfrowy P. 18,15 11608 1,3% 3,1%
N Dino 376,90 36 951 -1,4% 0,4%
) \7 - JSW 59,66 7 005 3,6% 2,6%
") ° Kety 516,00 4979 1,6% 12,9%
: | KGHM 137,95 27 590 -0,3% 8,8%
=W Kruk 339,00 6549 -0,2% 9,4%
r LPP 10 100,00 18 728 -0,2% -5,2%
™ mBank 318,00 13494 1,7% 7,4%
y ~J Orange 6,80 8924 -0,4% 2,6%
e "' Pekao 92,44 24 263 1,4% 6,9%
- e y » Pepco 43,76 25162 0,7% 10,7%
- - - N PGE 6,87 15 419 1,1% -0,2%
B PKN Orlen 64,50 74 881 3,0% 0,4%
PKO BP 32,25 40313 1,4% 6,5%
- i ¥ = p - P PZU 35,93 31026 0,0% 1,4%
R e e e oot ST SRS - ™ s Santander Polska 286,60 29 287 0,9% 10,5%
Zrédto: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 609,00 1450 2,2% 3,2% Huuuge 24,30 2047 -0,7% 11,5% Ropa Brent [USD/bbl] 85,2 1,8% 2,8% 0,8% -0,8% -6,9%
Alior 38,94 5084 -04% 13,6% ING BSK 169,20 22013 05% 2,7% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,4 -6,7% -2,3% -10,2% -46,1% -39,9%
Amrest 2085 4578 1,0% 6,6% InterCars 493,00 6985 18% 6,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 53,7 -3,1% -9,8% -6,4% -29,7% -30,5%
Asbis 22,00 1221 2,6% -7,2% Kernel 18,15 1525 -0,1% 3,5% CO2 [EUR/] 87,5 0,0% -5,5% -3,0% 7,4% -9,3%
Auto 16,58 2166 1,1% 23,5% Livechat 140,00 3605 12,2% 30,8%  Wegiel ARA [USD/] 129,7 -4,7% -8,8% -5,1% -43,2% -30,3%
Azoty 4318 4283 2,0% 9,4% Mabion 22,68 367 -0,1% 8,0% Miedz LME [USD/t] 88638 -0,3% -2,2% -3,7% 6,0% -9,6%
Benefit 834,00 2447 -1,2% 12,1% Mercator 41,78 445 1,9% -153%  Aluminium LME [USD/{] 24422 -18% -6,0% -6,5% 3,9% -24,0%
Bogdanka 51,65 1757 0,5% 3,5% Millennium 4,95 6010 08% 82% Cynk LME [USD/t] 31670 -0,1% -6,2% -74% 55% -11,9%
Budimex 268,00 6842 -15% -56% MoBruk 297,00 1043 0,7% -0,3%  Otéw LME [USDH] 21350 23% 0,4% 03% -86% -3,4%
Bumech 48,40 701 -1,0% -14,4% Neuca 600,00 2696 -12% -7,7% Stal HRC [USD/] 800,0 -0,2% 1,5% 15% 7,5% -31,3%
Ciech 4960 2614 15% 19,6% PKP Cargo 14,70 658 14% 1,4% Ruda zelaza [USD/f] 124,1 1,5% -1,9% 0,6% 115% -154%
Comarch 159,80 1300 -1,4% -2,6% Polenergia 84,60 7458 0,0% -1,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 3453 0,3% 1,9% 4,0% 19,3% -13,1%
DataWalk 77,50 398 -0,2% -15,2% Pracuj 55,00 3755 0,7% 34,5%  Zioto [USD/oz] 18805 0,4% -3,6% -25% 3,1% 2,6%
Develia 2,76 1235 0,7% 12,4% Selvita 85,80 1575 -0,3% 3,5% Srebro [USD/oz] 22,4 1,2% -6,4% -54% -6,3% -3,7%
Dom Dev. 102,40 2621 04% 7,8% STS 16,67 2609 -08% -3,6% Platyna [USD/oz] 981,2 0,3% -2,7% -33% -8,7% -54%
Enea 6,35 3924 -05% 5,8% Tauron 2,21 3866 0,8% 4,1% Pallad [USD/0z] 16490 0,5% 1,0% 0,0% -83% -27,8%
Eurocash 1513 2106 0,4% 11,3% TEN 133,60 980 2,0% 55% Bitcoin USD 225991 -2,6% -4,6% -15% 36,6% -49,2%
Famur 3,47 1994 -05% 52% WP.PL 100,00 2928 -35% -1,0% Pszenica [USD/bu] 765,8 2,1% 0,8% 06% -33% -2,5%
GPW 37,70 1582 0,0% 6,1% XTB 31,42 3688 -18% 1,3% Kukurydza [USD/bu] 676,3 0,3% -0,7% -05% -03% 4,6%
Handlowy 82,00 10714 0,7% 8,5% ZE PAK 27,20 1382 04% 183% Cukier ICE [USD/Ib] 19,9 1,0% -1,2% -28% 6,1% 148%
WIG20
|“- WIG20 Index - Last Price 1886.68 0.85%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1831.54
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1689.25 -0.01% i i
e —— E + 2000
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 09AUG2022-09FEB2023 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2023 07:28:17
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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P 4400
b
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¢i T 3800
i ' 3600
M SPX Index - Last Price 4117.86 -1.11%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) ' 3964.06
M 5PX Index - Moving Average 200 Day 3946.29 -0.02%
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 09AUG2022-09FEB2023 Copyrights 2023 Bloomberg Finance L.P. 09-Feb-2023 07:28:37

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Unimot Spétka podata szacunkowe wyniki za 4Q’22. Skorygowana EBITDA wyniosta 222,1 min PLN (vs 13,1 min PLN rok
temu)

Spétka podata, ze gléwny wptyw na skoryg. EBITDA w 4Q’22 miaty czynniki:
e wysokie premie lgdowe oraz niedob6r mocy logistycznych (spotka podjeta dziatania w zakresie zwigkszenia
potencjatu logistycznego),
e wolumen sprzedazy oleju napedowego, benzyn i biopaliw na poziomie 435 tys. m3 (+1% r/r) oraz zwigkszenie
sprzedazy gazu LPG o0 24% r/r do 70 tys. ton
» skuteczna realizacja strategii handlowej przyjetej na 4Q’22 w zakresie obrotu energig elektryczng,
wykorzystanie zmiennosci rynku w zakresie cen gazu ziemnego przy uzyciu wynajetych pojemnosci magazynowych,
wyniki jednoczesnie byty pod presjg wyzwan logistycznych, ktére ograniczyly mozliwosci wykorzystania szans
rynkowych, a takze kosztéw zwigzanych z realizacjg projektu przejecia aktywow Lotos Terminale oraz wyzszych
kosztéw osobowych zwigzanych z utworzeniem rezerwy na premie za 2022

Unimot —wyniki szacunkowe [min PLN]
4Q'21 4Q'22 zmianar/r 4Q'22P BDM odchyl.

Przychody 2840 3564 25,5% 3696 -3,6%

Zysk brutto ze sprzedazy 123,6 - - 303,1 -

Zysk na sprzedazy 34,8 --- - 174,8 -

EBITDA skoryg 13,1 222,1 1593,4% 179,4 23,8%
ON+BIO 22,8 - - 191,2 -
LPG 5,0 = - 10,2 -
Stacje paliw -0,9 - - 1,3 -
pozostate -13,8 -- - -23,4 -

EBITDA 36,1 2364 554,4% 179,4 31,8%

EBIT 33,1 174,8

Zysk brutto 30,1 == - 168,8 -

Zysk netto 25,3 - - 136,7 -

Marza brutto ze sprzedazy  4,4% - 8,2%

Marza na sprzedazy 1,2% --- 4,7%

marza EBITDA 1,3% 6,6% 4,9%

marza EBIT 1,2% - 4,7%

marza netto 0,9% - 3,7%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka
Unimot — EBITDA skoryg. [mIn PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

Zaktadalismy, ze wyniki 4Q’22 bedg rekordowe, spoéfce udato sig jeszcze przebi¢ nasze oczekiwania o 24% na poziomie
skoryg. EBITDA. PAP nie podat konsensusu — wydaje nam sie jednak, ze oczekiwania rynkowe byty na poziomie
zblizonym do naszych. Zwracamy uwage, ze 4Q’22 byt wsparty w znaczgcym stopniu przez bardzo mocne premie
Igdowe w drugiej potowie kwartatu (efekt ksztattowania cen hurtowych przez Orlen przed obnizkg VAT).

Stalexport Spétka szacuje, ze w 2022 r. miata 79,28 min PLN skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom

Autostrady jednostki dominujgcej wobec 90,56 min PLN zysku rok wczesniej, przy przychodach 413,89 min PLN wobec 360,16
min PLN rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost wstepnie 106,27 min PLN wobec 125,33 min PLN rok wczes$niej,
a EBITDA: 191,25 min PLN wobec 205,57 min PLN rok wczesniej.

Lubawa Szacunkowe przychody spotki w 2022 r. wyniosty 70,4 min PLN (+64,5% r/r), a zysk netto 0,4 min PLN wobec 2,5 min
PLN straty rok wczesniej. Wstepny zysk netto ze sprzedazy wynidst 3,7 min PLN wobec 3,6 min PLN straty w 2021 r.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Bank opublikowat wybrane dane finansowe za 4Q’'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

4Q’22 konsensus réznica  4Q'21 réinica r/r
Wynik odsetkowy 1974,5 1982,4 -0,4% 1197 64,9%
Wynik z prowizji 467,8 497,2 -5,9% 483 -3,2%
Koszty ogdtem 631,1 642,5 -1,8% 595 6,0%
Saldo rezerw -188,1 -220,7 -14,8% -290 -35,1%
Wynik netto 834,5 854,2 -2,3%  -1631

Zrédio: BDM, PAP

Bank ocenia, ze potencjat dla poprawy marzy odsetkowej zostat wyczerpany, a ogdlna jakos¢ aktywow nie powinna
ulec istotnemu pogorszeniu.

- W potaczeniu z przegladem opc;ji strategicznych spotki oraz przygotowaniem sprawozdania finansowego i raportu
rocznego Huuuge dokonat oceny utraty wartosci IP zwigzanego z grg Traffic Puzzle i utworzy w wynikach za 2022r.
odpis w wysokosci ok. 26,1 min USD (nie wplynie na skorygowang EBITDA grupy).

- Odpis z tytutu utraty wartosci aktywa zmniejszy wyniki operacyjne grupy, ale nie bedzie miat wptywu na przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej ani na sytuacje ptynnosciowa.

- Gra Traffic Puzzle pozostanie aktywna i dostepna dla graczy i oczekuje sie, ze bedzie nadal generowac¢ przychody.
- Szacunkowa skorygowana EBITDA za 2022 r. osiggneta poziom 82 min USD (+28% r/r, co stanowi 14% powyzej
aktualnego konsensusu rynkowego szacunkow za caty rok 2022 wedtug danych zebranych przez spotke).

- Saldo gotéwkowe Huuuge na koniec 2022 roku wyniosto 222 min USD.

- Spdtka opublikuje raport za 2022 rok 27 kwietnia.

Szacunkowe wyniki za 4Q’2022 [min USD]

4Q'21 4Q'22S zmianaq/q 4Q'22P BDM odchyl. 4Q'22P kons.* odchyl. 2021 2022S zmianar/r
Przychody 88,5 77,9 -12,0% 77,9 0,0% 78,1 -0,2%  373,7 3188 -14,7%
EBITDA 18,1 3,3 -81,6% 26,2 -87,3% 20,5 -83,8% 52,6 55,9 6,3%
EBITDA skoryg. 20,7 29,4 42,0% 28,3 3,9% 19,4 51,5% 64,3 82,0 27,5%
Marza EBITDA 20,4%  4,3% 33,7% 26,3% 14,1% 17,5%
Marza EBITDA skoryg. 23,4% 37,8% 36,3% 24,9% 17,2%  25,7%
Saldo gotdwkowe 204,4  222,0 8,6% 219,0 1,4% 204,4 222,0 8,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka; *- konsensus zebrany przez spétke (https://ir. huuugegames com/pl/konsensus)

Komentarz BDM: odpis zwigzany z grg , Traffic Puzzle” na kwote 26,1 min USD odbieramy negatywnie. Liczylismy, ze
w zwigzku z trwajgcymi pracami nad grg wykorzystujgca mechaniki/technologie , TP” uda sie wykorzystac¢ wiekszo$¢
z tych aktywdw, tym samym unikngc tak duzego opisu (przypominamy, ze w 2021r. Huuuge kupit ww. gre od
wroctawskiego studia Picadilla Games za 38,9 min USD). Z drugiej strony jednak pozytywnie odbieramy wypracowany
w spoice wyzszy od naszych oczekiwan i konsensusu poziom skoryg. EBITDA w 4Q’22, co jest rekordowym wynikiem
w jej historii. Ponadto w samym 4Q’22 Huuuge wypracowat 28,9 min USD dodatniego salda przeptywéw pienigznych.
Warto zauwazyc, ze aktualne saldo gotéwki spotki (222,0 min USD) na koniec 2022r. stanowi ok. 48% jej kapitalizacji.

Zarzad spotki zawart porozumienie z reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi w sprawie wzrostu funduszu ptac
od 1 stycznia 2023 roku o 15,4%, czyli o ok. 580 min PLN.

PGNIG Obroét Detaliczny wprowadza nowg oferte na gaz, zgodnie z ktérg mate i $rednie firmy moga skorzysta¢ z ceny
gazu o 33% nizszej niz cena bazowa.

Wynik odsetkowy Banku Handlowego moze by¢ w 2023 roku nieco wyzszy niz w ubiegtym roku, ocenita wiceprezes
banku Natalia Bozek.

Bank nie zamierza zrezygnowac z udzielania kredytéw hipotecznych o zmiennej stopie. Chce w tym roku przygotowac
oferte produktéw opartych na wskazniku WIRON.

Bank Handlowy nie planuje w tym roku emisji dtugu w zwigzku z wymogami MREL.

PG Silesia — spotka zalezna Bumechu — zawarto umowe sprzedazy wegla energetycznego z kontrahentem krajowym.
Szacowana maksymalna warto$¢ umowy wynosi 216 min PLN netto. Dostawy wegla beda realizowane w 2023 roku,
w oparciu o miesieczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem transportu kolejowego oraz samochodowego na
warunkach FCA kopalnia Silesia w Czechowicach-Dziedzicach.

Spétka otworzyt centrum dystrybucyjne w Johannesburgu o powierzchni 500 m2, ktére bedzie obstugiwato klientéw nie
tylko z RPA, ale tez z sgsiednich krajow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka uzyskata od amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw status leku sierocego dla leku MabionCD20 we wskazaniu
autoimmunologicznej anemii hemolitycznej. Status ODD jest przyznawany lekom majgcym zapobiegac oraz leczy¢
choroby rzadkie, zapewnia spotkom biotechnologicznym szereg zachet wspierajacych rozwoj diagnostyki i terapii.

Spétka zawarta umowe na sprzedaz, dostawe, instalacje i uruchomienie systemu robotycznego da Vinci
z Wielospecjalistycznym Szpitalem Miejskim w Poznaniu. Warto$¢ umowy wynosi 12,7 min PLN netto.

NWZ zdecydowato o przeksztatceniu spotki w spdtke europejskg. Przeksztatcenie nastgpi w trybie przeksztatcenia
spotki jako krajowej spotki akcyjnej posiadajacej od co najmniej dwdch lat spotke zalezng podleglty prawu innego
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, w europejskg spotke akcyjng.

Spétka szacuje, ze w styczniu’23 miata 1,9 min PLN przychoddw, -0,12 min PLN straty netto i 0,2 min PLN EBITDA.

Czeski koncern energetyczny CEZ formalnie rozpoczat postepowanie arbitrazowe przeciwko rosyjskiemu Gazpromowi.
Spétka domaga sie odszkodowania w wysokosci okoto 1 mid CZK z tytutu braku wystarczajgcych dostaw gazu
ziemnego w 2022 roku.

Spoétka podpisata z KTl Poland umowe podwykonawczg na wykonanie prac budowlano — montazowych w branzy
budowlanej dla PKN Orlen. Warto$¢ umowy wynosi 14,35 min PLN netto.

Spétka zawarta ze spotka Lidl umowe przyrzeczong sprzedazy nieruchomosci potozonej w Opolu, obreb Gostawice,
o fgcznej powierzchni 1,2016 ha, za cene 7,55 min PLN netto.

Spotka spodziewa sie w 2023 roku dobrych sptat z portfeli, moze kontynuowac¢ skup akcji wtasnych i chce w tym roku
poinformowac o projekcie wejscia na inny europejski rynek.

Rzad chce w 1Q'23 przyja¢ projekt ustawy dotyczgcej systemu oston socjalnych dla pracownikdw branzy energetycznej
i branzy goérnictwa wegla brunatnego dotknietych skutkami polityki klimatycznej. Ostony majg obejmowac:

- urlopy energetyczne / urlopy gornicze — w wymiarze do czterech lat, przystugujgce pracownikowi, ktéremu ze wzgledu
na wiek i tgczny staz pracy brakuje nie wigcej niz cztery lata do nabycia prawa do emerytury;

- jednorazowe odprawy pieniezne — przystugujgce pracownikowi, z ktérym rozwigzywana jest umowa o prace,
posiadajgcemu co najmniej 5-letni staz pracy w przedsiebiorstwie, a ktory nie moze skorzysta¢ z prawa do urlopu
gorniczego lub energetycznego.

Sejm znowelizowat ustawe o inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych, wykreslajac tzw. zasade 10H, czyli zakazu
budowania wiatrakéw w promieniu wyznaczonym przez dziesigciokrotno$¢ wysokosci projektowanej elektrowni do
zabudowy i zastepujac jg odlegtoscig minimalng na poziomie 700 metréw.

Zarzad spotki zarekomenduje WZ wyptate dywidendy z kapitatu zapasowego w wysokosci 1,0 PLN na jedng akcje,
czyli tgcznie 2,3 min PLN.

Spétka zawarta umowe na realizacje ustug w zakresie produkcji i dostaw stacji transformatorowych. Wartos$é
wynagrodzenia wynosi 4,7 min PLN netto.

Ceny transakcyjne mieszkan w grudniu’22 znowu nieznacznie spadty. W$rdd ekspertéw pojawiaja sie pierwsze gtosy,
ze sytuacja na rynku mieszkaniowym moze wkrétce sie poprawi¢. — Puls Biznesu

W styczniu’23 sprowadzono do Polski o ponad 4% mniej uzywanych samochoddw niz rok wczesniej i najmniej od kilku
lat. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.02.2023 roku, 07:56 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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