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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Powell uspokoit Wall Street 1D YTD
Weczorajsza sesja na GPW przebiegta do$¢ spokojnie. WIG20 przy obrotach siegajacych

0,7 mid PLN wzrést +0,3%, WIG zyskat +0,25%, a mWIG40 +0,2%. Stabiej zachowywaty sie  WIG20 1870,9 0,3% 4,4%
mate spotki, ktérych indeks spadt -0,1%. Z indekséw sektorowych najlepiej zachowywato sig¢  WIG30 22979 0,3% 5,0%
gornictwo (+2,1%), motoryzacja (+1,1%) i paliwa (+1,0%). Z drugiej strony stabo wypadta mwiGc4o 4376,6 0,2% 5,4%
chemia (-0,8%), gry (-0,4%), czy odziez (-0,3%). W gronie blue chipow prym wiodt KGHM 1680 192325 -0.1% 9.9%

(+2,6%), ktéremu sprzyjaty wzrosty cen miedzi. Najstabiej zachowywaly sie walory CCC,

ktére tracity -2,5% po opublikowaniu wstepnych wynikach za 4Q’22. Mocno spadaly tez Kety S GDAERS] W R
(-2,3%). Na pozostatych rynkach europejskich panowaty mieszane nastroje — DAX i CAC felingex SE8) it .52
tracity odpowiednio -0,2% i -0,1%, natomiast FTSE100 wzrost +0,4%. Za oceanem nastroje  WIG Banki 663838 0,0% 6,2%
wyraznie poprawit Jerome Powell. Prezes Fed powiedziat, ze proces dezinflacji w USA sie WIG Bud 42009 0,4% 2,9%
rozpoczat, ale nadal konieczne jest podnoszenie stop procentowych, aby mie¢ pewnos¢, ze  WIG Chemia 12 205,5 -0,8% 12,1%
inflacja powrdci do celu. Dodat tez, ze jezeli inflacja bedzie wyzsza niz oczekuje Fed, raporty  wiG Dew 2752,8 -0,2% 4,9%
z rynku ﬁralc‘ylbetdtq di?rei t'o moze §ie okazaé,kzevsvtoriy bgdg ;:odnoszpn? do tpozliomc’)w WIG Energia 21785 0,5% 3.3%
wyzszych niz jest to aktualnie wycenione na rynku. Wystgpienie to przyniosto optymizm na
Wyall S%reet. SJ&P i Nasdaq zysk);'fy po +1,3%r},/a DJI Xo,g&,. Nie wiF()jag jednak FI)<c)>/ntynuacji (IO 7 o TR
wzrostéw na rynkach azjatyckich. Zaréwno Nikkei, jak i Shanghai Composite finiszujg 08 Oy S22 Qs 2
w okolicach -0,4%. Dzisiaj poznamy decyzje RPP w sprawie stop procentowych, natomiast WIG Media 66684 0,6% 10,5%
na wystgpienie prezesa NBP musimy poczeka¢ do jutra do godziny 15:00. Kontrakty WIG Paliwa 58954 1,0% -1,9%
terminowe pokazujg mieszane nastroje przed rozpoczeciem sesji. WIG Spoz 21122 0,5% 4,7%
WIG Surowce 4 960,9 2,1% 7,5%
Anna Tobiasz G odziez 5582,7 -0,3% -5,0%
DAX 15320,9 -0,2% 10,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Y S =B
CAC40 71324 -0,1% 10,2%
= PKN Orlen: Tymczasowa warto$¢ zysku z tytutu okazyjnego nabycia PGNIG pgyx 4521722 0,9% 3,3%
zwiekszy w 4Q’22 EBITDA o ok. 8,1 mid PLN; S&P500 21640 13% 8.5%
= CCC: Spdtka liczy w '23 na istotng poprawe sytuaciji finansowej; chce dwucyfrowo ;4 341567 0.8% 3.0%
2wigkszy¢ sprzeqai; L . . - . . Nasdag Comp 121138 1,9% 15,7%
. ;anagm%n'(l;a;;%nl.lI.Spolkl porozumiaty sie w ramach mediacji, popisanie ugody Bovespa 107 8297 0,8% 17%
= Banki, deweloperzy: Ztagodzenie przez UKNF warunkéw oceny zdolnosci N'kke'ZZ? A 0,04 Gk
kredytowej to pozytywny sygnat — PZFD; SIETYIEN CER 32481 0,3% 5,1%
= PGE: Spétka ztozyta do UOKIK wniosek dot. przejecia kontroli nad PKPE Holding; SSRRSAROD SO, s0io2) G
= PlayWay/Frozen Way: Podsumowanie premiery ,House Flipper - Pets DLC" EUR/PLN Gt @l LA
w wersji na konsole; USD/PLN 4,43 0,1% 1,3%
= Neuca: Podsumowanie czatu inwestorskiego z prezesem [podsumowanie BDM]; ~ CHF/PLN 4,80 0,8% 1,5%
= Action: Szacunkowe obroty w styczniu’23 wyniosty 191 min PLN [wykres BDM]; EUR/USD 1,07 0,0% 0,2%
= Auto Partner: Przychody wzrosty w styczniu 2023 roku o 34,1% r/r do 265,6 min  USD/JPY 131,07 -1,2% 0,0%
PLN;
= MLP Group: Spoétka zaktada wynajecie 250-300 tys. m kw. powierzchni w '23; IRAAD
= Pekabex: Produkcja w styczniu na poziomie 19,3 tys m3 (-3% r/r) [wykres BDM]. Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 1888 -27 -1,41%
Kurs zamknigcia 1886 2 0,11%
Kurs min. 1875 -2 -0,11%
Kurs max. 1893 -26 -1,35%
Wolumen obrotu 21234 -9 668 -31,29%
Otwarte pozycje 41586 -604 -1,43%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 18694 18588 18773 18709 03% 679
WYKRES DNIA WIG30 23039 22841 23054 22979 03% 713

MWIG40 4369,1 19204,0 193122 43766 02% 86

Produkcja przemystowa w Niemczech w styczniu’23 przyniosta spore rozczarowanie.
SWIGB0 193063 43451 43868 192325 -0,1% 55

W ujeciu m/m spadta -3,1%, podczas gdy konsensus wskazywat na spadek rzedu -

0,6%. W grudniu’22 obserwowany byt wzrost na poziomie +0,4%. WIGPL - 61853,7. 61712.4 618537 61847.4 02% 781
wIG 606280 601818 606590 604911 0,3% 837
Niemcy - pr kcja przemystowa m/m
oy S brogukeia przemystowa m! wic20
: Close MC 1D YTD
Allegro 30,88 32637  -0,8% 22,9%
Asseco Poland 78,20 6491 1,2% 7,7%
ccc 38,30 2101 -2,5% -10,7%
CD Projekt 141,28 14237 -0,9% 9,0%
Cyfrowy P. 17,91 11454  0,0% 1,7%
= = Hm - - — . Dino 382,40 37490  08% 1,9%
I I I Jsw 57,60 6763 0,2% -1,0%
@ Kety 508,00 4902 -2,3% 11,2%
KGHM 138,35 27670  2,6% 9,2%
Kruk 339,60 6561 -0,7% 9,5%
LPP 10120,00 18765  0,0% -5,0%
mBank 312,60 13265  0,0% 5,6%
Orange 6,82 8 956 0,6% 3,0%
Pekao 91,20 23937  02% 5,4%
Pepco 43,46 24990 0,2% 10,0%
PGE 6,80 15257  0,4% -1,2%
PKN Orlen 62,62 72698  0,9% -2,5%
“  PKOBP 31,81 39763 -0,1% 5,0%
7 SO 90 WAL g PZU 35,93 31026  02% 1,4%
e € Santander Polska 284,00 29022 0,5% 9,5%

Zrédo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 596,00 1419 2,8% 1,0% Huuuge 24,46 2061 05% 122% Ropa Brent [USD/bbl] 83,7 3,4% -0,9% -09% -25% -7,8%
Alior 39,09 5103 0,0% 14,1% ING BSK 168,40 21909 -1,1% 2,2% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,6 5,9% -3,0% -3,0% -41,8% -38,7%
Amrest 2065 4534 -02% 5,6% InterCars 48450 6864 0,9% 5,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 55,4 -4,7% -3,4% -3,4% -27,4% -30,4%
Asbis 21,44 1190 05% -9,5% Kernel 18,16 1526 -0,1% 3,5% CO2 [EUR/] 87,5 -0,6% -3,0% -3,0% 74% -9,1%
Auto 16,40 2142 3,8% 22,2% Livechat 124,80 3214 -1,0% 16,6%  Wegiel ARA [USD/] 136,0 -2,3% -0,5% -0,5% -40,4% -25,5%
Azoty 4234 4200 -1,1% 7,2% Mabion 22,70 367 -13% 8,1% Miedz LME [USD/t] 88930 0,6% -3,3% -33% 6,3% -9,3%
Benefit 844,00 2476 1,4% 13,4% Mercator 41,00 437  -0,3% -16,9%  Aluminium LME [USD/] 2486,0 -0,5% -4,9% -49% 58% -21,6%
Bogdanka 51,40 1748 0,0% 3,0% Millennium 4,91 5961 -06% 7,3% Cynk LME [USD/t] 31698 0,2% -7,3% -73% 55% -12,6%
Budimex 272,00 6944 0,7% -4,2% MoBruk 295,00 1036 -0,7% -1,0%  Otéw LME [USDH] 20860 -0,1% -2,0% -2,0% -10,7% -5,2%
Bumech 48,90 708 3,3% -13,5% Neuca 607,00 2728 10% -66% Stal HRC [USD/] 802,0 1,1% 1,8% 18% 7,8% -32,0%
Ciech 48,88 2576 -1,1% 17,9% PKP Cargo 14,50 649 -05% 0,0% Ruda zelaza [USD/t] 122,3 -1,6% -0,9% -0,9% 9,9% -17,9%
Comarch 162,00 1318 -1,3% -1,2% Polenergia 84,60 7458 1,0% -1,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 344,3 4,3% 3,7% 3,7% 18,9% -15,0%
DataWalk 77,64 399 1,4% -15,0% Pracuj 54,60 3727 32% 335%  Zioto [USD/oz] 18779 0,6% -2,6% -2,6% 3,0% 2,8%
Develia 2,74 1226 -0,4% 11,6% Selvita 86,10 1580 0,2% 3,9% Srebro [USD/oz] 22,4 0,4% -5,8% -58% -6,7% -3,6%
Dom Dev. 102,00 2611 -02% 7,4% STS 16,80 2630 -45% -2,9% Platyna [USD/oz] 984,1 0,9% -3,0% -3,0% -84% -5,0%
Enea 6,38 3943 21% 6,3% Tauron 2,19 3836 04% 3,3% Pallad [USD/0z] 16415 3,9% -0,4% -04% -8,7% -27,5%
Eurocash 1507 2097 0,7% 10,8% TEN 131,00 961 -15% 3,5% Bitcoin USD 232120 13% 1,1% 1,1% 40,3% -47,5%
Famur 3,49 2004 -12% 5,7% WP.PL 103,60 3034 -06% 2,6% Pszenica [USD/bu] 750,3 0,0% -1,4% -1,4% -53% -3,7%
GPW 37,70 1582 -0,3% 6,1% XTB 32,00 3756 4,0% 3,2% Kukurydza [USD/bu] 675,3 -0,6% -0,7% -0,7% -0,5% 6,8%
Handlowy 81,40 10636 16% 7,7% ZEPAK 27,10 1377 -32% 17,8% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,9% -3,7% -3,7% 51% 13,4%
WIG20
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Tymczasowa wartos¢ zysku PKN Orlen z tytutu okazyjnego nabycia PGNIG zwigkszy w 4Q’22 EBITDA grupy Orlen o
okoto 8,1 mld PLN. Zysk stanowi nadwyzke tymczasowej wartosci przejetych aktywow netto nad wartoscig godziwg
przekazanej zaptaty (ceng rynkowa wyemitowanych akcji potaczeniowych), po uwzglednieniu efektu rozliczenia
wczesniej istniejgcych powigzan.

PKN podat, ze ujete obecnie warto$ci mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan w ramach tymczasowego
rozliczenia transakcji (aktywow netto) odpowiadajg ich wartosciom ksiegowym na dzien potgczenia. Proces wyceny do
wartosci godziwej przejetych aktywow netto jest na bardzo wczesnym etapie. Spotka zaznaczyta, ze warto$¢ zysku na
okazyjnym nabyciu moze ulec zmianie w ciggu 12 miesiecy od daty potaczenia w ramach finalnego rozliczenia transakcji
potaczenia z PGNIG.

CCC spodziewa sie w 2023 roku bardzo istotnej poprawy sytuacji finansowej grupy. Przychody mogg wzrosng¢
dwucyfrowo. Grupa CCC spodziewa sig, ze najtrudniejszy w tym roku bedzie 1Q. Grupa liczy jednak, ze caty rok bedzie
udany - poinformowat prezes Marcin Czyczerski.

Grupa CCC zaktada, ze przychody grupy Modivo wzrosng w 2023 r. o 15-20 proc., a marza brutto wzro$nie o 2-3 p.p. -
wynika z prezentacji, przedstawionej podczas konferencji prasowej CCC. Celem jest tez obnizka wskaznika kosztow w
grupie Modivo o 1-2 p.p. i poprawa cyklu konwersji zapaséw o 40 dni.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego poinformowat we wtorek, ze przekazat bankom informacje o mozliwosci zmiany
minimalnej stopy procentowej, jaka powinna by¢ przyjmowana w procesie oceny zdolnosci kredytowej przy udzielaniu
kredytow oprocentowanych zmienng i okresowo statg stopg procentowg. UKNF wskazat, ze najnizszy, minimalny
poziom bufora (2,5 p.p.) powinien by¢ stosowany dla kredytéw z tymczasowo statg stopg proc., a dla kredytéw ze
zmienng stopg proc. bufor powinien by¢ adekwatnie wyzszy.

Ztagodzenie przez UKNF warunkéw oceny zdolno$ci kredytowej to pozytywny sygnat - ocenit Polski Zwigzek Firm
Deweloperskich (PZFD) w komentarzu przestanym PAP Biznes. PFZD ocenia, ze przyczyni si¢ do wiekszego
upowszechnienia kredytéw z okresowg statg stopg procentowg oraz wdrozenia kredytow ze statg stopg procentowg na
szerszg skale. Jednoczes$nie banki majg mie¢ wieksza elastycznos¢ przy stosowaniu bufora dla kredytéw ze zmiennym
oprocentowaniem.

Deweloperzy dziatajgcy na siedmiu najwigkszych rynkach w Polsce (w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Tréjmiescie,
Poznaniu, todzi i Katowicach) sprzedali w styczniu 2023 r. 3,3 tys. mieszkan, o 2% wiecej niz w grudniu - wynika z
danych Otodom Analytics.

Z danych Otodom wynika, ze w reakcji na wiekszg aktywnos$¢ kupujacych deweloperzy zwigkszyli liczbe mieszkan
wprowadzanych do sprzedazy - w granicach siedmiu najwiekszych miast wyniosta ona 2,8 tys., (+53% m/m). Z danych
Otodom Analytics wynika, ze fgcznie w Warszawie, Krakowie, Wroctawiu, Tréjmiescie, Poznaniu, todzi i Katowicach
zarezerwowanych zostato 2,4 tys mieszkan. Takie poziomy rezerwacji - jak podano - ostatni raz notowane byty w 1H'21.

"Oczywiscie nie wszystkie z tych rezerwacji majg szanse zrealizowa¢ sie w nadchodzacych miesigcach. Czes¢ z tych
lokali to takie, ktérych nabywcy czekajg na finalne warunki rzgdowego programu dopfat. Jakas czes¢ jest rowniez
+ucieczkg do przodu+ nabywcéw, ktérzy nie zamierzajg z preferencyjnego kredytu skorzysta¢, ale w oczekiwaniu na
powrét zdolnosci kredytowej obawiajg sie wzrostu cen w miesigcach nasilonego popytu. Wszystkie one jednak
powodujg, ze pozornie ro$nie konkurencja wéréd nabywcéw, a tym samym presja na ceny" - powiedziata Katarzyna
Kuniewicz.

Solidarna Polska chce, aby lokalizacja wiatrakéw w Polsce wynosita minimum 1 km od zabudowy. Postowie Solidarnej
Polski ztozyli poprawke do projektu tzw. ustawy wiatrakowe;.

Sejmowe Komisje do Spraw Energii, Klimatu i Aktywéw Panstwowych oraz Samorzadu Terytorialnego i Polityki
Regionalnej negatywnie zarekomendowaty wszystkie poprawki dotyczace zmiany minimalnej odlegto$ci wiatrakéw od
budynkéw mieszkalnych. Poparcia komisji nie zyskaty zaréwno propozycje zwigkszenia minimalnej odlegtosci do 1000
metréw, jak i przywrécenia 500 metrow. Obecnie odlegtos¢ ta zostata okreslona w projekcie ustawy o inwestycjach w
zakresie elektrowni wiatrowych na poziomie 700 metréw. - ISBnews

Rafako i Tauron Wytwarzanie zawarty porozumienia w ramach mediacji. Planujg do 28 lutego ustali¢ ostateczne warunki
ugody i podpisa¢ jg do 8 marca 2023 roku. We wtorkowym komunikacie Rafako podato, ze strony wstrzymujg sie z
dochodzeniem wzajemnych roszczen do 8 marca. "Zawarte porozumienie pozwoli na zweryfikowanie parametrow
kontraktowych bloku, co jest warunkiem kluczowym zminimalizowania roszczen finansowych. Zgodnie z ustaleniami z
Rafako zamierzamy to zrobi¢ przy wykorzystaniu certyfikowanej firmy zewnetrznej" - dodat prezes Tauron Wytwarzanie
w komunikacie.

Wegierski koncern naftowo-gazowy MOL jest gotow sprzedaé czes¢ swoich aktywow, aby uzyskaé zgode Komisji
Europejskiej na przejecie stacji benzynowych OMV w Stowenii - poinformowata we wtorek stowenska agencja STA,
powotujgc sie na o$wiadczenie koncernu.
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PGE ztozyta do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wniosek w zwigzku z planowanym przejeciem kontroli nad
PKPE Holding.

Produkcja w styczniu 2023 wyniosta 19,2 tys m3 (-3% r/r).

Produkcja [m3]
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Podsumowanie czatu inwestorskiego z prezesem Piotrem Sucharskim (07.02.2023)

- trendy perspektywy rynku hurtu w 2023 r.? W 4Q’22 dynamika wyniosta niemal 10%, w tym 20% w samym grudniu’22;
spotka oczekuje w 2023 wzrostu na poziomie 6-10% - decydujacy czynnik inflacyjny, ktéry moze ograniczy¢ wolumeny;
- wptyw niedoboréw lekéw? Nie jest to nowe zjawisko; niedobory w wiekszym stopniu wptywajg na sposoéb
konkurowania klientéw grupy, nie na nig sama; gtéwnym ryzykiem jest nieréwnomierna redystrybucja deficytéw do
aptek; Neuca gwarantuje proporcjonalng dystrybucje do wszystkich aptek w Polsce;

- procedowanie ustawy refundacyjnej? Nowelizacja jest aktualna i czeka na rozpatrzenie przez RM; zasadno$¢ zmian
jest bezapelacyjna; brak decyzji o podniesieniu marzy hurtowej moze wplyng¢ na powazne problemy dla wielu
mniejszych i $rednich hurtowni;

- udziat aptek niezaleznych w catosci rynku? Segment ten systematycznie traci udziaty w catym rynku, ale dynamika
spadku po wejsciu ustawy Apteka dla Aptekarza znaczgco sie zmniejszyta; nominalny wzrost segmentu w 2022 wyniost
ok. 10% r/r; udziaty grupy w segmencie aptek niezaleznych na koniec roku osiggnety historycznie najwyzsze poziomy;
- na koniec 2022 w programie IPRA uczestniczyto 2250 aptek, a w Partner/Swiat Zdrowia 1708;

- inflacja a koszty wynagrodzen? W 2023 r. grupa zaktada zwiekszenie funduszu ptac +45 min PLN r/r;

- wzrost kosztéw operacyjnych w 2023? W biezacym roku nadal bedzie wystepowaé duza presja wzrostu kosztow
gtéwnie w obszarze wynagrodzen, nosnikow energii, kosztéw obstugi zadtuzenia i ryzyka kursowego;

- spotka nie rozwaza akwizycji aptek indywidualnych ani sieci aptecznych, jest to fundament strategii;

- akwizycja OncoBay — oczekiwania co do rozwoju? Spétka podtrzymuje szacunki przychodéw na 2023 r. w wysokosci
70 min USD i 16,6 min USD zysku EBITDA w 2024 r.; pod katem geografii dziatan skupia sie na tgczeniu Europy z USA
i Indiami;

- zrédta finansowania przejecia? Srodki pochodzace z biezgcych linii kredytowych;

- rozwoj ustug cyfrowych dla pacjentow? Wizjg spdiki jest zbudowanie zintegrowanej opieki medycznej w wyniku
potaczenia dystrybutora produktéw zdrowotnych i operatora medycznego; aktualnie skupia sie na integracji
i doskonaleniu proceséw oraz modeli obstugowych, a takze optymalizacji struktur; grupa zaprojektowata i rozpoczeta
budowe cyfrowego ekosystemu zdrowotnego dla kazdego pacjenta Neuki, na ktéry bedzie sie sktadaé¢ portal pacjenta
taczacy funkcjonalnosci z zakresu diagnostyki i leczenia, profilaktyki i wellbeing oraz marketplace’u zdrowotnego; jego
pierwsze odstony pacjenci zobaczg juz w tym roku;

- polityka dywidendowa? Zaktada wzrost dywidendy na akcje o 10-15% rocznie;

- CAPEX na 2023? Spétka planuje nizsze naktady inwestycyjne niz w 2022, gtéwnie odtworzeniowe, zblizone do
ubiegtorocznych.

Podsumowanie premiery ,House Flipper - Pets DLC" w wersji na konsole (PlayStation 4, PlayStation 4 Pro, Xbox One
oraz Xbox One S):

- premiera 02.02.2023r.;

- Frozen Way uprawniony jest do 95% zysku netto ze sprzedazy gry;

- cena = 19,99 USD;

- catkowity koszt produkgiji, testow, lokalizacji i marketingu gry w wersji na konsole nie przekroczyt 200 tys. PLN, z czego
taczny koszt poniesiony przez Frozen Way na gre w wersji na konsole nie przekroczyt 150 tys. PLN;

- po 72h od premiery: 1) przychody brutto ze sprzedazy gry e przekroczyly 100 tysiecy USD; 2) liczba sprzedanych
egzemplarzy gry: 2,3 tys. sztuk na konsole PS4 oraz 3,2 tys. sztuk na konsole Xbox One; 3) nastapit petny zwrot
tacznych kosztéw produkcji, testéw, lokalizacji i marketingu gry w wersji na konsole.
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Szacunkowe obroty grupy w styczniu’23 wyniosty 191 min PLN (+9% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 8,2%.
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Dystrybutorzy sprzetu IT liczg na niezty rok. Przyspieszona cyfryzacja nadal jest katalizatorem popytu na produkty i

ustugi informatyczne. Z drugiej strony w biznes bijg rosnace koszty. Najwiekszy gracz w sektorze - grupa AB - deklaruje,
ze ma je pod kontrolg i zapowiada udany 2023 — Parkiet

Grupa Unimot rozbudowata park maszynowy linii produkcyjnej modutéw fotowoltaicznych w fabryce PZL Sedziszéw w

Sedziszowie Matopolskim, zwiekszajgc jej moc do 45 MWi/rok. Unimot nie wyklucza dalszej rozbudowy linii
produkcyjnej.

Hub.Tech i jej spotka zalezna Inventionbio otrzymaty od KNF postanowienia w sprawie zawieszenia, na wnioski spotek,
postepowan w sprawie zatwierdzenia prospektéw emisyjnych - poinformowat Hub.Tech w komunikacie.

Przychody grupy Auto Partner wzrosty w styczniu 2023 roku o 34,1% r/r do 265,6 min PLN.

Biomed Lublin zawart z firmg farmaceutyczng Anisapharm Distribution umowe dotyczacg wspoétpracy w zakresie
rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu Onko BCG na rynku rumunskim.

MLP Group, deweloper obiektow logistycznych, w 2022 r. wynajat okoto 240 tys. m kw. powierzchni. W 2023 r. zaktada
zwigkszenie poziomu komercjalizacji o okoto 20% i wynajecie ok. 250-300 tys. m kw. powierzchni - podata spétka w

komunikacie prasowym. Jak podano, zarzad z optymizmem patrzy na kolejne okresy, a popyt na powierzchnie
magazynowe utrzymuje sie na stabilnym poziomie w catej Europie.

Dom Development ustanowit program emisji obligacji o tgcznej warto$ci do 400 min PLN. Dom Development podat, ze

obligacje bedg posiadaty termin zapadalnosci do 60 miesiecy i oprocentowane bedg wedtug statej lub zmiennej stopy
procentowe;j.

Fundusz Familiar SICAV-SIF zwigkszyt zaangazowanie w CPD powyzej 5% gtoséw na WZ.
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Zarzad Ghelamco Invest podjgt uchwate w sprawie emisji obligacji serii PZ2, o tacznej wartosci nominalnej do 30 min
PLN. Jak podano w komunikacie, obligacje emitowane bedg w ramach Xl programu emisji obligacji, zabezpieczonych
poreczeniem udzielonym przez wspdlnika spofki, tj. Granbero Holdings Limited.

Rada dyrektoréw Silvair podjeta 7 lutego uchwate w sprawie emisji papieréw dtuznych zamiennych na akcje o tgcznej
wartosci nominalnej do 5 min USD. Spétka podata, ze papiery zamienne beda oprocentowane wedtug statej stopy
procentowe;.

CEZ moze zosta¢ podzielony. Czeski rzad przymierza sie do przeksztatlcenia CEZ. Wegiel moze by¢ wydzielony ze
spotki. — Parkiet

WATS bedzie pozniej. Gielda pracuje nad nowym harmonogramem wdrozenia autorskiej platformy transakcyjne;j.
W tym pierwotnym juz teraz pojawity sie zgrzyty. — Parkiet

Enter i Rainbow: klientéw nam nie brakuje. - Kryzysu w turystyce nie widaé. Oferte letnig sprzedajemy od konca sierpnia
i mamy juz sprzedane wycieczki dla ponad 100 tys. klientéw - méwi Maciej Szczechura, cztonek zarzgdu Rainbow
Tours. - Biura podrézy sygnalizujg bardzo wysoki popyt ze strony klientéw, ktory juz teraz przewyzsza mozliwosci
operacyjne floty planowanej na sezon letni - dodaje Grzegorz Polaniecki, cztonek zarzgdu Enter Air. — Puls Biznesu

Proces powstawania unijnej dyrektywy dotyczgcej efektywnosci energetycznej budynkéw (EPBD) wkracza w ostatnig
faze negocjacji. Szef Instytutu Reform Aleksander Sniegocki wylicza, ze proponowane cele oznaczaja, ze do 2030 r.
w naszym kraju trzeba bedzie poprawi¢ standard energetyczny 840 tys. najbardziej energochtonnych budynkéw
jednorodzinnych, a do 2033 r. proces obejmie drugie tyle. - DGP

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.02.2023 roku, 07:40 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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