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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dane z amerykanskiego rynku pracy znéw wprowadzity niepokdj 1D YTD
Poniedziatek na $wiatowych rynkach rozpoczat tydzien umiarkowanymi spadkami. Po
znacznie mocniejszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy znowu wroécity ~ WIG20 1864,8 -2,2% 4,1%
obawy o dalsze zacie$nianie polityki monetarnej przez Fed. Z polskiego podwdrka WIG20 wiG30 2291,3 -2,2% 4,7%
stracit -2,2%, WIG -1,8%, a mWIG40 -1,5%. Relatywnie mocne okazaty sie mate spdiki, ktore  mwicao 4366,5 1,5% 5,1%
spadty wczoraj -0,4%. Z indeksow sektorowych tylko motoryzacja zakonczyta sesje powyzej a0 19258,3 -0,4% 10,1%
punktu odniesienia (+0,6%). Najstabiej zachowywaly sie media (-2,6%), gry (-2,6%) i banki - B2 L -
(-2,5%). Z grona blue chipéw na koniec sesji na zielono $wiecity Kety (+2,4%) i Pepco ' ' '
(+0,05%). Na koricu zestawienia ulokowato sie CCC (-4,4%). Spétka po sesji opublikowata NC Index 5852 LS 0%
wstepne wyniki za 4Q'22, ktére okazaly sie stabsze od konsensusu. Mocne spadki WIG Banki 6636,3 -2,4% 6,1%
odnotowaty réwniez Cyfrowy Polsat (-3,7%), PZU (-3,6%), czy Kruk (-3,3%). Na szerokim WIG Bud 41839 -2,3% 2,5%
rynku mocno w gore szedt Medicalgorithmics (+17,5%), ktory w pigtek wieczorem WIG Chemia 122994 -0,3% 13,0%
opublikowat informacje o osiggnieciu kamienia milowego we wdrazaniu strategii rozwoju, WwiG Dew 2757,5 -0,4% 5,1%
jakim jest zakonczenie z dniem éfi\.ogi23é~ylaczlr_1{oé<l:tihnalz_|s§)£zedaz, marI’:/letidngLi dystéybgpje WIG Energia 2168,1 1,5% 2.8%
roduktéw i ustug spotki w U a React Hea oldings oraz Medi-Lynx Bardiac
K/Ionitoring. Dwuc%/fro?/ve wzrosty zaliczyly réwniez PGF (+%5,9%) i Seleng (+11,2%). (IO N L D
Z indekséw zagranicznych DAX i FTSE100 stracity wczoraj po -0,8%, a CAC40 znizkowat s s aade 80 e
-1,3%. Za oceanem S&P stracit -0,6%, DJI -0,1%, a Nasdaq -1,0%. Dzisiaj z danych makro ~WIG Media 66311 -2,6% 9,9%
poznamy produkcje przemystowg w Niemczech i na Wegrzech za grudzien’22 oraz bilans WIG Paliwa 5838,6 -1,6% -2,9%
handlu zagranicznego w USA. Z krajowego rynku czekamy na jutrzejszg decyzje RPP ws. WIG Spoz 21013 -1,0% 4,2%
stop procentowych. O poranku rynek azjatycki kontynuuje spadki, jednak sg one wiG Surowce 4 858,0 -1,8% 5,3%
delikatniejsze niz w innych regionach — zaréwno Nikkei jak i SSE finiszujg w okolicach -0,1%. G 0dziez 5600,8 2.3% 4,9%
Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy sg juz powyzej punktu oirxszl_e}glbaiész DAX 1534590 0.8% 10.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeetly i =BA
CAC40 7137,1 -1,3% 10,2%
= CCC: Spotka szacuje zysk EBITDA w 4Q'22/23 na 86 min PLN wobec konsensusu  gyx 447939 1,3% 2.3%
112,3 min PLN [tabela BDM]; S&P500 41111 -0,6% 7.1%
L] Eé?‘lljlljt,x Sgle!(zaZInzu:aala wst. ok. 10,6 min PLN zysku netto, ok. 16,2 min PLN zysku DIIA 338910 0.1% 2.2%
w ’ . 0, 0,
= Alior Bank: Strategia banku na lata 2023-2024 zaklada m.in. ROE powyzej 13%, g’:jg:sac"mp il oo e
C/1 ponizej 45% [tabela BDM]; Nteioos — 693'7 0'70/ 6’10/
* Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w styczniu'23 wyniosta 54,6 min PLN [wykres <> ' 0 %
BDM]; Shanghai Comp. 3238,7 -0,8% 4,8%
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w styczniu 23,5 min PLN przychodoéw (-3,3% SSRASX200 45390 U5 L
m/m), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 7,3 min PLN EUR/PLN D 0ok s
(-17,5% m/m) — neutralne [komentarz BDM]; USD/PLN 4,42 1.2% 11%
= Ciech: Ciech Cargo uruchomit przewozy paliw ptynnych na rzecz Olavion; CHF/PLN 471 1,0% 0,7%
= Protektor: Spoétka nie zrealizuje przyjetej na lata 2020-23 strategii; EUR/USD 1,07 -0,6% 0,2%
= Energa: Energa Logistyka szuka wykonawcy farmy fotowoltaicznej PV Mitra; USD/IPY 132,66 1,1% 1.2%
= Recykl: Grupa podpisata umowe o strategicznej wspotpracy z Zeppelin Systems;
= Immobile: Grupa przejeta marke modowg Marasimsim; IRAAD
= Fasing, JSW: Fasing podpisat umowe z JSW o wartosci 18,7 min PLN brutto; Wartosé Zmiana
= Deweloperzy: Wyzwaniem dla deweloperéw koszty inwestycji; podaz mieszkan  Kurs otwarcia 1915 -6 -0,31%
moze wyhamowac — JLL; Kurs zamknigcia 1884 -43 -2,23%
= Erbud: Spétka zalezna Erbudu ma umowe za ok. 44,4 min PLN; Kurs min. 1877 35 -1,83%
= PKN Orlen, MOL: PKN Orlen miat 1920 stacji na koniec stycznia (bz m/m), bp  kurs max. 1919 19 -0,98%
- 575_’ (+2 m/r,n)r MOL - 497 (bZ);. Wolumen obrotu 30902 -526 -1,67%
= Mabion: Spétka zawarta z EBOIR umowe kredytu na kwotg 15 mid USD. Otwarte pozycje 42 190 228 0,78%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 19023 18633 19023 18648 -2,2% 760
WYKRES DNIA WIG30 23319 22901 23350 22913 -2,2% 804

Najmocniej rosngcg spotkg na GPW w poniedziatek byt Medicalgorithmics. Spodtka ey A48 WY WERY OED b M2
poinformowata w pigtek wieczorem o osiggnigciu kamienia milowego w postaci zawarcia SWIG80 193862 43615 44313 192583 -04% 63
umowy, na podstawie ktorej licencja React Health Holdings oraz Medi-Lynx Cardiac WIG-PL 619263 616998 619263 616998 -19% 915
Monitoring na korzystanie z wtasnosci intelektualnej spétki oraz prowadzenie sprzedazy jej wiG 612852 603182 613400 603432 -1,8% 957
ustug na terenie USA, wygasnie 28 lutego 2023. Jednocze$nie spotka zawarta z React Helth

oraz Medicomp umowe regulujacg wspdtprace stron i zobowigzata sie, ze nie udzieli innym WIG20

podmiotom prawa wytgcznosci w ciggu dwoch lat. W poniedziatek jej akcje wzrosty +17,5%. Close MC 1D YTD
Walory byly ostatnio notowane powyzej 23 PLN w pazdzierniku'21. Allegro 31,13 32896 -1,2% 23,9%
Asseco Poland 77,30 6 416 -2,2% 6,5%

Notowanla spolkl Medlcalqorlthm|cs ccc 39,28 2155 -4,4% -8,4%
T S——— - CD Projekt 142,56 14 366 -2,9% 10,0%
‘ = } Cyfrowy P. 17,91 11 454 -3,7% 1,7%
W | w Dino 379,50 37 206 -1,7% 1,1%

JSw 57,50 6751 -0,2% -1,1%
MF "ﬂ H' ] Kety 520,00 5018 2,4% 13,8%

r('1 g KGHM 134,90 26 980 -2,1% 6,4%
Yref Hm " ﬂ Kruk 342,00 6607  -33% 10,3%
u"'w. 4 2 LPP 10120,00 18765 -2,2% -5,0%

' W [h M mBank 312,60 13 265 -2,3% 5,6%

| -M M 15 Orange 6,78 8900 -1,9% 2,4%

rj Mﬂ Wm,. Pekao 91,00 23 885 -2,6% 5,2%

10 Pepco 43,38 24944 0,0% 9,8%

]\'ﬁw%ﬂ% PGE 6,77 15190 -3,1% -1,7%

PKN Orlen 62,04 72 025 -1,6% -3,4%

Mar Jun Sep. Dec Mar Jun Sep. Dec POE? g LY i il

2021 | 202 | 20 PZU 35,86 30 966 -3,6% 1,2%

MDG PU Equity {Medicalgorithmics SA) Graph 2218 Daily 02JAN2021-07FEB2023 CopyrightZ 2023 Bloomberg Finance L.P. 07-Feb-2023 07:18:31 Santander POISka 282.60 28 879 '2,6% 8,9%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 580,00 1380 -2,2% -1,7% Huuuge 24,34 2051 -18% 11,7% Ropa Brent [USD/bbl] 82,1 2,7% -3,3% -28% -4,4% -11,4%
Alior 39,10 5105 -2,7% 14,1% ING BSK 170,20 22143 -15% 3,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 25 3,0% -7,3% -7,5% -445% -41,4%
Amrest 20,70 4545 -05% 5,8% InterCars 480,00 6801 0,6% 4,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 58,1 0,4% 5,4% 1,3% -239% -29,7%
Asbis 21,34 1184 -3,0% -10,0% Kernel 18,17 1527 -0,7% 3,6% CO2 [EUR/] 88,1 -2,6% 1,3% -24% 8,1% -8,3%
Auto 1580 2064 1,9% 17,7% Livechat 126,00 3245 -16% 17,8%  Wegiel ARA [USD/] 139,3 0,5% 0,2% 1,9% -39,0% -23,9%
Azoty 42,80 4246 -1,4% 8,4% Mabion 23,00 372 04% 9,5% Miedz LME [USD/t] 88380 -1,3% -3,8% -39% 5,7% -10,5%
Benefit 832,00 2441 0,2% 11,8% Mercator 41,11 438  -22% -16,7%  Aluminium LME [USD/] 24980 -1,4% -2,2% -44% 6,3% -19,4%
Bogdanka 51,40 1748 -13% 3,0% Millennium 4,94 5995 -2,7% 7,9% Cynk LME [USD/t] 31640 -32% -9,0% -75% 54% -12,5%
Budimex 270,00 6893 -56% -4,9% MoBruk 297,00 1043 0,0 -0,3% Otéw LME [USD/] 2087,8 0,2% -3,0% -1,9% -10,6% -4,7%
Bumech 47,32 685 -4,4% -16,3% Neuca 601,00 2701 -21% -7,5% Stal HRC [USD/] 793,0 -0,5% 0,6% 0,6% 6,6% -334%
Ciech 49,42 2604 2,1% 19,2% PKP Cargo 14,58 653 -18% 0,6% Ruda zelaza [USD/f] 123,1 -2,0% -0,3% -02% 10,6% -17,0%
Comarch 164,20 1335 -1,1% 0,1% Polenergia 83,80 7388 1,0% -2,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 330,0 -2,9% -0,8% -0,6% 14,0% -18,7%
DataWalk 76,60 393 -1,8% -16,1% Pracuj 52,90 3611 -2,6% 29,3%  Zioto [USD/oz] 1876,1 0,6% -2,4% 27%  2,9% 3,1%
Develia 2,75 1231 -0,4% 12,0% Selvita 85,90 1577 0,8% 3,6% Srebro [USD/oz] 22,4 0,3% -5,0% -55% -6,4% -2,6%
Dom Dev. 102,20 2616 -02% 7,6% STS 17,60 2755 -10% 1,7% Platyna [USD/oz] 976,2 -0,1% -3,7% -38% -9,1% -4,7%
Enea 6,25 3863 -2,2% 4,2% Tauron 2,18 3821 -08% 2,9% Pallad [USD/oz] 15860 -2,0% -2,6% -3,8% -11,8% -29,8%
Eurocash 1497 2083 1,8% 10,1% TEN 133,00 976 -3,0% 5,1% Bitcoin USD 229519 -1,8% 0,9% 0,0% 38,8% -48,0%
Famur 3,53 2029 -3,0% 7,0% WP.PL 104,20 3051 -33% 3,2% Pszenica [USD/bu] 748,3 -1,1% -0,6% -1,7% -55% -2,7%
GPW 37,80 1587 -18% 6,4% XTB 30,76 3611 -39% -0,8% Kukurydza [USD/bu] 678,0 0,1% -0,8% -0,3% -0,1% 6,7%
Handlowy 80,10 10466 -1,7% 6,0% ZE PAK 28,00 1423 -2,6% 21,7% Cukier ICE [USD/Ib] 20,7 -2,7% -2,6% -5,1% 3,1% 155%
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Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 4Q'22/23
Szacunkowe wyniki za 4Q°22/23

wyniki kons. réinica r/r q/q YTD2022 r/r
Przychody 2428,0 2441,7 -0,6% 19,4% 0,2% 9109,0 20,4%
EBITDA 86,0 112,3 -23,4% -11,3% -49,7% 527,6 -9,0%
EBIT -57,0  -39,1 - - - -58,2

marza EBITDA  3,5%  4,6% -1,05 -1,23 -3,52 579% -1,87
marzaEBIT  -2,3% -1,6% -0,74 -0,08 -3,34 -0,64% -0,67

Zrédto: BDM, spétka

Sygnity odnotowato ok. 10,6 min skonsolidowanego zysku netto i ok. 16,2 min PLN zysku EBITDA w 1Q’22/23 -
wstepne dane. Przychody w tym okresie wyniosty ok. 61,8 min PLN. Na osiagnigte przez spotke wyniki w 1Q'22/23
wptynat w szczegolnosci zwigkszony w tym okresie poziom kontraktacji w sektorze publicznym. Ostateczne wyniki
finansowe za ww. okres zostang przedstawione w raporcie okresowym za 1Q’22/23, ktérego publikacje zaplanowano
na 10 lutego 2023 r.

- Alior Bank przyjat strategie grupy kapitatowej na lata 2023-2024 pt. "Bank na co dzien, bank na przyszto$c", ktorej
kluczowe mierniki sukcesu to m.in. ROE powyzej 13%, C/I ponizej 45% oraz osiggniecie zdolnosci do wyptaty
dywidendy;

- w strategii bank deklaruje, ze odpowie na wspdtczesne wyzwania $rodowiskowe i klimatyczne, zaréwno wspierajgc
w transformac;ji swoich klientéw, jak i redukujgc swdj negatywny wplyw na srodowisko;

- pomimo spowolnienia gospodarczego bank utrzymuje jako$¢ nowej sprzedazy na rynkowym poziomie, co prowadzic¢
bedzie do dalszej poprawy jakosci portfela;

- wzrost stabilnosci kapitatowej bank chce realizowaé m.in. dzieki wzrostowi bazy kapitatowej poprzez akumulacje
zyskow, planuje takze rozpoczg¢ projekt IRB;

- bank bedzie nastawiony na budowanie cyfrowej gtéwnej relacji z klientem, chce utrzymac pozycje lidera finansowania
zakupdw poprzez udostepnienie nowej formy ptatnosci Alior Pay;

- Alior zaklada wzrost zrownowazonego portfela kredytowego ze zdywersyfikowang bazg klientéw biznesowych,
w szczegdlnosci w obszarze MSP, jak réwniez wsparcie transformacji energetycznej;

- rozwdj technologii wzmocni akwizycje mikrofirm w kanatach zdalnych i tradycyjnych, bank chce znaczaco poprawi¢
szybkos¢ i jakos¢ obstugi w wyzszych segmentach klienta biznesowego;

- bank bedzie gotowy do wyptaty dywidendy w 2025 r., za$ zyski za 2022 i 2023 rok chce zaliczy¢ do kapitatow;

- marza odsetkowa Alior Banku utrzyma sie na poziomie zblizonym do zanotowanego w 3Q’22, czyli 5,8%,
w perspektywie obowigzywania strategii, czyli do konca 2024 r.;

- W zwigzku z pogorszeniem sytuacji makroekonomicznej koszty ryzyka mogg w 2023 roku wzrosngc, ale nie
przekroczg 200 pb, natomiast na koniec 2024 r. wyniosg ponizej 160 pb;

- Alior Bank bedzie nadal automatyzowat procesy kredytowe i chce, by 50% decyzji kredytowych w obszarze
korporacyjnym i 30% w obszarze hipotecznym zapadato bez decyzji cztowieka.

Kluczowe wskaznik finansowe zatozone w strategii Alior Banku

3Q'22 koniec 2024

Koszty ryzyka (CoR) 1,6% <1,6%
NPL 11% <10%
Wspdtczynnik wyptacalnosci (TCR) 13,7% >15%
Tier 1 12,4% >13,5%

Zrédio: BDM, spotka

Szacunkowe przychody w styczniu'23 wyniosty ok. 54,6 min PLN (+0,2% r/r).
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Zrédio: BDM, spotka
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- BoomBit wypracowat w styczniu 2023 r. 23,5 min PLN (-3,3% m/m). Wydatki na User Acquisition wzrosty do 14,1 min PLN
(+13,5% m/m), a koszty prowizji platform zmniejszyty sie do 2,2 min PLN (-29,6% m/m). Przychody pomniejszone o UA
i prowizje platform wyniosty 7,3 min PLN (-17,5%), a tgczna liczba pobran gier grupy w ostatnim miesigcu to 17 min.

- “Styczen byt wyjatkowym miesigcem dla naszych gier midcorowych - Hunt Royale i Darts Club. Dzieki kampaniom User
Acquisition udato sie osiggng¢ w nich znacznie wyzsze niz srednio w poprzednich latach liczbe pobran, DAU oraz przychody.
W wypadku tego typu kampanii zwrot z inwestyc;ji jest dtuzszy niz trzy miesigce. W krétkiej perspektywie czasu oznacza to
spadek zyskow, ale dlugofalowo pozwoli przenies¢ te gry na nowy poziom i wlasnie tego spodziewamy si¢ po obu
tych tytutach w tym roku. Nizsze niz w grudniu prowizje platform to z kolei korzystny efekt polityki Google, zgodnie z ktérg
ptacimy mniej do osiggniecia progu 1 min USD przychodéw z mikroptatnos$ci. W segmencie gier Hyper-Casual, w ktérym
mieliSmy nizsze wydatki na User Acquisition, pracujemy aktualnie nad nowymi premierami, ktére powinny wkrétce
poprawi¢ wyniki tej czesci naszego biznesu” - méwi Marcin Olejarz, Prezes BoomBit.

- “Z kolei BoomPick, czyli nasze JV z CherryPick Games, w ostatnich dniach oficjalnie opublikowat pierwsza gre na App
Store. Royal Merge to gra typu merge-2 z wciggajacym gameplayem i niesamowitymi grafikami, w ktérej gracz moze
zbudowac¢ potezne krolestwo, a nawet wyhodowa¢ wiasnego smoka! Gra spotkata sie z cieptym przyjeciem i doczekata
wsparcia promocyjnego ze strony App Store na catym $wiecie, wliczajgc w to tak kluczowe rynki jak USA i Unig¢ Europejska.
W kolejnych tygodniach bedziemy pracowali nad widoczno$cig tej gry réwniez na sklepie Google Play” - dodaje.

- Grupa kontynuuje intensywne prace nad projektami blockchain w BoomLand i PlayEmber. W wyniku partnerstwa BoomLand
z Polygon i Magic Eden pod koniec stycznia 2023 r. ruszyta sprzedaz pierwszej kolekcji NFT z bedacej w soft-launchu
gry Hunters-on-Chain. Kolekcja cieszyta bardzo duzym zainteresowaniem, a sama sprzedaz zakonczyta sie jednym
z najlepszych wynikéw w historii platformy Magic Eden.

- “W ciggu ostatnich 12msc. stworzyliSmy BoomLand od podstaw, pozyskali$my kapitat, prawie zamkneliSmy runde pre-seed
i zakonczyliSmy pierwszg sprzedaz NFT. Sama sprzedaz pierwszej kolekcji NFT okazata sie jedng z najbardziej udanych
w historii Polygon i Magic Eden, wyprzedajac sie w zaledwie 18 sekund. Wbrew wszelkim przeciwnosciom i podczas jednego
z najtrudniejszych okreséw w branzy blockchain, zrealizowali$my nasze cele na rok 2022. W 2023 roku platforma BoomLand
bedzie si¢ rozwija¢é wraz z premierg Hunters On-Chain i kolejnymi sprzedazami NFT. Chcemy wykorzysta¢ nasze
doswiadczenie w grach mobilnych, aby przenies$¢ kolejne miliony graczy w przestrzen Web3” - Hannibal Soares.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zréafo: Dom Maklerski BDM .4, spdika
Komentarz BDM: neutralne. Spétka wypracowata w styczniu’23 23,5 min PLN przychodéw, co jest 3,3% mniej m/m. Za ok.
38% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 8,9 min PLN (-10,1% m/m — wptyw nizszych wydatkéw na User Acquisition),
natomiast za reszte odpowiadaty non-HC (14,6 min PLN, +1,7% m/m). Monetyzacja najwazniejszej gry w portfelu BBT czyli
»~Hunt Royale” wyniosta 9,2 min PLN (-8,0% m/m — naszym zdaniem efekt mniejszego wydarzenia jaki byt ,Lunar New Year”
w styczniu’23 vs ,Season Pass 24” w grudniu’22). Pozytywnie wyréznita sie gra ,Darts Club” generujgc 3,2 min PLN (+39,1%
m/m). W zwigzku z rozpoczetym skalowaniem gier mid-core podwyzszeniu ulegfy koszty UA, ktére wyniosty 14,1 min PLN
(+13,5% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 59,8% vs 51,0% w grudniu’22). Prowizje platform wyniosty 2,2 min i byty
0 29,6% nizsze m/m (styczniowy efekt polityki Google, zgodnie z ktérg spétka ptaci mniej do osiggniecia progu 1 min USD
przychoddéw z mikroptatno$ci). Przychody po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 7,3 min (-17,5% m/m).
BBT pracuje nad nowymi premierami gier Hyper-Casual, ktére zdaniem spotki powinny wkrétce poprawi¢ wyniki tej czesci jej
biznesu. Dodatkowo warto zauwazyc, ze pod koniec stycznia’23 ruszyta sprzedaz pierwszej kolekcji NFT z bedgcej w soft-
launchu gry Hunters-on-Chain. Okazafa sie ona jedng z najbardziej udanych w historii Polygon i Magic Eden, wyprzedajac sie
w zaledwie 18 sekund.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Ciech Cargo uruchomita przewozy paliw ptynnych na rzecz Olavion, w ramach strategii zwiekszenia skali ustug
transportowych wykonywanych na rzecz podmiotéw spoza Grupy Ciech.

Grupa Ciech zaczeta wozi¢ olej napgdowy. Zalezna kolejowa firma ma za sobg pierwsze dostawy tego paliwa na
zlecenie firmy Olavion, ktérg wkrétce chce przejgé Unimot. - Parkiet

Protektor ocenia, ze realizacja strategii na lata 2020-2023 nie jest mozliwa w obecnym otoczeniu rynkowym. Zarzad
zdecydowat o jej uchyleniu. W tym roku rozpoczng sie prace nad nowa strategia, uwzgledniajgcg zmienione otoczenie
makroekonomiczne i sytuacje polityczna.

Big Cheese zapowiada dobry rok. Jeszcze w pierwszym poétroczu ma rozpocza¢ sie kampania marketingowa drugiej
czesci flagowej gry spotki - "Cooking Simulatora”. Premiera planowana jest na drugie pétrocze. Nie widzimy ryzyka
przesunigcia terminu - deklaruje zarzad. Parkiet

Spétka Energa Logistyka ogtosita zapytanie ofertowe na budowe elektrowni fotowoltaicznej PV Mitra w Wielkopolsce
0 mocy zainstalowanej 65 MW wraz z infrastrukturg towarzyszacg. Jak poinformowata w ogtoszeniu spétka zalezna
Energi, wchodzgcej w sktad Grupy Orlen, oferty mozna skfada¢ do 7 marca.

PKN Orlen zarzadzat najwigksza w Polsce siecig 1 920 stacji paliw na koniec stycznia 2023 r. (bez zmian
w poréwnaniu do danych na koniec 2022 r.); na drugim miejscu uplasowat sie koncern bp z 575 stacjami (+2 m/m), a
na trzecim - MOL z 497 stacjami (bz m/m). tacznie szesciu najwiekszych operatoréw w Polsce, do ktérych naleza
takze Shell, Moya i Circle K, zarzadzato siecig 4 242 stacji.

Grupa Recykl podpisata umowe o strategicznej wspdtpracy z miedzynarodowa grupg przemystowg Zeppelin Systems.
Dokument okresla ramowe warunki wspotdziatania stron w zakresie rozwoju i oferowania przez nie towardw,
technologii oraz ustug na rzecz klientow prowadzgcych dziatalno$¢ w branzy gumowej i odpadowej. Wspotpraca
zostata zawarta na okres min. roku, w ktérym spétce Zeppelin Systems zostata udzielona wytgcznos$¢ na pozyskiwanie
poza polskim rynkiem odbiorcéw rozwigzan oferowanych przez Grupe Recykl na obszarze catego swiata.

Grupa Kapitalowa Immobile sfinalizowata przejecie marki Marasimsim, podata spétka. Wzbogaci ona segment
dziatalnosci grupy zwigzany z modg. Dotgczenie do popularnej marki odziezy dla kobiet (Quiosque) podmiotu
zajmujgcego sie produkujg i sprzedazg bizuterii pozwoli na korzystanie z synergii, ktére taka decyzja biznesowa
otwiera. To miedzy innymi wspdlna grupa docelowa i kanaty sprzedazy.

Istotnym wyzwaniem dla branzy deweloperskiej sg obecnie koszty realizacji i finansowania — ocenia Aleksandra
Gawronska z firmy doradczej JLL. Jej zdaniem, podaz nowych mieszkan moze jeszcze wyhamowa¢, ale zapas
pozwolen na realizacje inwestycji pozwolitby do$¢ szybko uzupetni¢ oferte. Warunkiem jest jednak odbudowa popytu.

MOD21, spétka zalezna Erbudu, podpisata umowe o warto$ci 9,4 min EUR (ok. 44,4 min PLN) na budowe
w Monachium zakwaterowania dla osob w kryzysie uchodzczym realizowang w drewnianej technologii modutowej.
Terminy realizacji inwestycji okreslono na 29 wrzesnia 2023 r.

Fasing podpisat umowe z JSW na dostawe tancucha gorniczego na fgczng warto$¢ 18,7 min PLN brutto. Dostawa
i wydanie towaru nastgpi czesciami w terminie 12 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Mabion zawart z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe kredytu na kwote 15 min USD, w celu
sfinansowania rozbudowy i modernizacji zaktadu spotki.

Grupa Budimex tonie w $Smieciach. Kurs koncernu spadt w reakcji na ktopoty spotki corki spowodowane korupcyjnymi
zarzutami z zabarwieniem politycznym w tle. - Rzeczpospolita

Chcemy sie rozwija¢ jeszcze szybciej. Zalezy nam, by by¢ partnerem dla kazdej osoby, ktéra chce wzig¢ inwestowanie
w swoje rece, niezaleznie od tego, o jakim inwestowaniu méwimy - podkresla Omar Arnaout, prezes firmy XTB. -
Parkiet

Jesli proponowana zmiana z 500 metréw na 700 metréw zostanie wprowadzona w projekcie ustawy wiatrakowej , to
zgodnie z szacunkami obnizy to o 50 proc. rozwoj tego typu inwestycji wiatrakowych w Polsce - prezes Polenergii dr
Michat Michalski. - Parkiet

Polskie biotechy moga skusi¢ big pharme. Z jednej strony mocno przecenione spotki, z drugiej - duzy zapas kapitatu.
Rodzime biotechy majg sporo atutéw, by przyciggng¢ topowych inwestoréw. Nie bedzie jednak tatwo. — Puls Biznesu

Shoper dopiero sig rozpedza. Trudny rok dla e-commerce i catej gospodarki ma by¢ swietny dla gieldowej platformy,
ktéra btyskawicznie rosta przez ostatnie dwa lata. Prezes zapowiada rynkowg ofensywe. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.02.2023 roku, 07:43 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

