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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Tydzien podwyzszonej zmiennosci na Wall Street 1D YTD
Poprzedni tydzien na rynkach zagranicznych wyrézniat si¢ podwyzszong zmiennoscig.

Wszystko za sprawg sptywajgcych danych makro, ale tez raportéw poszczegoélnych spotek  WiG20 1906,1 0,1% 6,4%
za 4Q'22. W $rodg paliwem do wzrostu byta zgodna z oczekiwaniami rynkowymi decyzja ws.  WIG30 23419 0,2% 7,1%
stop procentowych FOMC i mniej jastrzebie niz w poprzednich miesigcach wystgpienie mwicao 44344 0,3% 6,7%
Powella. W czwartek dotozyt si¢ do tego EBC, ktory rowniez podnidst stopy procentowe o680 193423 0,0% 10,6%

i zakomunikowat kolejne takie posunigcie w marcu, ale to nie przestraszyto inwestoréw.

W pigtek z kolei mocne dane z amerykanskiego rynku pracy i wyzszy od oczekiwan odczyt S AL W v
ISM dla ustug przyczynity sie do spadkéw gtéwnych indekséw, czemu pomagaty felingex S85:) 0100 a2
rozczarowujgce wyniki Apple, Alphabet i Amazona.. Nie byly one jednak na tyle znaczace, WIG Banki 680238 1,0% 8,8%
by pogrzeba¢ poprzednie dni wzrostéw. W catym tygodniu S&P zyskat +1,6%, DJI stracit WIG Bud 42833 -0,4% 4,9%
-0,2%, natomiast gwiazdg Wall Street byt Nasdaq, ktéry mimo pigtkowego spadku (-1,6%), WIG Chemia 123333 0,7% 13,3%
umocnit sie 0 +3,3%. Indeksy europejskie tez zakonczyly tydzien na zielono. DAX wzrést  wiG Dew 2769,0 0,4% 5,5%
+2,2%, CAC +1,9%, a FTSE100 +1,8%. Na tym tle WI§20 v\‘;\};l‘gg(; slab:() Itracqc 832? WIG Energia 22005 1.7% 4,3%
Pozostate indeksy zachowywaty sie nieco lepiej — WIG i s zyska o +0,3%,
a mWIG40 zakor’\)(/:zyl tydzigr'] +%/,1°A? nad punk‘t)en!1 odniesienia. W tym t{/godsr/liupz danych (IO HAORERES Wi S0
makro czeka nas posiedzenie RPP i decyzja ws. stop procentowych. W czwartek poznamy 08 Oy LM Lk B
takze opozniony odczyt inflacji konsumenckiej za stycze’23 w Niemczech. O poranku na  WIG Media 68110 1.1% 12,9%
rynku azjatyckim przewazajg spadki — SSE znizkuje -1,0%, natomiast Nikkei, jako jedyny ~WIG Paliwa 5932,9 -0,8% -1,3%
z tamtejszych gtéwnych indeksow finiszuje na plusie, w okolicach +0,7%. Kontrakty WIG Spoz 2122,0 -0,1% 5,2%
terminowe na DAX i amerykanskie indeksy notowane sg ponizej punktu odniesienia. WIG Surowce 49479 -2,8% 7.3%
. WIG Odziez 57331 0,3% 2,7%
Anna Tobiasz 5oy 154764 -0.2% 11.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i o o
) ,970 e
= PKN Orlen: Dane makro za stycze'23 — wzrost marzy rafineryjnej m/m, stabsza gyx 453963 -0,5% 3.7%
marza petchem m/m, [komentarz BDM]; S&P500 21365 1.0% 77%
= Unimot, PKN Orlen: Spotka Unimotu zawarta z PKN Orlen przyrzeczong umowe 33926,0 -0,4% 2.3%
nabycia Lotos Terminale; o o
= Budimex: Prezes FBSerwis tymczasowo aresztowany [komentarz BDM]; g::::gacomp 11028050273;1 1;}2 1;1;0//:
* Rynek mieszkaniowy: Prace w KNF zmierzajg do réznicowania bufora zdolno$ci T — 509;5 0'40/ 5'40/
kredytowej w zaleznosci od oferty banku; fKelees ' e e
= Rynek mieszkaniowy: Projekt ustawy o doptatach do kredytéw mieszkaniowych Snanghai Comp. 32634 0.7% 5,6%
wpisany do wykazu prac rzadu:; S&P/ASX 200 7558,1 0,6% 7,4%
= Cognor: Spotka chce zwiekszyé inwestycje w '23 do ok. 250 min PLN; powrot EUR/PLN G2 0ok s
popytu w budowlance w 2H23; USD/PLN 4,37 1,7% -0,1%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; CHF/PLN 4,72 0,3% -0.3%
* Medicalgorithmics: Wytgcznosé sprzedazy ustug Medicalgorithmics w USA przez EUR/USD 1,08 -1,1% 0,8%
Medi-Lynx wygasnie z koficem lutego; USD/IPY 131,19 2,0% 0,1%
= ZE PAK: Oferta spéitki zaleznej za 53,9 min PLN wybrana w przetargu na dostawe
20 autobusow; 2y
= Quantum Software: Spodtka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych; nie Wartosé¢ Zmiana
wyklucza pozyskania inwestora; Kurs otwarcia 1921 6 0,31%
= OT Logstics: Zawarcie warunkowej przedwstepnej umowy sprzedazy akcji w Luka  Kurs zamkniecia 1927 -5 -0,26%
Rijeka. Kurs min. 1912 8 0,42%
Kurs max. 1938 -3 -0,15%
Wolumen obrotu 31428 -12195 -27,96%
Otwarte pozycje 41 862 -2079 -4,73%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 19035 18962 19177 19061 0,1% 1005
WYKRES DNIA WIG30 23356 23296 23553 23419 0,2% 1061

W styczniu’23 zatrudnienie w sektorze pozarolniczym w USA wzrosto +517 tys. m/m ISy G AED @D ARE GED B
L9t ' SE K . 0

wobec oczekiwan na poziomie 189 tys. Placa godzinowa wzrosta zgodnie SWIG80 193790 44038 44452 193423 00% 34

z oczekiwaniami +0,3% m/m i +4,4% r/r. Stopa bezrobocia spadita do 3,4% - WIG-PL 630744 626480 630744 62889,2 02% 1099

konsensus zakfadat wzrost do 3,6% (w grudniu’22 wynosita 3,5%). WIG 612978 611893 617531 614659 02% 1176
WIG20
USA - zatrudnienie w sektorze pozarolnlcz m m/m [tys.]
Close MC 1D YTD
B FP TCH Index - Last Price 517 i Allegro 31,51 33298 1,4% 25,4%
Asseco Poland 79,00 6 557 1,1% 8,8%
ccc 41,09 2255 -2,2% -4,2%
* cD Projekt 146,80 14793 0,7% 13,2%
Cyfrowy P. 18,60 11 896 -1,1% 5,6%
70 Dino 385,90 37834 1,6% 2,8%
JSw 57,62 6765 -4,8% -0,9%
Kety 508,00 4902 0,8% 11,2%
KGHM 137,75 27 550 -2,6% 8,7%
G Kk 353,60 6831 0,5% 14,1%
LPP 10350,00 19191 0,7% -2,8%
mBank 320,00 13579 0,4% 8,1%
~F40  Orange 6,91 9071 -0,9% 4,3%
Pekao 93,40 24515 1,1% 8,0%
430 Pepco 43,36 24932 0,8% 9,7%
PGE 6,99 15675 -1,9% 1,5%
Lo PKN Orlen 63,04 73186 -0,8% -1,9%
PKO BP 32,72 40 900 1,1% 8,0%
PZU 37,20 32123 0,1% 5,0%
N.FP T’(H Index (US Employees on Monfarm Payrolls Total Mol Net Change SA) Graph 2217 Daily 02JAN2021-31JAN2023  Copyright2 2023 Bloomberg Finance LP.  06-Feb-2023 07:20:26 Santander Polska 290’00 29635 1’0% 11,8%
Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 593,00 1411 2,1% 0,5% Huuuge 24,78 2088 -0,1% 13,7% Ropa Brent [USD/bbl] 80,2 -2,4% -7,5% -51% -6,7% -14,1%
Alior 4020 5248 1,0% 17,3% ING BSK 172,80 22481 0,7% 4,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 25 0,3% -20,7% -8,2% -44,9% -46,1%
Amrest 20,80 4567 02% 6,3% InterCars 477,00 6758 0,6% 3,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 57,9 1,5% 4,4% 0,9% -24,1% -27,8%
Asbis 22,00 1221 -0,9% -7,2% Kernel 1830 1538 -0,8% 4,3% CO2 [EUR/] 90,4 0,3% 4,5% 02% 11,0% -4.2%
Auto 1550 2025 0,0 15,5% Livechat 128,00 3296 24% 19,6%  Wegiel ARA [USD/] 138,5 1,2% -17,1% 1,4% -39.3% -21,9%
Azoty 43,42 4307 -0,1% 10,0% Mabion 22,90 370 -05% 9,0% Miedz LME [USD/t] 8951,3 -0,9% -3,1% -27% 7,0% -9,3%
Benefit 830,00 2435 -0,2% 11,6% Mercator 42,02 447  -0,3% -14,9%  Aluminium LME [USD/] 25345 -1,9% -2,2% -3,0% 7,9% -17,6%
Bogdanka 52,10 1772 -0,7% 4,4% Millennium 5,08 6163 0,6% 10,9% Cynk LME [USD/t] 32695 -42% -4,9% -4,4%  8,9% -9,2%
Budimex 286,00 7302 0,0% 0,7% MoBruk 297,00 1043 0,7% -0,3%  Otéw LME [USDH] 20843 -1,7% -4,5% -21% -10,8% -5,1%
Bumech 49,52 717 -0,6% -12,4% Neuca 614,00 2759 0,3% -55% Stal HRC [USD/] 797,0 0,3% 2,8% 11% 7,1% -32,8%
Ciech 48,40 2551 25% 16,7% PKP Cargo 14,84 665 -0,1% 2,3% Ruda zelaza [USD/f] 124,1 -0,5% -0,1% 0,6% 115% -148%
Comarch 166,00 1350 -0,2% 1,2% Polenergia 83,00 7317 -19% -3,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 340,0 0,7% 0,2% 2,4% 17,4% -16,6%
DataWalk 78,00 400 -2,5% -14,6% Pracuj 54,30 3707 -3,6% 32,8%  Zioto [USD/oz] 18786 -18% -2,6% -2,6% 3,0% 3,2%
Develia 2,76 1235 0,7% 12,4% Selvita 85,20 1564 0,2% 2,8% Srebro [USD/oz] 22,5 -4,0% -4,6% -5,1% -6,0% -2,1%
Dom Dev. 102,40 2621 04% 7,8% STS 17,78 2784 28% 2,8% Platyna [USD/oz] 978,4 -4,6% -3,7% -36% -89% -4,5%
Enea 6,39 3949 -14% 6,5% Tauron 2,20 3852 -24% 3,7% Pallad [USD/oz] 16210 -1,3% 1,3% -1,7% -9,8% -29,2%
Eurocash 1470 2046 0,0% 8,1% TEN 137,10 1006 0,2% 8,3% Bitcoin USD 227803 -2,9% -1,3% -0,7% 37,7% -45,4%
Famur 3,64 2091 -0,7% 10,2% WP.PL 107,80 3157 -0,2% 6,7% Pszenica [USD/bu] 760,8 0,0% 1,4% -0,1% -3,9% -0,3%
GPW 3850 1616 24% 8,4% XTB 3200 3756 1,9% 32% Kukurydza [USD/bu] 677,3 0,3% -0,8% -04% -02%  9,1%
Handlowy 8150 10649 1,7% 7,8% ZE PAK 28,75 1461 -0,5% 25,0% Cukier ICE [USD/Ib] 21,2 -1,9% 1,3% -24% 6,0% 18,5%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 06AUG2022-06FEB2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 06-Feb-2023 07:30:54
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKN Orlen Spotka podata dane makro za styczen.
Komentarz BDM:
¢ Modelowa marza rafineryjna wyniosta w styczniu 21,9 USD/bbl (vs 14,3 USD/bbl w grudniu — wzrost marzy na
dieslu, spadek na benzynie)
o Dyferencjat wyniost 6,2 USD/bbl (vs 6,3 w grudniu)
e Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem wyniosta 28,1 USD/bbl (najwyzej od X'22).
* Modelowa marza petrochemiczna wyniosta 1018 EUR/t — najnizej od X'22.
Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbI]* Modelowa marza petrochemiczne [EUR/t]
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Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *od VIII'22 spétka nieznacznie zmienita Zrédio: DM BDM S.A., spétka
wzor na marze modelowg w zwigzku z przejeciem Lotosu
Dane makro — PKN Orlen
PKN Orlen rynek
modelowa marza rafineryjna* el marza petroct i Brent Dyferencjat
[USD/bbl] [PLN/bbl] [EUR/t] [PLN/t] [usD/bbl] _[usp/bbl)  USP/PEN  EUR/PLN
1Q'16 8,1 32,0 993 4340 33,9 2,7 3,96 4,37
2Q'16 8,6 33,4 982 4296 45,6 2,6 3,87 4,37
3Q'16 6,7 26,1 957 4152 45,9 2,4 3,89 4,34
4Q'16 8,0 32,3 906 3966 49,5 2,2 4,06 4,38
1Q'17 7,4 30,2 924 3991 53,8 2,1 4,06 4,32
2Q'17 8,4 32,3 1004 4235 49,8 15 3,84 4,22
3Q'17 8,9 323 911 3881 52,1 1,0 3,62 4,26
4Q'17 6,2 22,3 890 3768 61,4 0,9 3,59 4,23
1Q'18 5,7 19,4 902 3769 66,8 16 3,40 4,18
2Q'18 7,4 26,3 850 3619 74,3 2,2 3,58 4,26
3Q'18 7,5 27,8 870 3747 75,3 14 3,70 4,31
4Q'18 5,7 21,4 918 3947 67,8 0,8 3,77 4,30
1Q'19 4,6 17,6 887 3815 63,2 0,2 3,79 4,30
2Q'19 6,5 24,8 903 3871 68,8 0,6 3,81 4,29
3Q'19 81 31,6 856 3696 61,9 1,0 3,89 4,32
4Q'19 4,6 17,9 783 3355 63,2 1,5 3,87 4,29
1Q'20 5,7 22,6 852 3691 50,2 2,3 3,92 4,32
2Q'20 3,4 14,2 854 3847 29,2 0,1 4,10 4,50
3Q'20 1,1 4,3 829 3682 43,0 -0,1 3,80 4,44
4Q'20 1,0 3,9 840 3787 44,3 0,1 3,78 4,51
1Q'21 2,0 7,5 1044 4751 60,9 1,4 3,77 4,55
2q21 3,6 13,4 1473 6678 68,8 2,0 3,76 4,53
3Q'21 54 20,9 1315 6004 73,5 2,3 3,87 4,57
4Q'21 6,3 25,4 1259 5816 79,7 1,7 4,04 4,62
1Q'22 12,4 52,3 1166 5383 101,4 6,6 4,12 4,62
2Q'22 38,6 168,5 1399 6502 113,8 12,2 4,36 4,65
3Q'22 24,0 112,9 1156 5484 100,9 7,5 4,72 4,74
Q22 28,2 131,9 1056 4994 88,7 63 4,64 4,73
sty'23 28,1 122,5 1018 4785 82,8 6.2 4,36 4,70
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *z dyferencjatem (od 2022 dyferencjat efektywny do ropy Brent, wczesniej modelowy Brent — Ural)
PKN Orlen, Unimot Investments, spotka zalezna Unimotu, zawarta z PKN Orlen przyrzeczong warunkowag umowe nabycia 100%
Unimot akcji Lotos Terminale. Jak podano, strony zobowigzaty sie do zawarcia ostatecznej umowy sprzedazy pod warunkami

okreslonymi w umowie przyrzeczonej, tj. zwigzanymi z nieskorzystaniem z prawa pierwokupu przez uprawnione organy.
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W stosunku do prezesa zarzadu FBSerwis, spotki zaleznej Budimexu, wydane zostato postanowienie o zastosowaniu
$rodka zapobiegawczego w postaci tymczasowego aresztowania na dwa miesigce.

Jak wynik z komunikatu FBSerwis areszt zastosowano takze wobec wiceprezesa spétki. W trybie pilnym zostata
zwotana na poniedziatek rada nadzorcza FBSerwis. Jak podano w komunikacie ,FBSerwis jest podmiotem dziatajgcym
w oparciu o wysokie standardy etyczne i polityke antykorupcyjng"

Komentarz BDM: W czwartek PAP publikowat informacje (link), ze w tym dniu w katowickiej prokuraturze prowadzono
przestuchanie Rafata Baniaka (szef Pracodawcow RP, byty wiceminister skarbu) i trzech przedsiebiorcow Artura P.,
Wojciecha S. i Waldemara K. a funkcjonariusze CBA prowadzili przeszukania w urzedzie m.st. Warszawa oraz
w Miejskim Przedsigbiorstwie Oczyszczania Miasta Warszawa. Natomiast w pigtek (link) radio RMF FM, ze sprawa
dotyczy zarzutéw korupcyjnych przy kontrakcie w MPO Warszawa na odbior odpadéw.

W pigtek opublikowany zostat komunikat Prokuratury Krajowej (link), z ktérego wynika, ze prokuratura przedstawita
,Rafatowi B., Arturowi P. oraz Wojciechowi S. zarzuty dotyczgce kierowania zorganizowang grupg przestepczg (...),
polecenia okreslonym osobom wystawiania stwierdzajgcych nieprawde faktur VAT w tacznej wysokoSci prawie 7 min
PLN (...), popetnienie przestepstw karnoskarbowych oraz prania pieniedzy w tgcznej wysokosci prawie 4 min PLN (...).
Ponadto prokurator przedstawit Rafatowi B. zarzut powofywania sie na wpfywy oraz podjecia sie poSrednictwa
w zafatwieniu sprawy umozliwiajgc okreslonym spétkom kapitatowym uzyskanie zamowien publicznych polegajgcych
na zagospodarowaniu i przetwarzaniu odpadéw pochodzacych z Miasta Stotecznego Warszawy w zamian za korzy$¢
majgtkowg w wysokosci 4,99 min PLN (...). Ponadto Artur P. i Wojciech S. sq podejrzani o udzielenie korzysci
majatkowej w tgcznej wysokosci 4,99 min PLN (...).”

W dalszej czesci komunikatu prokuratura stwierdza, ze ustalifa, ,(...) ze w okresie od sierpnia 2020 roku do stycznia
2023 roku istniat proceder korupcyjny (...) w zwigzku z zawieraniem kontraktow na zagospodarowanie odpadow
z Miasta Stotecznego Warszawa. (...) W wyniku ustaleri o charakterze korupcyjnym zainteresowane spotki grupy
kapitatowej uzyskaty znaczgce zaméwienia z MPO w Warszawie. Nastepnie w latach 2021-2022 roku spotki te
zagospodarowaty odpady z Miasta Stotecznego Warszawa uzyskujagc w MPO Warszawa zamoéwienia na tgczng kwote
prawie 600 min PLN. Uzyskanie tych zaméwien byto mozliwe dzieki propozycji ztozonej przez Rafata B. (...). Z ustalen
$ledztwa wynika, ze Rafat B., w zamian za umozliwienie uzyskiwania zamdwien publicznych z Miejskiego
Przedsiebiorstwa Oczyszczania Miasta Stotecznego Warszawy domagat sie od przedstawicieli firm 5% tapowki od
warto$ci tych zaméwien. W tym celu Rafat B. oraz osoby zarzgdzajgce grupg kapitatowa, tj. Artur P. i Wojciech S.
stworzyli mechanizm umoZzliwiajgcy wyprowadzenie wielomilionowych kwot przeznaczonych na korzy$ci majgtkowe.”

Dostepne jest takze o$wiadczenie Pracodawcéw RP (prezesem jest Rafat Baniak) w sprawie postanowienia Sgdu
Rejonowego w Katowicach (link).

Liczba ugdd, jakie banki zawierajg z posiadaczami kredytéw frankowych, szybko rosnie - wynika z danych, nadestanych
przez instytucje finansowe w odpowiedzi na pytania PAP.

Z danych, nadestanych PAP przez mBank wynika, ze bank na koniec stycznia zawart 3 tys. ugdéd. Tymczasem pod
koniec 2022 r. bank informowat, ze zawart ponad 1880 ugdd.

Takze wedtug informacji przestanej PAP przez PKO BP wida¢ wzrost liczby zawartych ugéd. ,0d poczatku
uruchomienia programu zawarliSmy ponad 20,8 tys. ugdd z kredytobiorcami. 73 proc. spraw, ktére trafiajg do Sgdu
Polubownego przy KNF zakonczyto sie podpisaniem ugody. Obecnie prowadzimy ok. 12 tys. procedur ugodowych" -
podat PKO BP w odpowiedzi na pytania PAP. Tymczasem pod koniec grudnia bank informowat PAP, ze zawart ponad
18 tys. ugad.

Kolejnym bankiem, ktéry prowadzi na szeroka skale program zawierania ugéd z frankowiczami, jest Bank Millennium.
Bank nie podat informacji o liczbie ugéd zawartych w tym roku, jednak z zaprezentowanych danych wynika, ze w samym
4Q’22 zawart ponad 1,3 tys. ugdd a w catym roku byto to ponad 7,94 tys. porozumien z klientami (w catym 2021 r. byto
to prawie 8,45 tys. ugdd).

Prace nad nowelizacja Rekomendacji S sg w toku, zmierzajg do réznicowania bufora uwzglednianego w procesie
badania oceny zdolnosci kredytowej w zaleznosci od stosowanej przez bank oferty kredytowej - poinformowato w pigtek
PAP Biznes biuro prasowe UKNF.

Wedtug wczesniejszych informacji w obecnych pracach brane jest pod uwage zmniejszenie tego bufora dla uméw o
kredyt hipoteczny opartych o okresowo statg stope procentowa.

Projekt ustawy wprowadzajgcy doptaty do kredytow mieszkaniowych zostat wpisany do wykazu prac rzadu - podano na
stronach internetowych Kancelarii Premiera i resortu rozwoju.

Wedtug projektu kredyt z doptatg bedzie mogta uzyskac¢ osoba do 45. roku zycia, ktéra nie ma i nie miata mieszkania,
domu ani spétdzielczego prawa do lokalu lub domu. W przypadku matzenstwa lub rodzicéw co najmniej jednego
wspadlnego dziecka, warunek wieku spetni¢ bedzie musiato przynajmniej jedno z nich.

Kredyt bedzie mogt zostac¢ udzielony do wysokosci maksymalnie 500 tys. PLN, a w przypadku gospodarstwa domowego
prowadzonego wspdlnie przez matzonkdéw lub gdy w sktad tego gospodarstwa wchodzi co najmniej jedno dziecko — do
600 tys. PLN. Doptata do rat kredytu mieszkaniowego stanowi¢ bedzie réznice miedzy statg stopa ustalong w oparciu
o $rednie, pomniejszone o marzeg, oprocentowanie kredytow o statej stopie w bankach kredytujgcych, a
oprocentowaniem kredytu zgodnie ze stopg 2%.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \ntemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Doptata do rat rodzinnego kredytu mieszkaniowego bedzie przystugiwaé przez 10 lat. Nabywca pierwszego mieszkania
bedzie miat przy tym dowolnosé, jesli chodzi o jego standard i potozenie — przy kupnie nie bedzie obowigzywat limit
ceny 1 m.kw. Kredyt bedzie dotyczyt mieszkan na rynku pierwotnym i wtérnym. Marza i prowizja banku nie bedzie mogta
byé wyzsza od marzy i prowizji innych jego kredytéw hipotecznych. Z kredytu bedzie mozna skorzysta¢ do 2027 r.
(z mozliwoscig przedtuzenia).

Drugie rozwigzanie to specjalne konto oszczednosciowe. Bedzie je mogta otworzyé osoba, ktéra nie ma i nie miata
mieszkania (w tym domu jednorodzinnego lub spéidzielczego prawa dotyczgacego lokalu mieszkalnego albo domu
jednorodzinnego) albo osoba, ktéra w jednym posiadanym lokalu mieszka z co najmniej dwojkg wiasnych lub
przysposobionych dzieci (mieszkanie nie moze by¢ wieksze niz 50 m. kw. w przypadku 2 dzieci, 75 m. kw. w przypadku
3 dzieci, 90 m kw. w przypadku 4 dzieci, bez ograniczen w przypadku 5 lub wigkszej liczby dzieci).

Planowany termin przyjecia projektu przez Rade Ministrow to 1Q’23. Przedstawiciele rzadu informowali wczesniej, ze
rozwigzania mogg wejs¢ w zycie w potowie 2023.

Ministerstwo Rozwoju i Technologii szacuje, ze w latach 23-24 udzieli 50 tys. kredytéw o oprocentowaniu 2% (10 tys
w 2023). Wydatki zwigzane z realizacjg ustawy w ciggu 10 lat wyniosg 13,57 mld PLN. Resort rozwoju szacuje, ze
przecigtna kwota udzielanych kredytéw z doptatg do rat w roku uruchomienia programu (2023 r.) bedzie wynosita 320
tys. PLN

Cognor Cognor planuje w 2023 roku zwiekszy¢ inwestycje do ok. 250 min PLN z ok. 200 min PLN w 2022 roku - poinformowat
PAP Biznes w wywiadzie cztonek zarzgdu spotki Krzysztof Zota. Dodat, ze po zakonczeniu modernizacji walcowni
w Krakowie, grupa w 2H'23 moze odpowiedzie¢ na spodziewany zwiekszony popyt w budowlance.
Cognor kupit za 61 min PLN nieruchomo$¢ w Siemianowicach Slgskich, gdzie ma powstaé¢ nowy zaktad do wytwarzania
pretow gorgcowalcowanych i ksztattownikéw lekkich. Spoétka jest na etapie wyboru generalnego wykonawcy. Prace
majg ruszy¢ na przetomie 1/2Q'23. Koszt tej inwestycji moze by¢ mniejszy niz szacunki spétki w czasie wysokiej
koniunktury.
Zota podtrzymat wczesniejsze zapowiedzi, ze rekordowe wyniki finansowe grupy Cognor z 2022 roku mogg by¢ trudne
do powtérzenia w 2023 roku, z powodu dekoniunktury na rynku wyrobéw stalowych. Dodat takze, ze w 4Q'22 EBITDA
zawierata kilka zdarzen jednorazowych (zysk na transakcjach sprzedazy energii na poziomie 60 min PLN i 19 min PLN
spodziewanego wsparcia z tytutu gazu ziemnego).
Cztonek zarzgdu Cognor liczy na odbudowe popytu na stale budowlane w 2H’23. "Liczymy, ze odbudowa popytu nastgpi
od drugiej potowy 2023 roku, co powinno zbiec sie z zakonczeniem przez nas modernizacji walcowni w Krakowie,
w ktoérej wytwarzamy pret do budownictwa. Od poczatku roku walcownia nie pracuje i ten postoj potrwa okoto 5-6
miesiecy. My wyprodukowali$my pewna ilo$¢ preta zebrowanego, zeby mie¢ czym handlowac w pierwszej potowie roku.
Popyt w tym segmencie pewnie bedzie maty, a nasza sprzedaz preta zebrowanego niska. Natomiast, jesli chodzi o inne
prety i stale do motoryzacji, to sytuacja jest stabilna i dobra. Popyt jest solidny, a ceny dobre, wiec marzowos$c¢ na tej
czesci naszego biznesu mamy solidng" - powiedziat.
Zota podtrzymat zainteresowanie grupy akwizycjami. "Trudniejsza kondycja branzy to dobry moment na rozgladanie sie
za potencjalnymi celami akwizycyjnymi. Na ten moment nie mamy nic do zakomunikowania, poza przejeciem czeskiego
Jap, o czym poinformowali$my w grudniu ubiegtego roku" - powiedziat.
Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie .
q Gaming 30/01.2023-06/02.2023
tygodnia -
Link
Kraj
PCF Group — aktualizacja strategii sp6tki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527856
PCF Group — szacunkowe wyniki za 4Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527859
Ten Square Games — objecie udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym Gamesture. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527849
CD Projekt - Wiedzmin 3 Next-Gen z pierwsza, wielka aktualizacja. Patch 4.01 debiutuje. https://tinyurl.com/2p8a766f
Cl Games - The Lords of the Fallen wyglada znakomicie. https://tinyurl.com/5eyj3kae
Techland - Dying Light zimponujacym wynikiem sprzedazy. https://tinyurl.com/5fyott86
Zagranica
PS5 z kapitalnym wynikiem! Sony potwierdza ogromny sukces ekskluzywnych gier. https://tinyurl.com/a9ubkhw8
PS5 oficjalnie ze ,, zwigkszonymi dostawami”. https://tinyurl.com/8zptvb96
God of War Ragnarok gigantycznym sukcesem. https://tinyurl.com/bdcurj5k
Hogwarts Legacy na premierowym zwiastunie. https://tinyurl.com/hz6y4knm
EA —wyniki za Q3 FY23. https://tinyurl.com/yfabeffm
FIFA 23 moze sta¢ sie najwieksza odstong w historii serii, EA anulowato 2 gry i zamkneto studio. https://tinyurl.com/yt55psxv
Star Wars Jedi: Survivor zalicza opdznienie. https://tinyurl.com/56728f7p
Sony, Xbox i Nintendo omijaja E3! Geoff Keighley zaprasza na Summer Game Fest. https://tinyurl.com/2s3pjnsm
Starfield nie ma jeszcze daty premiery, ale gre mozna przejsé ,,od poczatku do konca”. https://tinyurl.com/3wkb4we5
Ubisoft Polska ,,zwija sie z rynku”. Francuzi rezygnuja z rodzimego oddziatu. https://tinyurl.com/42mzkrf8
Sons of the Forest zadebiutuje w lutym we Wczesnym Dostepie. https://tinyurl.com/2e7s6pcw
Activision Blizzard zaptaci ogromne odszkodowanie. https://tinyurl.com/4sbnvonf
Microsoft nie przejmuje sie zastrzezeniami Komisji Europejskiej w sprawie przejecia Activision. https://tinyurl.com/2p8frvhb
It Takes Two przekroczyto 10 miliondw sprzedanych kopii. https://tinyurl.com/bdd326w9
Meta stracito juz ponad 13 mld dolaréw na metaverse. https://tinyurl.com/yx8fby8w
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl
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Spétki z grupy Apator zawarty dwie umowy wykonawcze na realizacje dostaw i instalacje licznikéw smart dla Tauron
Dystrybucja. Wartos¢ kontraktu wyniesie ok. 60 min PLN, z mozliwoscig zwigkszenia do ok. 66 min PLN, w przypadku
skorzystania przez zamawiajacego z prawa opcji.

PGE zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) umowe kredytowg o wartosci 1,4 mld PLN. Kredyt bedzie
przeznaczony na realizacje projektéw w segmencie dystrybucji. Inwestycje przewidziane sg do realizacji w latach 2022-
2025. Jak podano, inwestycje obejmujg program kablowania linii Sredniego napiecia, przytaczanie nowych odbiorcéw
i zrodet wytwoérczych oraz instalacje licznikdéw zdalnego odczytu.

Medicalgorithmics zawart z React Health Holdings oraz Medi-Lynx Cardiac Monitoring umowe, na mocy ktérej 28 lutego
wygasnie wytgcznosc licencji tych firm na korzystanie z wtasnosci intelektualnej spotki oraz prowadzenia sprzedazy jej
ustug na terenie USA. Jak podano, wygasnigcie wytgcznosci stanowi istotny element wdrazania strategii rozwoju
sprzedazy spotki na rynku USA i oznacza, ze od 1 marca Medicalgorithmics bedzie uprawniony do dostarczania
produktéw oraz ustug réowniez innym podmiotom na terytorium Stanéw Zjednoczonych, co uczyni mozliwym pozyskanie
nowych dystrybutoréw na tym rynku.

PAK-PCE Polski Autobus Wodorowy, spétka posrednio zalezna od ZE PAK, otrzymata informacje z Urzedu Miasta
Rybnika o wyborze jej oferty jako najkorzystniejszej w przetargu na zakup 20 sztuk autobuséw elektrycznych zasilanych
wodorem. Wartos¢ oferty wynosi 53,9 min PLN netto. Termin zakonczenia realizacji dostaw wyznaczony jest na 240
dni od czasu podpisania umowy.

Asbisc Enterprises, dystrybutor, deweloper i dostawca produktéw, rozwigzan i ustug IT oraz loT na rosngcych rynkach
Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki, otworzyt w stolicy Armenii — Erywaniu, salon iSpace, ktory ma status Apple Premium
Reseller.

Quantum Software podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, ktérego celem jest rozpoznanie
mozliwych kierunkdw rozwoju spotki. Jedng z mozliwych opcji jest pozyskanie inwestora strategicznego lub
finansowego.

Whniosek odwotawczy Pure Biologics dot. dofinansowania projektu rozwoju leku PB0O03, przedstawiony do konkursu
Agencji Badan Medycznych na rozwdj medycyny celowanej lub personalizowanej na bazie terapii komoérkowych lub
produktéw biatkowych, zostat rozpatrzony pozytywnie i tym samym projekt zostat zarekomendowany do dofinansowania

Zarzad All In! Games, po przeanalizowaniu perspektyw sprzedazowych tytutéw z portfolio, podjat decyzje o dokonaniu
odpisow aktualizujgcych na dzien 31 grudnia 2022 r. w tgcznej wysokosci ok. 14,3 min PLN, co wptynie na wynik netto
w 2022 roku.

OT Logistics zawart ze spotkg Port Acquisitions z siedzibg w Pradze warunkowg przedwstepng umowe sprzedazy
25,38% akcji w spotce Luka Rijeka (w tym posiadanych przez OTL oraz posiadanych obecnie przez Rubicon Partners
Ventures ASI pod warunkiem zawieszajgcym przeniesienia tych akcji z Rubicon na OTL) za facznie 26,3 min EUR.

Dodatkowo OTL zobowigzat sie do zapewnienia, ze Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZAN zarzadzany przez PFR
dokona zbycia na rzecz Port Acquisitions posiadanych przez FEZ akcji w Luka Rijeka. W przypadku dojscia do skutku
ww. sprzedazy akcji FEZ wygastyby opcje put dotyczace akcji FEZ posiadane przez FEZ w stosunku do OTL.

Wejscie w zycie umowy uzaleznione jest od spetniania warunkéw zawieszajacych m.in. zwolnienia zastawéw, uzyskanie
zgody tymczasowego nadzorcy sgdowego OTL. Strony przewidzialy, ze cata transakcja zostanie zakoriczona najpézniej
do 23 marca 2023. Umowa przewiduje réwniez mechanizm zabezpieczenia OTL przed roszczeniami zgtaszanymi
wobec spétki przez Allianz ZB. W efekcie realizacji transakcji nastgpitoby catkowite zaspokojenie wierzytelnosci
obligatariuszy uprawnionych z obligacji serii H i serii G wyemitowanych przez OTL.

Nowa odstona biznesu Famuru bedzie zielona. W nowej strukturze Grenevii Famur pozostaje markg dla dziatu
wydobywczego, dywersyfikujemy jednak jego dziatalno$¢ - méwi Mirostaw Bendzera, prezes Famuruv- Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.02.2023 roku, 07:45 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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