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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Czas na test dla optymizmu 1D YTD
Czwartkowa sesja na GPW stata pod znakiem popytu, co bylo reakcje na
wczesniejsze dobre zachowanie Wall Street po $rodowej decyzji Fed, ktory spowolnit  WIG20 1903,8 17% 6.2%
tempo podwyzek stép procentowych. Wzrostami w Warszawie wyrézniaty sie CD WIG30 23382 17% 6,9%
Projekt i Allegro, co byto pochodng globalnego cieplejszego spojrzenia inwestoréw na mwIG40 44213 1,1% 6,4%
spotki wzrostowe. WIG20 zakonczyt dzien na poziomie 1903,8 pkt (+1,7%). Tempa swiG80 19 339,6 0,4% 10,5%
podwyzek nie spowolnit wczoraj EBC (+50 pb i zapowiedz kolejnej takiej podwyzkiw wiG 61367,6 1,5% 6,8%
marcu), ale rynek gra juz od kilku tygodni w scenariusz spadku tempa inflacji i NC Index 335,33 0,5% 7,0%
pozytywnych zaskoczen ze strony gospodarki, wiec nie zrobito to na inwestorach G Banki 6735,3 0,9% 7.7%
wiekszego wrazenia. Rynkom pomagaly tez wczoraj pozytywne zaskoczenia na G Bud 4302,1 0,6% 5,4%
wynikach Meta (wiasciciel Facebooka, +23% na wczorajszej sesji), ktéra g chemia 122446 -0,9% 12,5%
zapowiedziata takze skup akcji. Nasdaq Comp konczyt czwartek 3,3% wzrostem (juz g pew 2756.9 0.4% 5.1%
+17% od poczatku roku), a S&P500 byt na 1,5% plusie. Po sesji naptynety wyniki - Energia 22380 1,0% 6.1%
Jwielkiej trojki” na I|t(_are A: Apple, AIp_hatbet i lAmazon. Wszystkie Frzy spotki —_— 182512 31% 8,5%
rozczarowaty wynikami. W handlu posesyjnym tracity ok 3-5%. Zachowanie rynku po A AR 0% -
takich wynikach bedzie testem dla sentymentu na Wall Street po trzech dniach - a sasya 3'40/ 14 -
mocnych wzrostéw. Rano kontrakty na S&P500 lekko spadajg, tracac ok. -0,5%, ale e, a ' e e
juz ich odpowiedniki na Nasdag Comp sa na 1,4% minusie. Z dzisiejszych danych WG Paiva i i e
makro inwestorzy bedg zwraca¢ uwage przede wszystkim na miesigczny raport z RS Efper 224 B S
amerykanskiego rynku pracy (14:30), Rano publikowane bedg takze finalne odczyty ~W!G Surowce 5091,1 18% 10,4%
PMI dla sektora ustug w Europie (popotudniu ISM dla ustug w USA). WIG Odziez 57177 18% -2,9%
Krzysztof Pado DAX 15 509,2 2,2% 11,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YL S o
CAC40 7166,3 1,3% 10,7%
= Santander: Bank planuje wyptate dywidendy z zysku za 2022 r, ma 2,6 tys. ugéd ws. g x 456433 1,0% 4.2%
kredytéw CHF;
L] ING:y Bank jest optymistycznie nastawiony do '23, nie widzi wigkszych zagrozen dla R N £l R
swoich wynikow; DJIA 34053,9 -0,1% 2,7%
= XTB: Spotka w 1Q'23 spodziewa sie rekordowej liczby nowych klientéw i chce NasdagComp 12.200,8 3,3% 16,6%
wprowadzi¢ nowy produkt; Bovespa 110 140,6 -1,7% 0,4%
= TIM: Sprzedaz w styczniu'23 wzrosta 12,2% r/r [wykresy BDM]; Nikkei225 27 402,1 0,2% 5,0%
= Bio Planet: Szacunkowa sprzedaz w styczniu'23 wyniosta 21,9 min PLN [wykres BDM];  shanghai Comp. 3285,7 0,0% 6,4%
= VRG: Przychoc;{y VRG w styclznzil.i;vyr:iosly 91,8 Eﬂn PLN, szorg:;t 0 11,9% r/r — szacunki;  ggp/ASX 200 7511,6 0,1% 6,7%
= Arctic Paper: Rottneros miato min PLN zysku netto w r.,;
L] Quercus:pWar‘[oéé aktywow netto Quercus TI¥I wzrosta m/m do 3,2 mld PLN na koniec SR aYe) Wk o
stycznia: USD/PLN 4,30 0,4% -1,8%
= Pekao: Bank przygotowat oferte konta dla Ukraificéw prowadzacych dziatalnosé gosp. w ~ CHF/PLN 4,70 -0.2% -0.6%
Polsce; EUR/USD 1,09 -0,7% 1,9%
= Cavatina: Spotka ustanowita program emisji obligacji o tgcznej wartosci nom. do 150 min  USD/JPY 128,68 -0,2% -1,9%
PLN;
= Budimex: Oferta Budimeksu o warto$ci 188,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu FW20
Gaz-Systemu; Wartosé Zmiana
= Budimex: Prezesowi FBSerwis posﬁawione zostaly zarzuty w postgpowaniu ool 1915 12 -0,62%
prowadzonym przez prokuraturg w Katowicach [komentarz BDM]; . o
= Rafako, Tauron: Spétka Rafako przediuzyta do 9 lutego termin zadania gwarancji zapfaty <Y 2amkniecia e - 2,253
przez Tauron ponad 109,7 min PLN; Kurs min. 1904 15 0,79%
= AC: Spotka skupi 875 tys. akcji wiasnych za tgczng cene 35 min PLN; Kurs max. 1941 10 0,52%
= Tauron: Spétka przeznaczy 2 min PLN doptaty do wymiany ogrzewania; Wolumen obrotu 43623 13583 45,22%
= Photon Energy: Spoétka zwigkszyta udziat w Lerta do 100%; Otwarte pozycje 43941 -1502 -3,31%

= VRG: Szacunkowa sprzedaz w styczniu’23 wyniosta 91,8 min PLN [wykres BDM];
= Gamivo (NC): Platforma transakcyjna Gamivo sprzedata rekordowe 1,9 min produktéw Indeksy GPW

w 4Q’22. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1886,3 1882,6 1919,3 19038 1,7% 1256

0,
WYKRES DNIA WIG30 23373 23137 23571 23382 17% 1323

. PR . . 4 0,
Akcje wiasciciela Facebooka rosty wczoraj o 23%, po lepszych od oczekiwan e A4Es  DENE Iy GaE dRh A

wynikach i ogloszenie planu skupu akcji, przewodzac wzrostom spotek SWIGS0 193787 43758 44266 193396 04% 47
technologicznych w USA. WIG-PL 624541 624541 630392 627926 15% 1452
WIG 613124 607587 616858 61367,6 15% 1508
Meta [USD] WIG20
Close MC 1D YTD
Allegro 31,07 32838 51% 23,6%
Asseco Poland 78,15 6 486 3,2% 7,6%
cce 42,00 2304 2,4% -2,0%
CD Projekt 145,78 14 690 5,4% 12,4%
Cyfrowy P. 18,80 12 023 3,3% 6,8%
Dino 380,00 37255  -0,1% 1,3%
ISW 60,50 7103 1,8% 4,0%
Kety 504,00 4864 1,4% 10,3%
KGHM 141,45 28 290 1,9% 11,6%
) L Kruk 352,00 6 800 1,6% 13,5%
L & LPP 1028000 19062  1,9% -3,5%
! w’i‘lf.'w i mBank 318,80 13528 1,3% 7,7%
- \ [ e Orange 6,97 9 150 1,0% 5,2%
LY Pekao 92,34 24 236 1,6% 6,8%
| Pepco 43,00 24725 2,3% 8,8%
| tw PGE 7,12 15971 1,3% 3,4%
PKN Orlen 63,56 73789 1,1% -1,1%
U N J o " PKO BP 32,35 40 438 0,6% 6,8%
ey e s e . = . . . Pzu 37,17 32097 1,4% 4,9%
Zrédio: Bloomberg Santander Polska 287,20 29 349 1,5% 10,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 581,00 1383 0,9% -1,5% Huuuge 24,80 2089 -0,6% 13,8% Ropa Brent [USD/bbl] 82,1 -0,9% -6,1% -28% -4,4% -9,9%
Alior 39,81 5197 1,4% 16,2% ING BSK 171,60 22325 -0,7% 4,1% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,4 -1,5% -17,5% -9,5% -45,7% -50,3%
Amrest 20,75 4556 12% 6,1% InterCars 474,00 6716 53% 2,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 57,0 -4,2% 4,1% -0,5% -25,3% -26,3%
Asbis 2220 1232 21% -6,3% Kernel 18,44 1550 1,7% 51% CO2 [EUR/] 90,2 -2,6% 3,9% -0,1% 10,7% -3,8%
Auto 1550 2025 1,6% 15,5% Livechat 125,00 3219 -1,4% 16,8%  Wegiel ARA [USD/] 136,9 -3,7% -17,8% 0,1% -40,1% -22,8%
Azoty 4346 4311 -0,3% 10,1% Mabion 23,01 372 16% 9,6% Miedz LME [USD/t] 90283 -0,4% -3,0% -19%  7,9%  -8,6%
Benefit 832,00 2441 1,2% 11,8% Mercator 42,15 449 0,4% -14,6%  Aluminium LME [USD/] 25830 -0,5% -0,7% -1,1%  9,9% -14,0%
Bogdanka 52,45 1784 1,1% 5,1% Millennium 5,05 6126 0,0% 10,3% Cynk LME [USD/t] 34115 11% -2,8% -02% 136% -5,6%
Budimex 286,00 7302 0,7% 0,7% MoBruk 295,00 1036 0,7% -1,0% Otéw LME [USD/] 21208 -0,3% -3,8% -04% -92% -5,6%
Bumech 49,80 721 1,0% -11,9% Neuca 612,00 2750 -0,8% -58% Stal HRC [USD/] 795,0 0,9% 2,6% 09% 6,9% -335%
Ciech 4724 2490 -2,6% 13,9% PKP Cargo 14,86 666 2,6% 2,5% Ruda zelaza [USD/f] 126,2 -0,2% 2,6% 2,3% 134% -12,8%
Comarch 166,40 1353 1,1% 1,5% Polenergia 84,60 7458 22% -16% Wegiel koksujgcy [USD/t] 337,55 -0,4% -0,2% 1,7% 16,6% -22,9%
DataWalk 79,99 411 0,0% -12,4% Pracuj 56,30 3843 83% 37,7%  Zioto [USD/oz] 1916,3 -1,8% -0,7% -0,6% 5,1% 6,2%
Develia 2,74 1226 3,4% 11,6% Selvita 85,00 1560 0,1% 2,5% Srebro [USD/oz] 23,5 -2,0% -1,7% -0,9% -1,8% 4,9%
Dom Dev. 102,00 2611 -1,9% 7,4% STS 17,30 2708 2,6% 0,0% Platyna [USD/oz] 1030,0 2,2% 0,8% 15% -41% -0,6%
Enea 6,48 4005 0,9% 8,0% Tauron 2,25 3945 0,3% 6,2% Pallad [USD/oz] 16660 2,0% 0,1% 1,1% -73% -281%
Eurocash 1470 2046 15% 8,1% TEN 136,80 1003 7,3% 8,1% Bitcoin USD 235346 -0,6% 2,0% 25% 423% -36,3%
Famur 3,66 2104 1,7% 11,0% WP.PL 108,00 3163 2,1% 6,9% Pszenica [USD/bu] 758,3 -0,2% 0,8% -04% -43% 0,9%
GPW 37,58 1577 16% 58% XTB 31,40 3686 -3,1% 1,2% Kukurydza [USD/bu] 674,0 -1,0% -1,2% -08% -0,7% 9,3%
Handlowy 80,10 10466 1,6% 6,0% ZEPAK 28,90 1469 -0,2% 25,7% Cukier ICE [USD/Ib] 21,7 1,4% 4,7% -05% 8,1% 21,5%
WIG20
M WIG20 Index - Last Price 1903.7¢ 1.70% [2100
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1820.0126 H
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1691.4564 -0.05%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

- Santander zawart ze swoimi klientami 2,6 tys. ugéd w sprawie kredytéw we frankach szwajcarskich, obserwuje
zwiekszone zainteresowanie ich zawieraniem;

- bank spodziewa sie wzrostu kosztow ryzyka w 2023 r. - w potowie roku moga siegng¢ 100 pb. Intencjg banku jest,
by wskaznik NPL nie przekroczyt 5%;

- chce wyptaci¢ dywidende za 2022 r;

- oczekuje stabilizacji marzy odsetkowej przy zatozeniu braku dalszych podwyzek stop procentowych;

- bank spetnia wymogi MREL.

- ING Bank Slgski pozostaje optymistycznie nastawiony do 2023 roku, nie widzi wigkszych zagrozen dla swoich
wynikow;

- zarzad banku nie przedstawit jeszcze rekomendacji dotyczacej podziatu zysku za 2022 rok;

-bank spodziewa sie wzrostu kosztéw, a spadek zanotowany w 4Q’22 wynikat z rozliczenia zakorczonych projektow
informatycznych ponizej zaktadanych kosztow; ]

- negatywny dla bankéw wyrok TSUE w sprawie kredytéw w CHF oznaczatby dla ING Banku Slaskiego konieczno$é
zawigzania sporych rezerw, ale nie zagrozitby bankowi;

- bank zaktada, ze bedzie moégt zaoferowac kredyty hipoteczne w oparciu o stawke WIRON na przetomie 2Q/3Q’23;
- w przypadku ING potrzeby emisji na spetnienie wymogéw MREL mogg w tym roku wynie$¢ ponad 5 mid PLN.

Duzy zysk bankow w nieprzewidywalnym 2022 r. Mimo wysokich kosztow wakacji kredytowych zarowno Santander
Bank Polska, jak i ING Bank Slgski zakonczyly ubiegty rok na solidnych plusach. - Rzeczpospolita

-1Q’23 powinien by¢ rekordowy dla Domu Maklerskiego XTB pod wzgledem liczby nowych klientéw. Gwattowny
wzrost liczby klientdw zwigzany byt m.in. z niedawno wprowadzong promocjg pn. "Darmowa akcja na dobry
poczatek". Spotka oferuje w niej jedng darmowa akcje o wartosci do 30 USD wszystkim nowym klientom.
Zainteresowanie darmowg akcjg zaskoczylo spotke. Z 15 tys. nowych rachunkéw miesiecznie liczba wzrosta do
ponad 40 tys.;

- jeszcze w 1Q’23 XTB chce wprowadzi¢ nowy produkt;

- w 2022 roku zatrudnienie w spotce wzrosto o 197 oséb, z czego 105 oséb zatrudniono w dziale IT. Wzrost ten
bedzie kontynuowany w 2023 roku, nie tylko w dziale IT, ale tez w dziale obstugi klienta;

- priorytetem zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. Naktady na marketing
mogg wzrosngc¢ o okoto jedng pigta w stosunku do roku ubiegtego;

- ambicjg zarzgdu w 2023 r. jest pozyskiwanie $rednio co najmniej 40-60 tys. nowych klientéw kwartalnie.

Rozczarowanie, ale i nadzieje. Wstepne wyniki firmy XTB za 4Q’22 rozczarowaty rynek. Czwartkowa przecena akgcji
spotki moze byé¢ jednak tez okazja do tanszych zakupéw - uwazajg analitycy. Firma nadal ma kilka mocnych kart w
rekawie. - Parkiet

Rottneros AB - szwedzka spotka zalezna Arctic Paper - odnotowato 249 min PLN zysku netto, 305 min PLN EBITDA
przy 1 314 min PLN przychodéw w 2022 r. Liczone w koronach szwedzkich wyniki wyniosty: zysk netto - 565 min
SEK, EBITDA - 691 mIn SEK, przychody - 2 980 min SEK. Zarzad Arctic Paper wskazuje, ze powyzsze wyniki spotki
zaleznej beda miaty istotny wptyw na skonsolidowane wyniki roczne 2022 roku osiggniete przez grupe.

Szacunkowe przychody w styczniu'23 wyniosty ok. 21,9 min PLN (+31% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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,Wysoki wzrost sprzedazy wynikat z jednej strony z korzystnego uktadu kalendarza (21 dni robocze w styczniu’23
w stosunku do 19 dni roboczych w styczniu’22). Z drugiej strony w styczniu’'23 istotne sprzedaze wygenerowaty
produkty kupione od NaturaVeny oraz Smak Natury, a takze uruchomiono sprzedaz do bytych klientéw NaturaVeny
oraz Smaku Natury.”
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W ramach realizowanego przez AC SA w dniach 19-31 stycznia br. przyjmowania ofert skupu akcji wtasnych ztozono
oferty sprzedazy obejmujace tgcznie 9 111 109 akcji. Przy $redniej stopie redukcji 90,4% spdtka nabedzie 875 tys.
akcji po jednolitej cenie 40 PLN za sztuke i za tagczng cene 35 min PLN.

W 01.23 przychody ze sprzedazy (117,0 min PLN) wzrosty o +12,2% r/r.

W 01.23 przychody z e-commerce wzrosty 0 +8,3% r/r i stanowity 70% przychodéw ogoétem.

W 01.23 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +6,9% r/r do 5,57 min PLN/dzien.

W kontekscie stycznia zwracamy uwage na wieksza liczbe dni roboczych (21 dni vs 20 rok temu). W lutym mamy
20 dni roboczych.

— Poczatek nowego roku daje powody do ostroznego optymizmu. Odnotowalismy bowiem najwyzsze otwarcie roku
w historii, a przeciez sprzedaz w styczniu ubiegtego roku wyniosta ponad 104 min PLN, co stanowito wysokg baze
dla biezacego roku. Styczen’23 byt tez pierwszym miesigcem od maja’22 z dwucyfrowym wzrostem przychodoéw ze
sprzedazy — zauwaza Krzysztof Folta, prezes Zarzadu TIM SA. — Co wiecej, sprzedaz na dzien roboczy wyniosta
w styczniu’23 prawie 5,6 min PLN. A to w sytuacji, gdy pierwszy tydzien miesigca charakteryzowat sie nizszg
aktywnoscig biznesowg po okresie $wigteczno-noworocznym i dodatkowo konczyt sie dlugim weekendem. Biorac
pod uwage trudniejszy z makroekonomicznego puntu widzenia okres oraz sezonowo trudniejszy poczatek roku,
jestedSmy bardzo zadowoleni z tego, ze z miesigca na miesigc budujemy coraz wigksze zaufanie i dobre
doswiadczenia zakupowe ws$rdd coraz wiekszej liczby klientdw. W styczniu’23 obstuzyliSmy ponad 21 tysiecy
klientow. Taka liczba nie pojawita sie dotychczas w pojedynczym miesigcu w catej naszej dotychczasowej historii —
dodaje Krzysztof Folta.

W ostatnim petnym tygodniu stycznia (23-29.01.2023 r.), poprzedzajgcym 31. Finat Wielkiej Orkiestry Swigtecznej
Pomocy, sprzedaz w TIM-ie miata dodatkowy, pomocowy wymiar. Podobnie jak rok temu, Spétka zdecydowata sie
przekazaé na rzecz WOSP ziotéwke od kazdego zaméwienia ztozonego w tym okresie na TIM.pl. — Uzbieralismy w
ten sposob 13 760 PLN, o 14,6% wigcej niz przed rokiem. Gdy dodac¢ do tego wptaty naszych klientéw i pracownikéow
do eSkarbonki, na konto Orkiestry trafito dzieki TIM-owi 19 620 PLN. Dziekuje wszystkim za udziat i zaangazowanie
— moéwi Krzysztof Folta.

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz na dzien roboczy [min PLN/dzien]
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- Skonsolidowane przychody VRG w styczniu 2022 roku wyniosty 91,8 min PLN, co oznacza wzrost o 11,9% r/r -
wstepne szacunki.

- Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka,
Deni Cler) wyniosty w styczniu 47,8 min PLN, o 8,4% wigce;j r/r.

- Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w styczniu
42 min PLN i byty wyzsze r/r 0 15,8%.

- Sprzedaz online uksztattowata sie w styczniu na poziomie 13,3 min PLN, co oznacza spadek r/r 0 27,5%.
- Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggneta w styczniu 50,4% i byta nizsza o 0,1 pp. r/r.

- Laczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec stycznia 2023 roku wyniosta 52,1 tys. m kw., czyli
spadta o 0,6 proc. r/r.

Oferta Budimeksu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym Gaz-Systemu, na budowe
gazociggu relacji Rembelszczyzna-Mory. Warto$¢ oferty to 188,7 min PLN netto.
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Spétka poinformowata wczoraj, ze prezesowi FBSerwis, ktory petni jednoczesnie funkcje cztonka zarzadu Budimex,
postawione zostaly zarzuty w postepowaniu prowadzonym przez Prokurature Okregowg w Katowicach. Spotka
podata, ze prezes pozostaje zatrzymany, czynnosci procesowe sg w toku i brak jest decyzji w przedmiocie
ewentualnego tymczasowego aresztowania. Wedtug Budimexu ,sprawa, w zwigzku z ktérg toczy sie postepowanie,
nie ma zwigzku i nie dotyczy dziatalnosci operacyjnej Budimex S.A.”.

Komentarz BDM: Spétka nie podata informacji czy sprawa dotyczy dziatalnosci FBSerwis. Zwracamy jednoczesnie
uwage, ze w czwartek PAP publikowat informacje (link), ze w tym dniu w katowickiej prokuraturze prowadzono
przestuchanie Rafafa Baniaka (szef Pracodawcow RP, byly wiceminister skarbu) i trzech przedsiebiorcow Artura P.,
Woijciecha S. i Waldemara K. a funkcjonariusze CBA prowadzili przeszukania w urzedzie m.st. Warszawa oraz w
Miejskim Przedsiebiorstwie Oczyszczania Miasta Warszawa.

Spétka Rafako, ktéra w potowie grudnia ub. roku zazgdata od Taurona gwarancji zaptaty ponad 109,7 min PLN z
tytutu kontraktu na budowe bloku energetycznego w Jaworznie, przediuzyta w czwartek termin wykonania tego
zgdania do 9 lutego. Firmy kontynuujg mediacje w sporze wokot bloku.

Tauron przeznaczy w tym roku 2 min PLN na doptaty dla gospodarstw domowych z potudnia Polski, kiére zdecydujg
sie wymieni¢ ogrzewanie na bardziej efektywne; w tym roku dofinansowywane bedg pompy ciepta. W ub. roku grupa
wydata na takie dotacje ponad 1 min PLN.

Cho¢ notowania Asseco Poland radzity sobie w ostatnich miesigcach stabiej od rynku, a wyniki spotki nie
zachwycaja, to w scenariuszu rynkowej korekty akcje powinny sie spisywac¢ dobrze. - Rzeczpospolita

Orlen samodzielnie inwestuje w Gdansku. Jedynym witascicielem powstajace] instalacji HBO oraz terminalu
przetadunkowego na Martwej Wisle jest ptocki koncern. Na oba przedsiewzigcia wyda tgcznie prawie 2 mid PLN. -
Parkiet

JSW rozglada sie za terminalem portowym. Z informacji PB wynika, ze grupa zaczetfa rozglagdac sie za portowymi
aktywami juz na poczatku kampanii weglowej, by poprawi¢ dostep do nabrzezy, a ostatnio zintensyfikowata
dziatania. Na razie jednak nie wiadomo czy, i jaki terminal moze kupié. — Puls Biznesu

Warto$¢ limitéw w ramach ustugi ptatnosci odroczonych Alior Pay, uruchomionej przez Alior Bank dla pierwszej
grupy klientéw w Il pot. grudnia 2022 r., wyniosta juz 1 min PLN.

Bank Pekao przygotowat oferte dla obywateli Ukrainy, ktérzy postanowili prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg na
terenie Polski. Oferta zaktada bezptatne zatozenie i prowadzenie Konta Przekorzystnego Biznes, darmowe przelewy
w aplikacjach bankowych, bezptatne wydanie i korzystanie z karty.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji podjeta uchwate w sprawie udzielenia spétce Telewizja Polsat Sp. z 0.0. koncesji
na kolejny okres 10 lat.

Photon Energy Group zwigkszyt udziat w Lerta do 100%.

Zarzad Cavatina Holding podjat uchwate o ustanowieniu programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 150 min PLN lub réwnowartosci tej kwoty wyrazonej w EUR. Spétka zamierza niezwtocznie ztozy¢ do
KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI na 31 stycznia 2023 r. wyniosta 3 155,4 min PLN. Miesigc
wczesniej wartos¢ aktywdw wynosita 3 053,5 min PLN.

Medinice uzyskat raport z badan przedklinicznych fazy przewlekiej dla projektu CoolCryo i tym samym konczy
badania przedkliniczne dla tego projektu CoolCryo. Medinice liczy, ze jeszcze w tym roku rozpocznie badania
kliniczne.

PunkPirates (w trakcie zmiany nazwy na Raen) podpisato list intencyjny (LOI) z Seed Capital, w ktérym strony
wyrazity cheé¢ ustalenia do 14 lutego br. wigzacych warunkoéw transakcji nabycia 100% udziatéw Seed Capital przez
spotke. Wstepnie i niezobowigzujgco strony wskazaty, ze PunkPirates zaptaci udziatowcom Seed Capital 1,5 min
PLN za 100% udziatéw, oferujac im jednoczesnie 15 min warrantéw uprawniajacych do objecia takiej samej liczby
akcji PunkPirates po cenie 10 groszy za jedng akcje. Cena nabycia udziatdbw w Seed Capital zostanie
skompensowana z kwotg 1,5 min PLN, za jaka udziatowcy Seed Capital obejma akcje PunkPirates.

Platforma transakcyjna dla graczy, ktdérej wtascicielem poprzez spoétke zalezng jest Gamivo, sprzedata 1,85 min
produktow w 4Q’22, co stanowi rekordowy wynik w jej historii, podata spétka. Z koicem ub.r. liczba uzytkownikow
platformy wzrosta do 4,5 min zarejestrowanych klientéw, ktérzy zakupili juz 18,1 min produktow.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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genXone bedzie w tym roku rozszerzac oferte unikatowych badan dedykowanych medycynie spersonalizowane;j,
czyli nastawionej na precyzyjne diagnozowanie probleméw zdrowotnych indywidualnych pacjentéw, zapowiedziata
spotka. W styczniu wprowadzita do oferty kolejne badania, tym razem dotyczgce wyrobéw medycznych do
diagnostyki in vitro. Od lutego dostepne jest nowe badanie, wykrywajgce 9 patogendéw przenoszonych przez

kleszcze. W planach na ten rok jest wspétpraca z zagranicznymi partnerami w opracowaniu testéw przesiewowych
na kilka choréb cywilizacyjnych.

Szacunkowa sprzedaz w styczniu’23 wyniosta ok. 91,8 min PLN (+11,9% r/r). Marza grupy wyniosta 50,4% vs 50,5%
rok wczesnie;.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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SDS Optic zawart umowy dotyczace objecia 450 tys. akcji zwykitych na

okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1
PLN kazda, za ceng emisyjng wynoszacg 13 PLN za jedng akcje serii F.

Carbon Group zamierza przeprowadzi¢ emisje do 19,5 min akcji serii D z zachowaniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji wyniesie 0,16 PLN - podata spétka w projektach uchwat na

NWZ zaplanowane na 28 lutego. Spétka chce tez przeprowadzi¢ emisje prywatna akciji serii E, z wytaczeniem prawa
poboru, skierowang do wybranych inwestorow.

Hub.Tech i jego spotka zalezna InventionBio ztozyly wnioski o zawieszenie postgpowan w sprawie zatwierdzenia
prospektéw emisyjnych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Urteste ztozytlo w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o podjecie zawieszonego wczesniej
postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu.

Pod koniec grudnia 2022 r. spétka ztozyta w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zawieszenie
postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu, sporzadzonego w zwigzku z planowang ofertg publiczng nie
wiecej niz 395.286 nowo emitowanych akcji na okaziciela serii E. Wraz z emisjg nowych akcji Urteste planowato
przeniesienie swoich notowan z rynku NewConnect na rynek regulowany GPW. Zarzad zmienit harmonogram oferty
publicznej akcji serii E i planuje jg obecnie nie wczesniej niz w marcu 2023 roku.

Warto przemysle¢ kwestie zmian w podatku bankowym, poniewaz redukcja jego stawki, zmiana formuty albo jego
zniesienie, mogtyby zdynamizowa¢ kredyt ogétem lub jego cze$é - powiedziata Obserwatorowi Finansowemu
dyrektor Departamentu Stabilnosci Finansowej NBP, Olga Szczepanska.

Programu wakacji kredytowych w obecnym, powszechnym ksztaicie nie nalezy kontynuowaé po 2023 r., a
ewentualna pomoc powinna by¢ "szyta na miare" i kierowana tylko do osob potrzebujacych - powiedziata
Obserwatorowi Finansowemu dyrektor Departamentu Stabilnosci Finansowej NBP, Olga Szczepanska.

Popyt na kredyty mieszkaniowe w styczniu spadt o 56,1% r/r - podat BIK w komunikacie. Liczba wnioskujgcych o
kredyt mieszkaniowy w styczniu spadta o0 52,7% r/r.

1H’23 moze przynies¢ spowolnienie w sprzedazy na rynku mieszkaniowym, ale w 2H’23 oczekiwane jest odbicie.
W catym roku sprzedaz na szesciu gtéwnych rynkach w Polsce moze by¢ na poziomie 2022 r., czyli ok. 35 tys. lokali
- ocenili eksperci JLL. W zwigzku z nizszg podazg, ceny mieszkan mogg wzrosngé w perspektywie 2-3 lat.

Kompromis polegajacy na poprawkach w ustawie odlegto$ciowe;j jest trafny i powinien zosta¢ przyjety - powiedziat
na briefingu rzecznik rzadu Piotr Muller. Wprowadzona podczas prac w komisji poprawka do rzgdowego projektu
zmiany tzw. ustawy odlegltosciowej, czyli o inwestycjach w energetyke wiatrowa, zwigksza z 500 m do 700 m
minimalng dopuszczalng odlegtos¢ nowych turbin wiatrowych od zabudowy, z zastrzezeniem, ze chodzi o budynki.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.02.2023 roku, 08:02 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

