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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wzrosty na Wall Steet po decyzji Fedu 1D YTD
Pierwsza sesja nowego miesigca przyniosta schtodzenie nastrojow wsrod inwestoréw z GPW, do ktérego
m.in. przyczynity spekulacje odnosnie zblizajacego si¢ podatku od zyskéw nadzwyczajnych firm naftowych i\ G20 18719 1.6% 4.5%
weglowych. Tego dnia indeks polskich blue chipéw przy obrotach siegajacych 1,1 mid PLN stracit 1,6% i — 2 299'8 1'60/ 5'10/
zatrzymat sie na poziomie 1871,9 pkt. Podczas srodowych notowan, do najstabszych spétek reprezentujgcych ’ o i
WIG20 nalezaty m.in.: JSW (-11,6%), CCC (-6,8%) oraz PGE (-6,4%). Przed spadkami uchowaly si¢ zaledwie ~mWIG40 43742 -0,9% 5,3%
dwa podmioty: Pepco (+0,4%) oraz PKO BP (0%). Rowniez ze znizkg konczyly sesje srednie i mate spotki, a  swiGso 19 264,2 -0,6% 10,1%
mWIG40 i sSWIG8O0 stracity odpowiednio 0,9%/0,6%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-media zyskujac WIG 60 488.4 1.3% 5,30
1,6%, z drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyta energetyka (-4,2%). Na europejskich parkietach g T Lo
panowaty mieszane nastroje. Tego dnia DAX poszedt w gdre o 0,4%, a zarébwno CAC40 jak i FTSE100 NC Index 333,7 -0,2% 6,5%
zakonczyly notowania ze znizkg na poziomie 0,1%. W dniu wczorajszym poznali$my wstepny odczyt inflacji  \y G Banki 66727 0.7% 6.7%
CPI ze strefy euro za styczen'23. Wyniosta ona 8,5% r/r (wobec 9,2% odnotowanego w grudniu'22), tym d § ' o ! o
samym pozytywnie zaskoczyta ekonomistéw, ktérzy spodziewali sie odczytu na poziomie ok. 9%. Srodowa WIG Bu 42759 0,7% 4.8%
sesja na Wall Street zakonczyta sie wzrostami gtéwnych indekséw, do ktérych m.in. przyczynit si¢ komentarz ~ WIG Chemia 12 359,2 -1,8% 13,5%
Powella o obni_Zeniy _dynamiki wzrostq inflacji. Tegq dni_a naj\{vie_cej zy§ka¢ Nasdaq (_+2,0%), dalej byt S&P500  \v |G Dew 27465 0,7% 4.7%
(+1,1%), a najstabiej wypadt DJI, ktory praktycznie nie zmienit swojego potozenia wzgledem wtorkowego . o o
zamknigcia. W dniu wezorajszym Fed podniést giéwna stope procentowa o 25 pb. (zgodnie z oczekiwaniami  W!G Energia 22155 -4,2% 5,1%
rynku) do przedzialu 4,50-4,75%. Ponadto zapowiedziano, ze dalsze podwyzki stép procentowych bedg WIG Games 17 696,3 -0,8% 5,2%
wiasciwe. Podczas wczorajszej sesji negatywnie wyrdznity sig akcje Snap (-10,3% - do czego przyczynity sie -0 29 0
oo P N ok e WIGIT 42121 0,2% 6,0%
gorsze od oczekiwan kwartalne przychody spétki) oraz Electronic Arts (-9,3% - efekt obnizenia catorocznej : N N
prognozy zyskéw i ogtoszenia op6znienia w wydaniu kolejnej gry z uniwersum Star Wars). W czwartek swoje WIG Media 6 663,4 1,6% 10,5%
wyniki przedstawig m.in. Apple, Amazon i Alphabet. Dzisiaj decyzje w sprawie stép procentowych o 13:00 WIG Paliwa 5915,0 -3,1% -1,6%
podejmie Bank Anglii (oczekiwana podwyzka o 50 pb do 4%), a o 14:15 EBC (réwniez o 50 pb do 3%). W ; 1 20,
Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania na lekkim minusie, a Nikkei idzie w gére o 0,2%. Od LS e BAGY 1,2% 4,5%
samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie na zielono. WIG Surowce 4999,5 -3,0% 8,4%
Krzysztof Tkocz ~ WIG Odziez 5615,7 -1,2% -4,6%
DAX 15180,7 0,3% 9,0%
A 5 FTSEL 7761,1 -0,1% 4,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SE100 ot o 2%
B - . CAC40 7077,1 -0,1% 9,3%
L] ggrll/tlinder: W 4Q'22 zysk netto wynidst 903,3 min PLN — powyzej konsensusu, szacunki [tabela BUX 45 209,7 -0,3% 3.20
= ING: Zysk netto w 4Q'22 wyniost 895,9 min PLN, zgodnie z oczekiwaniami — szacunki [tabela S&P500 R i w5 Ui
BDM]; DJIA 34 093,0 0,0% 2,9%
= XTB: Zysk netto w 4Q'22 spadt 0 27,1% do 50,0 min PLN, czyli ponizej konsensusu — szacunki;  Nasdag Comp 11816,3 2,0% 12,9%
. _(IEEZ:SSpo{kaépodme\Al;a ?tlel vSv 2023 [I' 105 - 125 r_nIdSCZIK EggDA; hods ol ai i Bovespa 112 073,6 1,2% 2,1%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 5 min przychodéw z portfela gier spotki  ——
w styczniu (spadek o 1 min USD m/m) — neutralne [komentarz BDM]; N|kke|225.> 2y AP 0% A
= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 15 min USD przychodéw z portfela gier spotki w ~ Shanghai Comp. 32849 0,9% 6,3%
styczniu (spadek o 1 min USD m/m) — neutralne [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 7501,7 0,3% 6,6%
= PCF Grolup: Podstl]moyvanie konflerencjillze spotka (01 .92.?3023r.)' [podsumowanielBDM]; ~ EUR/PLN 4,70 0,1% 0,4%
. . R .
PKN Orlen: Urqc_lomlono rurocigg paliwowy na trasie Boronéw-Trzebinia; Orlen rozbuduje USDIPLN 428 1.3% 2.2%
terminal w Trzebini; ) )
= PKN Orlen: Aktualizacja strategii na przetomie lutego i marca'23; CHF/PLN 471 -0,4% -0.4%
= Kruk: Spétka chce wyemitowac¢ obligacje o wartosci do 50 min PLN; EUR/USD 1,10 1,2% 2,7%
= Tauron: Spétka ustalita warunki cenowe dostaw wegla z Tauron Wydobycie w 23; USD/JPY 128,98 -0,9% -1,6%
= Polenergia: Spdtka uruchomita farme wiatrowg o mocy 121 MW;
= Grodno: Szacunkowa sprzedaz w styczniu'23 wyniosta 87,3 min PLN [wykres BDM]; EW20
= Asbis: Spétka zaktada, ze 2023 r. bedzie lepszy od 2022, rozbudowuje centra dystrybucyjne; L. .
= Mercator Medical: Spétka szacuje w 4Q22 strate netto na ok. 49,2 min PLN — dane Wartosé Zmiana
opublikowane w $rode przed sesjg; Kurs otwarcia 1927 23 1,21%
= Votum: Spétka szacuje czastkowe przychody w segmencie bankowym w 4Q22 na 48,3 min  kyrs zamkniecia 1889 -36 -1,87%
PLN; AU Kurs min. 1889 7 -0,37%
= [MC: Sprzedaz zbdz i nasion oleistych spadta wolumenowo o 35% r/r w 2022 r.; )
= Stalexport Autostrady: UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajace ws. podwyzek optat na  Kurs max. 1931 3 0,16%
autostradzie A4; Wolumen obrotu 30 040 2322 8,38%
= Sescom: Spoétka koncentruje sie na finalizacji akwizycji, chce poprawi¢ wskazniki rentownosci; Otwarte pozycje 45 443 318 0,70%
= Suwary: Plast-Box zamierza wezwac do sprzedazy 1,6 min akcji Suwar.
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1903,6 18719 1911,4 18719 -16% 1108
1,69
WYKRES DNIA WIG30 2336,2 22998 23468 22998 -16% 1200

. . .2 . o - 0
W dniu wczorajszym poznali$my wstepny odczyt inflacji CPI ze strefy euro za S Gl MDdRr WAEER SR O 1E

styczen'23. Wyniosta ona 8,5% rir (wobec 9,2% odnotowanego w grudniu'22), tym SWIG80 194246 43714 44267 192642 -0.6% 66
samym pozytywnie zaskoczyta ekonomistéw, ktérzy spodziewali si¢ odczytu na WIG-PL 621524 618976 623956 618976 -14% 1285
poziomie ok. 9%. Miesigc do miesigca inflacja spadta 0 0,4% vs 0,3% prognozy. WIG 612946 604884 61509,9 604884 -1,3% 1350
Przypominamy, ze dzisiaj poznamy decyzje EBC odnosnie stép procentowych

w strefie euro. Rynek zaktada podwyzke stép o 50 punktéw bazowych do poziomu 3% = Slosa e D D)
stopy podstawowych operacji refinansujgcych. Allegro 2056 31237 1.4% 17.6%
. . Asseco Poland 75,75 6 287 -0,5% 4,3%
Strefa euro - inflacja CPI r/r [%] cce 2102 2051 -6.8% -4.3%
12 CD Projekt 138,28 13935  -0,7% 6,7%
Com s Cyfrowy P. 18,20 11640  -0,8% 3,4%
5594 : 10 Dino 380,40 37294 2,1% 1,4%
506 85 JSW 59,42 6977 -11,6% 2,2%
7.47.4 8 Kety 497,00 4796 -0,4% 8,8%
0 KGHM 138,85 27770 -13% 9,5%
o551y 6 Kruk 346,60 6696 -1,4% 11,8%
41 LPP 10090,00 18709  -0,3% 5,3%
334 4 mBank 314,80 13358  -0,9% 6,4%
2 1922 Orange 6,90 9 055 -1,1% 4,1%
1.2 FICT) . Pekao 90,86 23848  -15% 5,0%
l 0.30,10.304 l I II I Pepco 42,04 24173 0,4% 6,4%
= Tl 0 PGE 7,03 15773 -6,1% 2,1%
02 03 03 PKN Orlen 62,88 73000  -3,1% 2,1%
<2 PKOBP 32,16 40 200 0,0% 6,2%
Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 Jul 2022 Jan 2023 pZU 36.67 31665  -01% 35%
Zrédho: tradingeconomics.com, Eurostat Santander Polska 283,00 28 920 -1,4% 9,1%
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Cena 1D
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Bank opublikowat wstepne wyniki za 4Q’22.

Wybrane dane finansowe za 4Q’22 [min PLN]

4Q'22 konsensus PAP réznica 4Q'21 r/r
Wynik odsetkowy 28328 2891,1 -2,0% 1731 63,7%
Wynik z prowizji 619,2 631,8 -2,0% 641 -3,4%
Koszty ogétem 929,1 978,2 -5,0% 977 -4,9%
Saldo rezerw -323,9 -343,4 -5,7% -274 18,3%
Zysk netto 903,3 879,7 2,7% 194 366,7%
Zrédto: BDM, PAP
Bank opublikowat wstepne wyniki za 4Q’22.
Wybrane dane finansowe za 4Q’22 [min PLN]
4Q'22 konsensus PAP réznica 4Q'21 r/r
Wynik odsetkowy 1809,6 1868,9 -3,2% 1416 28%
Wynik z prowizji 511,4 525,3 -2,6% 476 7%
Koszty ogétem 689 788,0 -12,6% 758 -9%
Saldo rezerw -196,3 -256,5 -23,5% -88 123%
Wynik netto 895,9 896,4 -0,1% 669 34%

Zrédio: BDM, PAP

Spétka szacuje, ze w 4Q’22 miata 216,7 min PLN przychodéw z dziatalnosci operacyjnej (+18,1% r/r), 58,5 min PLN
EBIT (-29,4% r/r) oraz 50,0 min PLN zysku netto (-27,1% r/r). Konsensus przewidywat 314,6 min PLN przychodow,
175,7 min PLN EBIT oraz 136,7 min PLN zysku netto.

W catym 2022 r. przychody wyniosty 1,4 mid PLN (+130,9% r/r), EBIT 885,7 min PLN (+219,9% r/r), a zysk netto 765,7
min PLN wobec 237,8 min PLN rok wczes$niej.

Grupa CEZ spodziewa sig, ze w 2023 roku EBITDA wzro$nie do 105-125 mld CZK, a skorygowany zysk netto moze
wynies¢ w tym roku 30 - 40 mid CZK. Podniosta tez cele finansowe na kolejne lata. CEZ spodziewa sie w 2025 r. 100-
110 mid CZK EBITDA wobec 65-70 mld CZK wczesniej prognozowanych. W 2030 roku EBITDA ma zwigkszy¢ sie do
125-135 mld CZK z 80-85 mld CZK zaktadanych wcze$niej. Skumulowane naktady inwestycyjne w latach 2021-2030
maija siegna¢ 600-700 mid CZK.

Wedtug portalu Sensor Tower, w styczniu spétka wygenerowata 5 min USD (vs 6 min USD w grudniu). ,Fishing Clash”
wygenerowat 4 min USD (vs 4 min USD w grudniu) pobrany 1,2 min razy, ,Hunting Clash” 1,5 min USD (vs 1,6 min
USD w grudniu), pobrany 0,8 min razy + inne (>0,1 min USD). Spétka Rortos wypracowata 0,6 min USD (vs 0,6 min
USD w grudniu), z czego gra ,Wings of Heroes” wygenerowata 300 tys. USD (0,6 min pobran) vs 170 tys. USD (190
tys. pobran) w grudniu. ,Fishing Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 50 tys. USD (vs 0,1 min USD w grudniu).

Komentarz BDM: neutralne. Sensor Tower wskazuje na ptaski odczyt m/m gry ,Fishing Clash”, jednak sugerujgc sie
pozycjonowaniem sie gry w rankingu top grossing na najwazniejszych rynkach oczekujemy jego spadku monetyzacji w
okolicach ok. 7% m/m. W zwigzku z ponownym podnoszeniem naktadéw marketingowych mozna byto sie spodziewaé
dalszego dynamicznego wzrostu ,Wings of Heroes” (wzrost z 170 tys. USD w grudniu’22 do 300 tys. USD w
styczniu’23).

Wedtug portalu Sensor Tower, w styczniu spétka wygenerowata 15 min USD przychodéw (vs 16 USD w grudniu).
Najbardziej dochodowg i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (9 min USD vs 10 min USD
w grudniu, 230 tys. pobran). Drugi najwigkszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 min USD przychodéw (vs 5 min
USD w grudniu), 68 tys. pobran. Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 0,6 min USD przychodéw (vs 0,6 min USD w grudniu,
<10 tys. pobran) + inne (>0,2 min USD).

Komentarz BDM: neutralne. Spodziewali$my sie dalszej stabilizacji flagowych tytutébw (wedftug ST w ostatnich
miesigcach monetyzacja z ,HC” ksztattuje sie na poziomie 9-10 min USD, a ,BC” na poziomie ok. 5 min USD).
W powyzszym odczycie warto odnotowac, ze styczeri’23 byt trzecim miesigcem z rzedu, w ktérym przestaty spadac
przychody z gry , Traffic Puzzle” pomimo dalszego ograniczania naktadéw na UA.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji ze spétkag (01.02.2023r.):

- 2023/2024r. - po wydaniu projektu Thunder w tym roku, na 2024 r. (w fazie produkcji i oparty jest na wtasnym IP
grupy) PCF nie planuje wydania zadnej gry. Zaczng sie natomiast dziatania marketingowe i promocyjne dotyczace
naszych projektéw self publishingowych;

- Obecne portfolio grupy skifada sie z siedmiu projektéw - pieciu gier z segmentu AAA (Gemini, Dagger, Bifrost,
Victoria, Red) oraz dwoch projektow VR (Thunder, Green Hell VR). Premiera Gemini planowana jest na 2026 r.,
a projektow Dagger, Bifrost, Victoria na 2025-2026 r. Projekt Red jest obecnie w fazie koncepcyjnej;

- P.Gemini - przesunigcie premiery projektu na 2026 r. (wczesniej planowana na 2024r.) wynika m.in. z migracji silnika
na Unreal Engine 5. W tym momencie pracuje nad nim 200 osob. Przediuzenie prac nad tym projektem przy modelu
work for hire oznacza kontynuacje przychodoéw i zyskéw przez kolejne lata dla spétki. Okienko wydawnicze po stronie
Square jest istotng determinanta, kiedy projekt zostanie pokazany $wiatu;

- Zatrudnienie - PCF nie bierze pod uwage proceséw akwizycyjnych i zaktada organiczny wzrost. Do 2027 r. chce
zwigkszy¢ liczbe pracownikéw do ok. 1,2 tys. W zesztym roku spoice udato sie zatrudni¢ prawie 200 oséb, stad tez
uwaza ona, ze to jest plan, ktory jest w stanie zrealizowac;

- Finansowanie strategii - $rodki, ktorymi PCF dysponuje, ktére bedzie generowaé z normalnych przeptywow
pienieznych plus SPO zapewnig mu realizacje catej strategii. Buforem, ktéry spotka pozostawia sobie w sytuacji, gdyby
miata pozyska¢ mniejszg kwote, jest pozyskanie finansowania dtuznego, ale nie powodujgcego rozwodnienia
akcjonariatu;

- Cele finansowe strategii - zdaniem spotki jej cele s3 mocno osadzone w modelu finansowym i osiggalne, a 3 mid
PLN facznych przychodéw w latach 2023-2027 majg nawet "margines, jezeli chodzi o upsell". Zdaniem spé6tki ESOP
nie robi sie po to, zeby kluczowe osoby 'wymotywowac', ale motywowac, wiec tak tez trzeba traktowaé te 1,5 mid PLN
[skumulowanego zysku EBITDA w latach 2023-2027];

- SPO - zarzad PCF ocenia, ze wtérna oferta publiczna (SPO) jest w tym momencie optymalnym posunieciem dla spoétki
i pozwoli na przeskalowanie biznesu, po czym - okoto 2027/2028 r. - bedzie mozna rozwazac¢ dalsze opcje strategiczne,
takie jak pozyskanie strategicznego inwestora. Spétka celuje w pozyskanie 250 min PLN, ktére mogg by¢ uzupetnione
finansowaniem dtuznym. Harmonogram oferty bedzie znany za ok. miesiac.

- Opcje strategiczne - PCF, jako jeden z naprawde niewielu podmiotéw na swiatowym rynku, tej wielkosci, z takimi
projektami, jest interesujgcym targetem dla inwestoréow czy to finansowych, czy strategicznych - natomiast spétka
uwazam, ze nie jest to dobry moment dla PCF, zeby w tym kierunku péjs¢ - stad SPO. SPO, ktére pozwoli spdice
przeskalowac sie wielokrotnie, i wtedy opcje strategiczne w okolicach roku 2027/2028 bedg jak najbardziej mozliwe do
kontemplaciji;

- P.Dagger — duzo zmian ostatnio zaszto w tym projekcie na przestrzeni ostatnich miesiecy, powracajg do skalowania
zespotu;

- Kumulacja premier 2025-2026 — spétka wie co robi i jak rozmiesci¢ te premiery, zeby jedna nie miata negatywnego
wptywu na druga.

Spoétka chce wyemitowac obligacje serii AN3 o tacznej wartosci nominalnej do 50 min PLN. Obligacje oferowane beda
w trybie oferty publicznej, w ramach programu objetego prospektem zatwierdzonym przez KNF 23 sierpnia 2022 roku.

PKN Orlen wspdlnie z PERN uruchomit rurocigg paliwowy na trasie Boronéw-Trzebinia, ktérym rocznie bedzie
transportowane 1,5 min m3 paliw. Orlen rozbuduje terminal w Trzebini i zaktada, ze wartos¢ wykonanych prac, ktére
potrwajg do konca 2023 r., przekroczy 200 min PLN.

Aktualizacja strategii PKN Orlen do 2030 roku bedzie przedstawiona na przetomie lutego i marca 2023 roku.
Koncern planuje do 2038 roku postawienie 79 reaktoréw SMR, ich lokalizacje zostang przedstawione w kwietniu’23.

Spotka chce rozbudowac w ciagu dwéch lat bazy paliw o okoto 100 tys. ton.

Spoétka podpisata aneks ustalajgcy warunki cenowe dostaw wegla na 2023 rok w ramach wieloletniego kontraktu na
zakup wegla energetycznego z Tauron Wydobycie. Szacowana warto$¢ dostaw dla jednostek wytwdrczych Tauron
Ciepto wyniesie ok. 360 min PLN netto.

Spétka uruchomita Farme Wiatrowg Debsk o mocy 121 MW. £aczny portfel aktywnych zielonych inwestycji spotki wzrést
0 35% do 472 MW.

Spétka zaktada, ze 2023 rok bedzie lepszy od poprzedniego i w zwigzku z tym rozbudowuje swoje centra dystrybucyjne.
Asbis podwoit powierzchnie centrum dystrybucyjnego w Pradze (Czechy) do 10.000 m2 oraz otworzyt centrum
dystrybucyjne w Thilisi (Gruzja) o powierzchni ponad 3.000 m2. Pierwsze centrum zaopatruje Europe Srodkowo-
Wschodnig, natomiast centrum w Thilisi jest zapleczem dystrybucyjnym dla regionu Kaukazu.

Spotka szacuje stratg netto w 4Q'22 na ok. 49,2 min PLN wobec 4,9 min PLN zysku netto rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody wyniosty 110,8 min PLN, a EBITDA -35,9 min PLN — dane opublikowane w $rode przed
sesja.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Szacunkowe skonsolidowane przychody w styczniu’23 wyniosty ok. 87,3 min PLN (+14,9% r/r, YTD +6,8% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spétka

- Styczen byt udanym miesigcem, rosliSmy we wszystkich naszych segmentach. Nalezy pamietac, ze historycznie jest
to okres nizszej aktywnosci klientdw, zatem odnotowana dynamika jest pozytywnym sygnatem, szczegdlnie bioragc pod
uwage obecng stabszg koniunkture gospodarcza i przyhamowanie w budownictwie - skomentowat Andrzej Jurczak,
Prezes Zarzadu Grodno S.A. - Mimo wielu wyzwan natury ogélnogospodarczej, jest wiele czynnikéw, ktére bedag
wspiera¢ dalszy rozwdj Grupy. Od wiosny spodziewamy sie wysokiego wzrostu zainteresowania pompami ciepta.
Bardzo dobre perspektywy rysujg sie tez przed fotowoltaika. Zgodnie ze strategia, chcemy koncentrowac sie na
obszarach wpisujgcych sie w transformacje energetyczna, ktéra jest coraz bardziej odczuwalnym trendem — dodat
Prezes Grodna.

Spétka szacuje, ze w 4Q’22 w segmencie bankowym przychody z uméw z klientami, wynikajgce z wynagrodzenia
naleznego z tytutu wyrokéw zasgdzajgcych w | instancji, wyniosty 48,3 min PLN, a wynik netto w tej czesci wynidst
32,3 min PLN.

Spétka zebrata na Ukrainie w 2022 r. 121,9 tys. ton pszenicy ozimej (plon 6,7 t/ha, +18% r/r) oraz 64,2 tys. ton
stonecznika (plon 3,4 t/ha, -3% r/r). Wolumen sprzedazy zbdz i nasion oleistych zmniejszyt si¢ 0 35% r/r z 743 tys. ton
w 2021 r. do 483 tys. ton w 2022 r.

Prezes UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajgce w sprawie sygnatéw dotyczgcych podwyzek optat na autostradzie
A4.

Spétka wypracowata 46,6 min PLN przychodéw ze sprzedazy w 1Q’22/23 (pazdziernik’22 — grudzien’22), co oznacza
13,3% wzrost r/r. Celem spdtki na kolejne kwartaty biezgcego roku obrotowego jest dalszy wzrost sprzedazy oraz
poprawa wskaznikéw rentownosci. Wsparciem dla poprawy marz bedzie wygaszenie segmentu FIXFM (ustugi
serwisowe dla matego biznesu i konsumentéw), ktory generowat znaczgce koszty. Jednoczesnie spdtka koncentruje
sie na finalizacji proceséw akwizycyjnych.

Plast-Box zamierza wezwac¢ do sprzedazy 1.575.273 akcji Suwar po 32,2 PLN za akcje.

Spoétka podpisata umowe zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w skiad ktérej wchodzg m. in. prawa
i obowigzki wynikajgce z umoéw sprzedazy energii elektrycznej, za 0,3 min PLN.

Dla Polwaksu to bedzie trudny rok. Wojna w Ukrainie, sankcje naktadane na Rosje i nieprzewidywalna postawa Chin
beda miaty zaréwno duzy wptyw na sprawy zwigzane z pozyskiwaniem niezbednego surowca do wiasnej produkcji
i dla jej partneréw, jak i z oferowaniem produktéw przemystowych. — Parkiet

Liczba kont uzytkownikéw aplikacji "MPAY" na dzien 31.01.2023r. wynosita 1,176 min (+27 tys. m/m).

Banki majg rezerwy na potowe frankowych portfeli. Coraz wiecej bankéw ma ponad 50-procentowe pokrycie portfela
kredytéw frankowych rezerwami na ryzyko prawne. Mimo to skala rezerw Pekao zaskoczyta rynek. — Puls Biznesu

Banki juz nie walczg ostro o depozyty klientow. Atrakcyjnych, wysoko oprocentowanych ofert oszczedzania bedzie
powoli ubywac z rynku — oceniajag eksperci. Bankowcy stracili zapat do wojny o lokaty. — Rzeczpospolita

Boom na zakupy inwestycyjne trwa w najlepsze. W 2022 r. trzy na cztery osoby, ktore kupity mieszkanie, zrobity to
z mysla o wynajmie. — Puls Biznesu
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Zywnosé Mniej chleba w chlebie. Producenci zmniejszajg wage, ale cen juz nie. W ten sposéb unikajg podwyzek, ale klientom
sie to nie podoba. - Rzeczpospolita

Ceny jaj szokujg klientéw. U producentéw jaja podrozaty w ciagu roku nawet o 70—90%., na pétkach sklepowych na
razie o przeszto 30%. Eksperci sg jednak zgodni — ceny beda dalej rosty. Winna ptasia grypa, ale tez potezny wzrost
kosztéw produkcji. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.02.2023 roku, 08:01 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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