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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niedzwiedzie poczatki tygodnia 1D YTD
Pierwsza sesja tygodnia na GPW uptyneta pod dyktando niedzwiedzi. WIG i WIG20 stracity

po -1,1%, mWIG40 -1,7%, natomiast SWIG80 byt wzglednie mocniejszy, bo spadt -0,1%. WIG20 1889,8 -1,1% 5,5%
Sektorowo na plusie zamknety si¢ tylko media (+0,3%). Najbardziej spadaty paliwa (-2,4%), WIG30 2311,2 -1,1% 5,7%
spotki spozywcze (-2,2%), chemia (-1,9%) i banki (-1,9%). W$réd blue chipdw najlepiej mwic4o 4270,7 1,7% 2,8%
radzity sobie spotki handlowe — CCC (+1,6%) i Dino (+1,4%). Na drugim koncu zestawienia 4y 80 192733 -0.1% 10,2%

ulokowat sie Cyfrowy Polsat (-2,8%), mBank (-2,6%) i PKN Orlen (-2,4%). Na szerokim rynku

prym we wzrostach wiédt Mex Polska (+10,6%), natomiast na uwage zastuguje Lubawa, (e SN P iy
ktérej walory zyskaty +9,0% przy obrotach siegajacych 10,2 min PLN. Z drugiej strony mocno felingex 5852 0040 0%
tracit Ten Square Games (-7,0%), Rawlplug (-6,5%), czy IMC (-6,5%). Na rynkach WIG Banki 6529,2 -1,9% 4,4%
zagranicznych réwniez przewazata czerwien — DAX i CAC40 stracity po -0,2%, natomiast WIG Bud 41975 -0,7% 2,8%
FTSE100 wzrést +0,3%. Za oceanem pokazaty sie troche gtebsze przeceny — S&P spadt  WIG Chemia 121164 -1,9% 11,3%
-1,3%, DJI -0,8%, a Nasdaq -2,0%. W centrum uwagi inwestoréw w tym tygodniu jest wiG Dew 2708,0 0,7% 3,2%
J;u::zej;za dgcgéac F'OBMCkW sApraI\lyie\zA?tép ptrocegtquch,' I;().o kthrgévzczwI?rt_ek p;z;gor/ny ta'k}{ii WIG Energia 2306,0 -0,2% 9.3%
akie decyzje I Banku Anglil. m odniu wynikl za OKaze OK. o Spotel
wchodzagyéh w sktad indeksug S&PS%O, n>',1g in. MchonaId's i Genepral Motors. O porimku (IS CENTEE T <50 KD
rynek azjatycki kontynuuje spadki. Nikkei finiszuje w okolicach -0,4%, a Shanghai Composite 08 Oy G i S 4HEld
-0,3%. Kontrakty terminowe rowniez notowane sg ponizej punktu odniesienia. Wszystko ~WIG Media 63759 0,2% 5.7%
wskazuje na to, ze inwestorzy ostroznie podchodzg do handlu przed decyzjami bankéw WIG Paliwa 6190,9 -2,4% 3,0%
centralnych. Ropa kolejny dzien notuje spadki — dzi$ kontrakty na brent oscylujg w okolicach ~ WIG Spoz 21381 -2,2% 6,0%
84 USD/bbl, a na WTI 77 USD/bbl. WIG Surowce 5201,7 -1,4% 12,8%
Anna Tobiasz G odziez 57174 -1,1% -2,9%
DAX 15126,1 -0,2% 8,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 WU S o
CAC40 7082,0 -0,2% 9,4%
= Bank Millennium: Bank przedstawit wstepne niezaudytowane wyniku grupy pgux 456423 2,2% 2,2%
[tabela BDM]; ) . S&P500 40178 -1,3% 4,6%
. AIumetlf_\I: Zysk netto Alumetalu wzrést rir w 4Q'22 0 84% do 61,7 min PLN — ;.\ 337171 -0,8% 1,7%
szacunki;
= Cognor: Spétka szacuje skonsolidowany zysk netto w '22 na 602,4 min PLN, pEEsEy Ca SoteEl s S
W2rost 0 65.7% rir: Bgvespa 112 273,0 0,0% 2,3%
= Trakcja: Spotka podata szacunkowe, jednostkowe wyniki za 4Q'22 [tabela BDM];  NiKKei225 A7 CEEl) G20 D
» PKP Cargo: Rewizja strategii na lata 2019-23; SIETYIEN CER 32693 0,1% 5.8%
= Newag: Oferta Pesy i Newagu o wartosci 7,8 mld PLN brutto jedyna w przetargu SSRASX200 7S 1Y 2% 3%
PKP Intercity na push-pulle; EUR/PLN Aot @l 0ok
= PKN Orlen: Nalezgca do Orlenu morska farma wiatrowa ma pierwsze USD/PLN 4,34 0,3% -0.8%
z wymaganych pozwolen na budowe; CHF/PLN 4,69 -0,2% -0,8%
= mBank: Bank zawart z klientami ponad 2800 ugéd dotyczacych kredytéw CHF; EUR/USD 1,09 -0,2% 1,4%
= Pekao: Konsorcjum z Pekao, EBI, EBOR i PFR zapewni ponad 1 mid PLN na linie USDIJPY 130,39 0,4% -0,6%
tramwajowg w Krakowie;
= Decora: Spétka chce skupi¢ do 96.958 akcji po 36 PLN/szt.; IROYZD
= MLP Group: Wynajecie 250-300 tys. m2 w br. jest realne i wpisuje sie w strategie; Wartosé¢ Zmiana
= Movie Games: Goat Gamez zatozone przez Movie Games i R. Lewandowskiego  Kurs otwarcia 1924 -15 -0,77%
wyda gre 'Sports: Renovations'; Kurs zamknigcia 1911 -22 -1,14%
= SimFabric: Premiera 9 gier na Nintendo Switch ustalona na 17 lutego. Kurs min. 1903 28 -1,45%
Kurs max. 1927 22 -1,13%
Wolumen obrotu 24 347 3600 17,35%
Otwarte pozycje 47 009 -559 -1,18%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 19095 18824 19095 18898 -1,1% 769
WYKRES DNIA WIG30 23238 23023 23252 23112 -1,1% 825

MWIG40 4 346,1 192016 193245 42707 -1,7% 94
SWIG80 193131 42685 43461 192733 -01% 66
WIG-PL 619645 619645 620444 620444 -1,1% 860

Wedtug wstepnego odczytu w 2022 r. krajowy PKB wzrést +4,9%. Konsensus rynkowy
zaktadat wzrost +4,8%. W opublikowanych danych wida¢ ostabienie konsumpcji
prywatnej, za to wzrost inwestycji.

WIG 60996,0 604450 61018,7 60589,2 -1,1% 945
Polska — PKB r/r [%] ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ —
B POGDAYOY Index - Last Price 4.9] : Close MC 1D YTD
| | | | Allegro 29,69 31380 -1,4% 18,1%
; ; ; ; 60 Asseco Poland 74,05 6 146 -0,8% 2,0%
; ) ; ; lew  CCC 42,90 2354 1,6% 0,1%
| M CD Projekt 132,80 13 382 -0,8% 2,4%
. . bs0  Cyfrowy P. 18,37 11748 -2,8% 4,3%
Dino 392,60 38 491 1,4% 4,6%
JSw 63,84 7 496 -0,7% 9,8%
Kety 489,00 4719 -0,3% 7,0%
’ - - T i P20 KGHM 143,70 28 740 -1,7% 13,4%
Kruk 345,00 6 665 -0,6% 11,3%
. LPP 10220,00 18950 -1,7% -4,0%
|- boo  mBank 309,20 13120 -2,6% 4,5%
Orange 6,94 9108 -2,2% 4,7%
Pekao 90,12 23654  -15% 4,2%
Pepco 40,88 23 506 0,2% 3,4%
<20 PGE 7,59 17 030 0,4% 10,3%
j PKN Orlen 65,94 76 553 2,4% 2,6%
12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 12/31 /31 12/31 PKO BP 31,53 39413 -2,1% 4,1%
POGDAYOY Index (Poland GDP Constant Prices Annual Growth YoY) Graph 2216 Daily 01JAN2010-31DEC2022 Copyrightd 2023 Bloomberg Finance L.P. 31-Jan-2023 07:24:14 P2y 36'51 Sl ey 0’0% 3'1%
Santander Polska 281,60 28 777 -0,3% 8,6%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 572,00 1361 -1,9% -3,1% Huuuge 24,98 2104 -09% 14,6% Ropa Brent [USD/bbl] 84,7 -2,3% -4,0% -15% -15% -7,2%
Alior 37,06 4838 -45% 8,1% INGBSK 166,40 21649 -31% 1,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,7 -12,6% -21,1% -39,3% -39,3% -44,2%
Amrest 19,22 4220 -0,4% -1,7% Inter Cars 44450 6298 -1,9% -3,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 55,1 -0,6% -16,5% -27,8% -27,8% -40,1%
Asbis 21,26 1180 -3,9% -10,3% Kernel 18,67 1569 -33% 6,4% CO2 [EUR/] 86,9 0,5% 5,1% 6,7% 6,7% -2,2%
Auto 14,98 1957 -0,1% 11,6% Livechat 122,20 3147 -1,0% 142% Wegiel ARA [USD/t] 139,0 -16,8% -19,4% -39,1% -39,1% -16,5%
Azoty 42,66 4232 -35% 8,1% Mabion 23,06 373 -47% 9,8% Miedz LME [USD/t] 91884 -0,6% -1,5% 9,8% 98% -3,9%
Benefit 824,00 2417 0,2% 10,8% Mercator 45,50 484 -19% -7,8% Aluminium LME [USD/] 25530 -1,5% -2,0% 8,7% 8,7% -178%
Bogdanka 5350 1820 1,7% 7,2% Millennium 4,59 5573 -40% 0,3% Cynk LME [USD/t] 34758 1,1% 1,0% 15,7% 15,7% -4,4%
Budimex 271,50 6931 -1,3% -4,4% MoBruk 292,50 1028 -15% -1,8% Otéw LME [USD/] 21515 -1,4% 5,0% -79% -7,9% -5,4%
Bumech 52,80 765 5,6% -6,6% Neuca 590,00 2651 -1,.3% -9,2% Stal HRC [USD/] 788,0 1,7% 10,4% 59% 59% -32,6%
Ciech 4734 2495 -0,1% 14,2% PKP Cargo 14,80 663 -18% 2,1% Ruda zelaza [USD/f] 123,4 -0,6% 0,1% 10,9% 10,9% -59%
Comarch 165,00 1342 0,6% 0,6% Polenergia 81,40 7176 -41% -53% Wegiel koksujgcy [USD/t] 332,55 -2,0% -1,0% 149% 14,9% -24,1%
DataWalk 74,40 382 -0,1% -18,6% Pracuj 47,00 3208 2,0% 14,9% Ztoto [USD/oz] 19149 -0,7% -0,8% 50% 5,0% 6,6%
Develia 2,63 1177 -02% 7,1% Selvita 86,70 1591 -1,1% 4,6% Srebro [USD/oz] 235 -0,6% 0,0% -2,1% -2,1% 4,4%
Dom Dev. 9790 2506 -25% 3,1% STS 16,93 2650 -0,7% -2,1% Platyna [USD/oz] 10043 -1,1% -4,5% -6,5% -6,5% -1,7%
Enea 6,56 4051 -0,1% 9,3% Tauron 2,31 4050 0,2% 9,1% Pallad [USD/oz] 1629,5 1,9% -4,2% -9,4% -9,4% -30,8%
Eurocash 14,25 1983 -2,1% 4,8% TEN 124,60 914 -7,0% -1,6% Bitcoin USD 227838 -1,3% -0,9% 378% 37,8% -40,7%
Famur 3,50 2011 06% 6,1% WP.PL 103,20 3022 0,0% 2,2% Pszenica [USD/bu] 752,3 0,3% 4,5% -50% -50% -12%
GPW 36,28 1523 -1,1% 2,1% XTB 32,16 3775 -07% 3,7% Kukurydza [USD/bu] 683,3 0,0% 2,6% 0,7% 0,7% 9,1%
Handlowy 7750 10126 -0,1% 2,5% ZE PAK 27,50 1398 -2,0% 19,6% Cukier ICE [USD/Ib] 21,2 1,2% 7,7% 58% 58% 17,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Bank Millennium  gank przedstawit wstepne niezaudytowane wyniku grupy:

Wstepne niezaudytowane wyniku 4Q’22

4Q2022 Konsensus PAP réznica

Wynik odsetkowy 13489 12713 6,1%
Wynik z prowizji 202 200,5 0,8%
Koszty ogdtem 468,6 465,1 0,8%
Saldo rezerw -143,3 -122,6 16,9%
Zysk netto 248,9 215,5 15,5%

4Q2022 4Q2021 Réznicar/r 3Q2022
Wynik odsetkowy 1349 767 75,8% -151,5
Wynik z prowizji 202 215 -6,0% 179
Koszty ogétem 469 434 7,9% 462
Saldo rezerw -143 -82 74,8% -163
Zysk netto 249 -509 -1001

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Alumetal - Skonsolidowany zysk netto Alumetalu wyniost w 4Q’22 61,7 min PLN, czyli byt 0 84% wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego - wstepne dane.
- Przychody ze sprzedazy wzrosty rir w 4Q'22 o 21% do 717,7 min PLN, a EBITDA o 43% do 71,6 min PLN.
Znormalizowany zysk netto wyniost 56,2 min PLN, czyli wzrést o 78% r/r.
- Sprzedaz w 4Q’22 wyniosta 56,6 tys. ton, czyli byta o 5% wyzsza niz rok wczesnie;j.
- W catym 2022 roku grupa odnotowata 3.266,4 min PLN przychoddéw ze sprzedazy (+49% r/r), 293,5 min PLN zysku
EBITDA (+37% r/r) i 245,3 min PLN zysku netto (+62% r/r). Znormalizowany zysk netto wyniést w tym czasie 216,1
min PLN (+46% r/r), a sprzedaz wyniosta 247,8 tys. ton (+7% r/r).
- Ostateczne wyniki finansowe 4Q’22 zostang przekazane w raporcie okresowym, ktory zostanie opublikowany
15 marca 2023 roku.
Trakcja Spotka podata szacunkowe, jednostkowe wyniki za 4Q’22. Szacunki nie uwzgledniajg testéw na utrate wartosci
aktywow oraz aktualizacji wartosci aktywow. Ostateczne wyniki finansowe zostang opublikowane w dniu 6 kwietnia
2023 roku.
Trakcja — wyniki szacunkowe, jednostkowe [min PLN]
1-3Q'22 4Q'22 2022
Przychody ze sprzedazy 493,7 297,5 791,3
Zysk brutto ze sprzedazy -152,6 11,0 -141,6
EBITDA -229,7 66,9 -162,8
Zysk (strata) brutto -301,8 -8,9 -310,7
Zysk (strata) netto -276,1 -15,5 -291,6
Marza zysku brutto ze sprzedazy -30,9% 3,7% -17,9%
Marza EBITDA -46,5%  22,5%  -20,6%
Marza zysku netto -55,9% -5,2% -36,9%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka
Trakcja zawarta umowe z Miastem £6dz - Zarzadem Inwestycji Miejskich na rozbudowe/przebudowe ul. Szczecinskiej.
Wartos¢ netto umowy wynosi 71,2 min PLN. Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 36 miesiecy.
Cognor - Cognor Holding szacuje, ze w 2022 r. skonsolidowany zysk netto wyniést 602,4 min PLN wobec 363,5 min PLN w
2021 r. EBITDA, wedtug szacunkow, wzrosta r/r 0 51,5% do 787 min PLN, a przychody ze sprzedazy o 21,2% do
3.406,6 min PLN.
- Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w 2022 r. Cognor szacuje na 742,7 min PLN wobec 467,8 min PLN rok wcze$niej.
- Ostateczne warto$ci zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie za rok 2022 r., ktérego publikacje
zaplanowano na 3 marca 2023 r.
- Zarzad Cognor Holding chce zarekomendowaé¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w wysokosci 1,23 PLN
dywidendy na akcje.
Cognor z wysokg dywidendg. Prognozowane za 2022 r. rezultaty grupy produkujgcej wyroby stalowe nie zaskoczyty
ekspertow, ale propozycja wyptaty sowitej dywidendy juz tak. Przygladajgc sie obecnej rynkowej sytuacji, widac, ze
w tym roku o poprawe wynikéw bedzie zdecydowanie trudniej. - Parkiet
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Rada Nadzorcza zatwierdzita rewizje strategii grupy na lata 2019-2023. W rewizji podtrzymano wizje i misje grupy
(Srodkowoeuropejski lider w przewozach kolejowych oraz realizowanie kompleksowej ustugi logistycznej na rynku
kolejowych przewozéw towarowych i ustug intermodalnych). Rewizja ma by¢ ,elementem wyjSciowym” do
opracowania Wieloletniego Planu Rozwoju na lata 2024 - 2028

Cele strategiczne okreslono jako:
e Pozycja nr 1 w obszarze "Tréjmorza" i na trasach Nowego Jedwabnego Szlaku na obszarze Unii Europejskiej pod
wzgledem pracy przewozowej oraz przewiezionej masy do 2023 r. i wzmacnianie pozycji w latach 2023-2038,
* 50% udziat w polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych do 2027 roku mierzony pracg przewozowa.

Komentarz BDM: W rewizji zarzgd zrezygnowata z okreslania celu marzy netto oraz powigzania Kursu akcji ze stopg
WIG30. Urealniono takze cel udziatu w rynku (spotka miata mie¢ 65% w 2023, a obecnie celuje w 50% w 2027 roku -
w 2022 roku byfo to wg danych UTK 39%). Strategia pierwotnie byta zatwierdzona pod koniec listopada 2018. Jej
gtéwnymi zatozeniami byto wtedy m.in.: a) 65% udziat w polskim rynku towarowych przewozéw kolejowych do 2023
roku mierzony pracg przewozowa, b) utrzymanie tempa wzrostu ceny akcji wyzszego od wzrostu wartosci WIG30,
¢) coroczny zysk netto na poziomie minimum 5% przychodéw od 2019 roku i minimum 8% przychoddéw od 2023 roku.

O tegorocznych wynikach grupy PKP Cargo zdecyduje otoczenie. Kondycja krajowej gospodarki, poziom inflacji, skala
miedzynarodowej wymiany handlowej, przebieg wojny w Ukrainie i koszty energii to jedne z kluczowych czynnikow,
ktére zdecydujg o rezultatach gietdowego przewoznika. Zarzgd PKP Cargo liczy, ze w tym roku grupie uda sie utrzymaé
dobre wyniki przewozowe fadunkéw masowych. - Parkiet

Oferta Pesy i Newagu jedyna w przetargu PKP Intercity na 38 siedmiowagonowych sktadéw pietrowych typu push-pull
wraz z 45 lokomotywami wielosystemowymi. Warto$¢ oferty to 7,8 mid PLN brutto.

W ciggu trzech miesigcy mBank zawart z klientami ponad 2800 ugdd dotyczacych kredytow we frankach szwajcarskich.
Na poczatku listopada 2023 roku mBank, po zamknieciu fazy pilotazu, rozpoczat oferowanie ugdd frankowych.

Bank Pekao, Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Polski Fundusz Rozwoju
podpisaty z turecka grupg Gulermak umowe na finansowanie - w formule partnerstwa publiczno-prywatnego (PPP) -
budowy linii tramwajowej w Krakowie. £gczny koszt projektu to ponad 1 mid PLN. Udziat Banku Pekao w finansowaniu
jest najwiekszy i wynosi 571,6 min PLN.

-MLP Group obserwuje stabilny popyt na magazyny w catej Europie i ocenia, ze wynajecie ok. 250-300 tys. m2
powierzchni w tym roku jest realne. Wielkos¢ ta z kolei powinna pozwoli¢ na 20% rozwoj spotki w ujeciu r/r i wpisac sie
w realizacje celéw finansowych strategii na lata 2021-2024.

- MLP Group chce w tym roku rozpocza¢ realizacjge inwestycji w Austrii, Rumunii, Polsce i Niemczech na tacznie nawet
350 tys. m2 powierzchni magazynowej. Najwieksze przyspieszenie spotka zanotuje na rynku niemieckim.

- MLP Group chce wyemitowac obligacje na ok. 50 min EUR w lutym.

Nalezgca do Grupy Orlen morska farma wiatrowa BalticPower uzyskata w poniedziatek pierwsze z wymaganych
pozwolen na budowe dla ladowej czesci inwestycji. Obajtek wskazat, ze decyzja przybliza Grupe Orlen do rozpoczecia
inwestycji w 2024 roku.

Zwigzki z Poczty Polskiej apelujg do premiera, by przerwat ,wyniszczajacg” rywalizacje panstwowych firm. Atakuja
Orlen, ktéry rozwija wtasng sie¢ automatéw paczkowych. Orlen tylko w tym roku chce podwoi¢ swojg sie¢ maszyn.
Polski rynek paczek wart jest 17 mld PLN. Szacuje sie, ze branza w 2023 r. urosnie o ponad 14%. - Rzeczpospolita

Decora zaprasza do skfadania ofert zbycia nie wiecej niz 96.958 akcji spétki, stanowigcych 0,92% kapitatu, po 36 PLN
za jedng akcje. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 1 lutego, a zakonczenie na 10 lutego.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 15 lutego 2023 r.

Pozytywny trend widoczny w jawnym zuzyciu stali w 2021 r. zakonczyt sie¢ w 2Q’'22 i zgodnie z prognozami stabe
odczyty dotyczgce konsumpgiji stali pozostang z nami do potowy 2023 r. - méwi Henryk Orczykowski, prezes Stalprofilu.
- Parkiet

Krajowa Izba Odwotawcza uwzglednita w poniedziatek odwotania Asseco i Kamsoftu dotyczgce warunkéw zamoéwienia
ogtoszonego niedawno przez Narodowy Fundusz Zdrowia. Nakazata wykreslenie kontrowersyjnego zapisu
eliminujgcego firmy z postepowania. Chodzito o jeden z kluczowych przetargéw zwigzanych z realizacjg waznego
przedsiewziecia - budowg centralnego systemu IT NFZ. — Puls Biznesu

Tylko o jednym z czterech najwiekszych producentéw gier na GPW mozna powiedzieé, ze uczestniczyt w ostatnim
trendzie wzrostowym. W skale wzrostu catego rynku wpisaty sie jedynie akcje Ten Square Games, ktére mimo
wyraznego spadku 30 stycznia sg okoto 30 proc. drozsze niz trzy miesigce temu. Analitycy roznie oceniajg atrakcyjnosc
lidera tych wzrostéw i pozostatej trojki. — Puls Biznesu
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Movie Games Goat Gamez, zatozone przez Movie Games i Roberta Lewandowskiego, oficjalnie zapowiedziato gre "Sports:
Renovations". Premiera gry na PC wstepnie zaplanowana jest na 2023 rok, lecz na ostateczny termin wptyw bedg
mie¢ uwarunkowania produkcyjne i marketingowe.
SimFabric - Data premiery 9 gier: "Lust for Darkness", "Preventive Strike", "Farm Mechanic Simulator", "Truck Mechanic

Simulator”, "Saboteur!", "Saboteur Il: Avenging Angel", "Saboteur SiO", "Farm Expert for Nintendo Switch",
"Construction Machines" na konsole Nintendo Switch w sklepie Nintendo eShop na rynki Ameryki Potudniowej
(Brazylia, Argentyna, Chile, Kolumbia, Peru) zostata ustalona na 17 lutego 2023 r.

- Aktualnie zespét portingowy przygotowuje wszystkie gry z portfolio SimFabric przeznaczone na konsole Nintendo
Switch w sklepie Nintedo eShop do wydania na rynki azjatyckie, w tym w szczegélnosci: Chiny, Japonia, Korea
; Potudniowa i Hong Kong.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 31.01.2023 roku, 07:50 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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