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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrostowy tydzien na Wall Street 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW zakonczyt sie dla wiekszosci gtéwnych indekséw wzrostami.
WIG20 zyskat w tym czasie +1,0%, WIG wzrést +0,8%, a sWIG80 +0,9%. Najstabiej WIG20 19115 0,0% 6,7%
zachowaly sie $rednie spotki, ktérych indeks spadt -0,3%. W ujgciu sektorowym najlepiej WIG30 23378 -0,2% 6,9%
poradzity sobie paliwa, ktore zyskaty +6,1%, dalej ulokowaly sie spdtki energetyczne mwicao 4342,9 0,1% 4,5%
(+4,4%), spozywcze (+3,5%) i gornicze (+2,3%). Na koncu zestawienia znalazly sig banki 480 19 285,7 0.8% 10,2%
(-3,8%), media (-1,9%) i odziez (-1,4%). Zielen panowata réwniez na innych rynkach - LT - -
europejskich. DAX w ciggu tygodnia wzrést +0,8%, CAC40 +1,5%, natomiast FTSE100 spadt ' ! '
-0,1%. Indeksy amerykanskie nie odstawaty od Europy. Tam wzrosty determinowaty gtéwnie felingex S85:9 0000 0%
wyniki kwartalne spotek oraz dane makro. S&P zyskat +2,5%, DJI +1,8%, a Nasdaq +4,3%. WIG Banki 6655,7 -0,9% 6.5%
Najwazniejszym odczytem poprzedniego tygodnia byt PKB za 4Q'22 w USA, ktory okazat sie  WIG Bud 4228,0 0,6% 3,6%
nizszy od oczekiwan. W tym tygodniu zapadnie decyzja FOMC w sprawie stop WIG Chemia 123514 -2,1% 13,4%
procentowych. Konsensus oczekuje wzrostu o 0,25%, czyli do przedziatu 4,50-4,75%. wiG Dew 2726,4 0,8% 3,9%
W czwartek zapadna decyzje w sprawie stop procentowych w Wielkiej Brytanii i Strefie Euro, vy gnergia 23115 0,1% 9,6%
aw plgtek poznamy dape na temat sytgacp na rynku pracy w USA. Oproécz tegg w tym WIG Games 176745 0.2% 5.1%
tygodniu czekajg nas réwniez odczyty inflacji oraz wskaznikéw PMI za styczen'23. Po
tygodniu nieobecnosci zwigzanej ze swigtowaniem Nowego Roku Ksiezycowego wracajg 08 Oy it Gk S0
inwestorzy z Chin. Indeks Shanghai Composite rozpoczyna pierwszg sesje po przerwie, WIG Media 63603 -1,3% 5:4%
podobnie jak Nikkei, od delikatnego wzrostu +0,2%. Indeksy futures na DAX i amerykanskie ~WIG Paliwa 63431 3,7% 5,5%
indeksy o poranku $wieca na czerwono. Ropa lekko spada — barytka brent notowana jest po  WIG Spoz 21855 0,2% 8,4%
86 USD, natomiast WTI w okolicach 79 USD. WIG Surowce 52778 -1,9% 14,4%
Anna Tobiasz G odziez 5779,6 0,1% -1,9%
DAX 15 150,0 0,1% 8,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Y R o
CAC40 7097,2 0,0% 9,6%
= Kruk: Prezes spotki sprzedat akcje za ok. 6,44 min PLN; BUX 46 645,4 -0,4% 6,5%
= Grupa Azoty: Spotka przedstawi w lutym nowg oferte nawozowa, S&P500 4070,6 0,3% 6,0%
uwzgledniajgca sytuacje na rynku surowcow DJIA 33978,1 0,1% 2,5%
= Rynek nawozéw: Nie sg prowadzone prace nad programem pomocy Nasdag Comp 116217 0,9% 11,0%
dofinansowania zakupu nawozow; Bovespa 112 316,2 -16% 2,4%
= Lentex: Spoétka zaprasza do sprzedazy 2,6 min akcji wkasnych po 12,5 Nikkei225 273626 0.1% 4,9%
PLN za papier; Shanghai Comp. 3264,8 0,8% 57%
= Onde: Spétka ma umowy o wartosci ok. 152 min PLN netto na roboty SSP/ASX 200 93 0.3% o.5%
przy budowie farm PV EUR/PLN 4,71 -0,1% 0,5%
. . . . USD/PLN 4,33 0,1% -1,0%
= PCF Group, Incuvo (NC): PCF Group zwigkszy zaangazowanie W o AT DEs &7
Incuvo do ok. 62,3% [komentarz BDM]; SUEED 1,00 0.2% 15%
= PlayWay: Aktualnosci ze spotki (29.01.2023); USD/IPY 129,88 -0.3% -0,9%

= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];
= Mabion: Spétka w 1H’23 zdecyduje ws. dalszego rozwoju MabionCD20; FW20

= Comarch: Rada miasta Krakowa data zielone Swiatlo do sprzedazy Wartosé Zmiana
ponad 33% akcji Cracovii — PB. Kurs otwarcia 1939 14 0,73%

Kurs zamkniecia 1933 -5 -0,26%
Kurs min. 1931 15 0,78%
Kurs max. 1949 6 0,31%
Wolumen obrotu 20747 -9702 -31,86%
Otwarte pozycje 47 568 1624 3,53%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1916,6 1909,3 19259 19115 0,0% 800

WYKRES DNIA WIG30 23459 2336,3 23573 23378 -0,2% 839

MWIG40 4346,2 191069 192857 43429 01% 97

W styczniu'23 indeks podpisanych umoéw kupna doméw wzrést +2,5% m/m.
SWIG8D 191550 43369 43605 192857 08% 58

Konsensus zaktadat spadek indeksu -1% po -2,6% w grudniu'22 (korekta po
pierwotnym odczycie -4%). Tym samym jest to pierwszy wzrost tego wskaznika od WIGPL 627290 627290 628631 627521 0,0% 899
maja’22 — byt to jedyny miesigc w 2022 kiedy zanotowano wzrost, wczesniej taka WIG 613571 612027 616062 612697 01% 976
sytuacja miata miejsce w pazdzierniku’21.

WIG20
. . . i o Close MC 1D YTD
l;{ISA indeks podpisanych uméw kupna doméw m/m [%] Allegro 30,13 31839 0,4% 19,9%
8 81 s Asseco Poland 74,65 6 196 -0,5% 2,8%
ccc 42,21 2316 -0,4% -1,5%
CD Projekt 133,90 13493  -0,6% 3,3%
5 Cyfrowy P. 18,90 12087  -1,3% 7,3%
9 25 Dino 387,20 37961 0,2% 3,2%
0 Jsw 64,32 7552 -1,0% 10,6%
. - Kety 490,50 4733 0,5% 7,3%
I [ ] | . . | q . KGHM 146,20 20240  -2,0% 15,3%
19 18 " 7 " ) Kruk 347,00 6704  0,0% 11,9%
28 m = LPP 10400,00 19284  0,1% -2,3%
5 a4 A - 5t mBank 317,40 13468  -1,6% 7,2%
57 Orange 7,09 9 310 1,4% 7,1%
Pekao 91,48 24011 -1,1% 5,8%
0 48 Pepco 40,80 23460  1,0% 3,2%
05 102 PGE 7,56 16962  0,1% 9,8%
PKN Orlen 67,56 78433  3,7% 5,2%
PKO BP 32,22 40275  -1.3% 6,4%
1E_;r.-aen 201 Kuiedieii 2021 Lipiec2021 Pazizemik 2021 Styczeri 2022 Lipiec2022 Paziziemik 2022 P2y 36,50 Sl ey poc Gl
! Santander Polska 282,40 28 858 -0,7% 8,9%

Zrédto: macronext.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 583,00 1388 -1,0% -1,2% Huuuge 25,20 2123 0,2% 15,6% Ropa Brent [USD/bbl] 86,0 -1,7% -1,8% 0,1% 0,1% -4,5%
Alior 38,80 5065 0,0 13,2% ING BSK 171,80 22351 0,5% 4,2% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 2,7 -9,5% -16,0% -40,4% -40,4% -42,6%
Amrest 1930 4237 0,9% -1,3% Inter Cars 453,00 6418 2,0% -1,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 55,4 1,1% -17,1% -27,4% -27,4% -40,0%
Asbis 22,12 1228 1,1% -6,7% Kernel 19,30 1622 05% 10,0% CO2[EUR/A] 86,5 -0,3% 4,7% 6,2% 6,2% -3,3%
Auto 1500 1959 0,3% 11,8% Livechat 123,40 3178 0,8% 153% Wegiel ARA [USD/t] 1410 -153% -19,2% -38,3% -38,3% -15,0%
Azoty 4422 4386 -2,6% 12,0% Mabion 24,20 391 10,4% 152%  Miedz LME [USD/] 92422 -0,7% -0,7% 105% 10,5% -6,0%
Benefit 822,00 2411 15% 10,5% Mercator 46,36 494  -19% -6,1% Aluminium LME [USD/] 25915 -0,4% 0,4% 10,3% 10,3% -16,8%
Bogdanka 52,60 1789 0,2% 5,4% Millennium 4,79 5806 -0,7% 4,5% Cynk LME [USD/t] 34388 -2,0% 0,1% 145% 14,5% -5,9%
Budimex 275,00 7021 0,4% -3,2% MoBruk 297,00 1043 0,7% -0,3% Otéw LME [USD/] 21823 -1,1% 4,6% -6,6% -6,6% -6,0%
Bumech 49,98 724 -0,6% -11,6% Neuca 598,00 2687 12% -8,0% Stal HRC [USD/] 783,0 1,0% 9,5% 52% 52% -33,1%
Ciech 47,40 2498 -2,2% 14,3% PKP Cargo 15,07 675 1,6% 3,9% Ruda zelaza [USD/f] 123,3 0,2% 0,1% 10,8% 10,8% -6,2%
Comarch 164,00 1334 -1,8% 0,0% Polenergia 84,90 7485 13% -13% Wegiel koksujgcy [USD/t] 339,3 0,3% 2,1% 172% 172% -22,7%
DataWalk 74,50 382 -3,7% -18,4% Pracuj 46,10 3147 13% 12,7% Ztoto [USD/oz] 19318 0,1% 0,3% 59% 59% 7,5%
Develia 2,64 1179 13% 7,3% Selvita 87,70 1610 0,1% 5,8% Srebro [USD/oz] 23,8 -0,6% -0,7% -0,8% -0,8% 5,8%
Dom Dev. 100,40 2570 04% 5,7% STS 17,04 2668 -09% -1,5% Platyna [USD/oz] 10218 0,0% -2,3% -49% -4,9% 0,0%
Enea 6,56 4054 -0,8% 9,3% Tauron 2,31 4043 -12% 8,9% Pallad [USD/oz] 16360 -1,7% -5,1% -9,0% -9,0% -31,1%
Eurocash 14,56 2026 -06% 7,1% TEN 134,00 983 1,1% 5,8% Bitcoin USD 237304 2,8% 6,3% 435% 435% -37,1%
Famur 3,48 1999 -06% 54% WP.PL 103,20 3022 -36% 2,2% Pszenica [USD/bu] 752,0 -0,1% 1,4% -5,1% -51% -4,4%
GPW 36,70 1540 -02% 3,3% XTB 32,40 3803 -0,1% 4,4% Kukurydza [USD/bu] 685,3 0,4% 1,3% 1,0% 1,0% 7,7%
Handlowy 7760 10139 1,6% 2,6% ZE PAK 28,05 1426 05% 22,0% Cukier ICE [USD/Ib] 21,0 1,4% 6,3% 46% 4,6% 145%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Piotr Krupa, prezes Kruka, sprzedat 19 057 akcji spotki za tacznie ok. 6,44 min PLN. Transakcje miaty miejsce 24 i 26
stycznia 2023 r. W czwartek spotka informowata, ze w dniach 24-25 stycznia 2023 r. Krupa sprzedat 7 180 akcji spotki
za tgcznie ok. 2,41 min PLN.

W pierwszym tygodniu lutego, przed rozpoczeciem sezonu aplikacyjnego, Grupa Azoty przedstawi nowg oferte
nawozowa, uwzgledniajgca aktualng sytuacje na rynku surowcow.

Spétka wskazata, ze ceny oferowanych produktéw ksztattowane sg na podstawie biezgcych analiz i kalkulacji m.in.
catkowitych kosztéw produkcji, ktére nadal podlegajg duzym wahaniom rynkowym. Na koszty produkcji nawozéw majg
aktualnie duzy wptyw - poza zmienng ceng gazu - réwniez inne czynniki m.in. znaczace wzrosty r/r ceny energii
elektrycznej, wegla, fosforytow i soli potasowej. (PAP Biznes)

Nie sg prowadzone prace nad programem pomocy dofinansowania zakupu nawozéw, mozliwy poczgtek tendencji
spadkowej cen - napisat minister rolnictwa Henryk Kowalczyk w odpowiedzi na interpelacje poselska.

Kowalczyk podaje, ze z analizy danych Ministerstwa Finanséw dotyczacych importu nawozéw mineralnych w
poszczegdlnych miesigcach wynika, ze wrzesien 2022 r. byt trzecim miesigcem z rzedu, w ktérym import nawozéw byt
ilosciowo wigkszy niz rok wczesniej. W pazdzierniku 2022 r. zaimportowano ponad 370 tys. ton nawozéw mineralnych
(+50% r/r).

Lentex zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 2,6 min akcji spotki, stanowigcych 6,05% kapitatu zaktadowego, po
cenie 12,50 PLN za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 31 stycznia, a zakonczy 6 lutego 2023.
Podmiotem posredniczgcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu nabywania akcji jest Dom Maklerski BDM.

Projekt Mabionu, pod nazwg 0gding rituximab, uzyskat mozliwo$¢ uznania za lek sierocy w leczeniu nefropatii btoniastej
przez amerykanskiego regulatora FDA (ang. Food and Drug Administration) - wynika z informacji zamieszczonych na
stronie FDA. Status leku sierocego jest przyznawany przez FDA terapiom przeznaczonym do leczenia rzadkich
schorzen, i zapewnia spotkom biotechnologicznym szereg zachet wspierajacych rozwdj terapii i diagnostyki choréb
rzadkich.

Mabion w 1H’23, po ukonczeniu analiz strategicznych, podejmie decyzje co do dalszego rozwoju MabionCD20, w tym
ewentualnego okres$lenia $ciezek i harmonograméw badan niezbednych do rejestracji leku. Mabion potwierdzit, ze
uzyskat z FDA mozliwo$¢ uznania leku MabionCD20 za lek sierocy we wskazaniu nefropatia btoniasta. Nefropatia
bfoniasta jest chorobg rzadka o podtozu autoimmunologicznym, prowadzgcg do niewydolnosci nerek.

- PCF Group zwiekszy zaangazowanie kapitatowe w swojej spoice zaleznej Incuvo, poprzez wymiane akcji pomiedzy
dwoma firmami;

- Zwigkszenie udziatu w spdice zaleznej ma sig odby¢ poprzez wymiang nowo wyemitowanych przez PCF Group akgji
serii E stanowigcych okoto 0,45% kapitatu (136 104 akcji) za okoto 12,24% akciji Incuvo. W wyniku transakcji udziat PCF
w spofce zaleznej zwigkszy sie do okoto 62,25% z 50,01%;

- Cene emisyjng akgciji ustalono na 46,13 PLN za sztuke;

- Lgczna warto$¢ nowej emisji = 6,3 min PLN;

- Akcje Nowej Emisji zostang w catosci zaoferowane do objecia przez Andrzeja Wychowanca w liczbie 87.820 i
Radomira Kucharskiego w liczbie 48.284, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki, w
zamian za wniesienie przez nich akcji Incuvo aportem na podwyzszony kapitat zaktadowy spdtki (przez Andrzeja
Wychowanca - 1.128.450 akcji zwykiych na okaziciela Incuvo, stanowigcych tgcznie okoto 7,9% kapitatu zakladowego
Incuvo oraz przez Radomira Kucharskiego - 620.428 akcji zwyktych na okaziciela Incuvo, stanowigcych tacznie okoto
4,3% kapitatu zakltadowego);

- Akcje Nowej Emisji bedg podlegaé takiemu samemu ograniczeniu w rozporzadzaniu akcjami (lock-up) jak w przypadku
akcjonariuszy spoiki, ktérzy oferowali do sprzedazy akcje spotki w ofercie publicznej. Lock-up obowigzywa¢ bedzie do
konca grudnia 2024 r;

- Zwiekszenie udziatu stanowi czes¢ realizacji strategii rozwoju grupy People Can Fly zaktadajgcej, miedzy innymi,
budowanie réznorodnego portfolio gier - w tym tych w wirtualnej rzeczywistosci;

- W grudniu 2021 roku obie spétki zawarty umowe produkcyjno-wydawnicza, ktérej celem byto wprowadzenie do gry
tworzonej przez PCF zmian niezbednych do wydania jej na wszystkich znaczacych platformach VR. Premiera
planowana jest do konca 2023 roku;

Komentarz BDM: przypominamy, ze w grudniu’21 PCF Group kupito 50,0% akcji Incuvo. Cena nabycia akcji wyniosta
wtedy 20,0 min PLN z opcjg dodatkowej ptatnosci nie wyzszej niz 11,6 min PLN (uzalezniona od sprzedazy ,Green Hell
VR’), co implikowato wycene IVO na poziomie 40-63,2 min PLN. Aktualna transakcja (+12,2% udziatow) implikuje
wycene na poziomie 51,5 min PLN. Zwracamy uwage, Ze na przestrzeni 1-3Q’22 Incuvo wypracowato 20,8 min PLN
przychodow, 6,9 min PLN EBIT oraz 7,2 min PLN zysku netto. W wynikach PCF Group udziat IVO (sprzedaz ,Green
Hell VR”) widoczny jest w segmencie self-publishing, ktory to na przestrzeni 2-3Q’22 (premiera gry GH VR miata miejsce
w kwietniu’22) wypracowat 14,4 min PLN przychodéw (czyli 18% wszystkich przychodéw spétki PCF w tym okresie)
oraz 5,7 min PLN EBIT (czyli 39% cato$ci tej pozycji). Zysk netto PCF przypadajgcy na podmiot niekontrolujgcy wyniost
w 2-3Q’22 3,2 min PLN (11% cato$ci zysku netto).
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Aktualnosci ze spdétki (29.01.2023):
- https://www.youtube.com/watch?v=7r6lAn_cwk8

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 23/01.2023-30/01.2023

Link
Kraj
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527353
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,527429
https://tinyurl.com/3nx7n8uy

Ultimate Games — spdtka wedtug szacunkdw miata 6,5 mIn PLN jednostkowego zysku netto.

PlayWay — sprzedaz akcji Movie Games.

CD Projekt - spotka startuje z programem testowym.

Zagranica

Xbox zalicza znaczacy spadek przychoddw, ale Game Pass notuje rekordowe zainteresowanie. https://tinyurl.com/bddf8ff7
https://tinyurl.com/3kvfayxx
https://tinyurl.com/24ysnyx9

https://tinyurl.com/ywm885h4
https://tinyurl.com/yc7ntecc
https://tinyurl.com/2p88yf46
https://tinyurl.com/4cynckzz

Microsoft wzywa PlayStation do sadu.

Szef PlayStation nie daje za wygrana. Walczy, by Microsoft nie kupit Activision Blizzard.
FTC pozwato Microsoft w sprawie Activision Blizzard.

Xbox potwierdza wielkg impreze. Wczesniej gracze wyrusza do gwiazd ze Starfieldem.
Steam zaproponuje nam teraz DLC tylko do gier, ktére posiadamy.

Rosjanie uwazajg, ze popularne gry posiadaja , ukryte tresci” skierowane do mtodziezy.

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com, gram.pl

Magnolia Energy, spoétka celowa Budimeksu, powotana do realizacji projektu budowy farmy wiatrowej o tgcznej mocy
do 7 MW, pozyskata z Banku Gospodarstwa Krajowego finansowanie o wartosci 45,3 min PLN. Kredyt ma umozliwi¢
sfinansowanie budowy i montazu dwoch turbin wiatrowych oraz budowy przytacza energetycznego. Inwestycja
powstanie w Wielkopolsce, w poblizu Gniezna.

Budimex poinformowat, ze chce zakonczy¢ budowe projektu Magnolia w 1H'23 oraz zrealizowa¢ drugi projekt - farme
fotowoltaiczng - do konca roku.

Feardemic, spotka zalezna Bloober Team, zawart umowe z finskim studiem deweloperskim Winterveil Studios Oy na
wydanie gry Afterdream na platformach: Nintendo Switch, Playstation 4 i 5, Xbox One oraz Xbox Series X i S. Umowa
zostata zawarta na okres 10 lat od daty wydania gry.

Onde ma umowy o wartosci ok. 152 min PLN netto na roboty budowlane przy budowie trzech farm elektrowni
fotowoltaicznych zlokalizowanych na terenie catej Polski, o tacznej mocy 122 MW. Inwestorem jest Qair Polska. Termin
realizacji kontraktéw to 52 tygodnie.

Spoétka podpisata aneks z BOS do gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 60 min PLN na potrzeby
zabezpieczenia wykonania kontraktu zawartego z Grupg Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" na budowe kompletnego
bloku energetycznego cieptowniczo-kondensacyjnego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach oraz aneks z BGK do
gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 46,3 min PLN wydanej na potrzeby zabezpieczenia wykonania
Kontraktu Putawy. Aneksy przediuzyty okresy obowigzywania powyzej wskazanych gwarancji bankowych do dnia 21
kwietnia 2023.

Diesla na polskich stacjach nie powinno zabraknaé. Spotki nie obawiajg sie majgcego wkrétce wejs¢é w zycie zakazu
importu paliw z Rosji. Chwilowych perturbacji jednak nie wykluczajg. -Rzeczpospolita

Enea zawarta z konsorcjum bankéw umowe kredytow do tgcznej kwoty 2,5 mld PLN. W sktad konsorcjum weszty Polska
Kasa Oszczednosci Bank Polski, Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa Opieki, Alior Bank oraz Bank of
China (Europe) oddziat w Polsce.

Woptlyw aktualizacji budzetéw kontraktéw na jednostkowy wynik brutto Trakcji w 4Q’22 byt dodatni i wyniést 1,4 min PLN.
Ostateczne wyniki finansowe za 2022 roku grupy Trakcja zostang opublikowane 6 kwietnia 2023.

Archicom rozwaza mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji obligacji. Emisja ma nastgpi¢ w ramach programu emisji o tgcznej
wartosci do 350 min PLN. Rozwazana emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela,
oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej o okresie zapadalnosci od 2 do 4 lat.

Grupa ING Bank Slgski zamierza nabyé spétke Paymento Financial. Celem transakgji jest wzmocnienie kompetengji i
dalszy rozwoj oferty ptatnosci e-commerce w banku. Paymento wspotpracuje z ING od 2017 roku m.in. w zakresie
technologii rozwigzania "imoje", czyli bramki ptatnosci dla sklepéw internetowych.

Ferrum Oferta Ferrum za 29,9 min PLN netto zostata uznana za najkorzystniejszg w przetargu na dostawy rur stalowych na
potrzeby realizacji gazociggu DN 700 Rembelszczyzna - Mory, organizowanym przez Gaz-System.
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Mostostal Warszawa zawart porozumienie z Vantage Development rozwigzujgce umowe na budowe budynku
mieszkalnego z lokalem ustugowo -handlowym i wewnetrznej instalacji gazowej przy ulicy Zofii Natkowskiej 18/Sw.
Wawrzynca w Poznaniu. Warto$¢ kontraktu wynosita 86,85 min PLN.

PragmaGO przydzielita obligacje serii B2 o tgcznej wartosci nominalnej 20 min PLN.

Obnizona zdolnos¢ kredytowa nabywcow bedzie i w tym roku trzymac rynek w szachu. tatwos¢ zaciggania pozyczek
by¢ moze nie wrdci juz nigdy - uwaza szef Domu Development. — Parkiet

Polsko-singapurska fabryka baterii. Spétka firm Compremum, Durapower i EiImodis zacznie produkcje modutéw jeszcze
w tym roku, zanim ruszy docelowy zaktad. Partnerzy negocjujg finansowanie inwestycji wartej ok. 200 min PLN — Puls
Biznesu

Synektik zwieksza przychody i widzi rosnacy popyt na systemy robotyki chirurgicznej. — Puls Biznesu

Rada miasta Krakowa data zielone $wiatlo do sprzedazy ponad 33% akcji Cracovii. Comarch, ktéry na klub wydat juz
ponad 150 min PLN, jest gotéw wytozy¢ jeszcze 26 min PLN. Zamierza tez go dokapitalizowa¢. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.01.2023 roku, 07:58 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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