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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Mocne zakonczenie tygodnia na Wall Street 1D YTD
Pigtek na GPW przynidst delikatne wzrosty gtéwnych indekséw, natomiast w ujeciu tygodniowym
wigkszos$¢ z nich znalazta sie pod kreskg. W poréwnaniu do punktu odniesienia z poprzedniego  wWiG20 1892,3 0,1% 5,6%
pigtku '\’VlGZ,R(.ST:F" LG"{; KVIG spadt 1-1,3‘?, a mV\{(IGIA(i -210,/2°/‘¢;;IM_ocr_1iejsi? w tym tygodniu (:k:z_aly WIG30 23225 0,2% 6,2%
sie mate spotki, ktdrych indeks w ciagu tygodnia zyskat +1,2%. W ujeciu sektorowym miniony tydzien
najlepszy byt dla mediéw (+5,5%), dobrze performowata takze energetyka (+2,9%) i chemia (+2,8%). e i i CHD
Najgorszymi sektorami tygodnia okazaty sie gornictwo (-4,9%) i banki (-4,1%). Podobne tendencje SWIG80 191204 1,1% 9,3%
byty widoczne na rynkach w Europie — wzrostowa sesja w piatek, ale tygodniowe spadki. DAX WIG 60 788,1 0,4% 5,8%
w piqltek zyskall+0,§%, CASZ +0,6%, ;a FTSE1(10 +0,3%, natomiast w lljjgciu tyquniowyr’n indeksy te  NC Index 333,4 0,5% 6,4%
straqky _odeW|e’dn_|o -O,4A_: / -04% |/ _-0,9 %. _Za oceanem tydzien _pyl nieco krotszy Przez e 69190 0.3% 10.7%
poniedziatkowe $wigto Martina Luthera Kinga. Mimo recesyjnych nastrojéw w pierwszych dniach, . )
piatek okazat si¢ bardzo mocny, szczegdlinie dla spétek technologicznych — Nasdagq zyskat +2,9%. WIG Bud 41813 0.0% 2,4%
S&P zwyzkowato +1,9%, a DJI +1,0%. W ujeciu tygodniowym z tych trzech indeksow tylko Nasdag ~WIG Chemia 12399,6 1,3% 13,9%
zamknat sie powyzej puntu odniesienia (+0,6%), natomiast S&P i DJI stracity odpowiednio -0,7% / WIG Dew 2669,2 0,6% 1,7%
-2,7%. Wydarzeniem, ktore przykuw'_alo uwage w catym_poprzednim _tygodniu byto Swiatowe Forum WIG Energia 22132 -0,2% 4,9%
Ekonomiczne w Davos. Inwestorzy jednak jednoczes$nie przygladali si¢ raportom rocznym spoétek o o
amerykanskich. W piatek mocno zwyzkowaly akcje Netflixa (+8,5%). Mimo nizszego od oczekiwan WG Games L7387 0.1% S4%
zysku, rynek bardzo entuzjastycznie zareagowat sie wzrost liczby nowych abonamentéw (w 4Q'22  WIG IT 41816 -1.2% 5,2%
Netflix pozyskat 7,66 min nowych abonentéw netto, podczas gdy prognozy spotki wskazywaty na  wWIG Media 6 482,2 2,5% 7,5%
:1,5 tm!n). w tymkltygoer\iu z gow?du Cr;ihskieg? Zlo_wggo Rlokg nieNpEEa_ ]E_)d_bywa’ry sie r)lc(n_towarligur}a WIG Paliwa 5979,2 0,6% 0,5%
amtejszym parkiecie. Japonia otworzyta nowy tydzieri na plusie — Nikkei finiszuje z wynikiem +1,3%. .
Kontrakty terminowe na DAX notowane sg powyzej punktu odniesienia, natomiast na amerykanskie et 2 iz AR Colfild
indeksy na delikatnym minusie. WIG Surowce 51584 -0,8% 11,8%
Anna Tobiasz WIG Odziez 5859,9 1,4% -0,5%
DAX 15 033,6 0,8% 8,0%
z ra 0, 0/
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YULOE: R o
CAC40 6 996,0 0,6% 8,1%
= Kernel: Kernel s,przeda_+ 17% mniej r/r oleju w okresie paid;iemik—grydzieh 202_2; BUX 46 440,1 -0,5% 6,0%
= PKN O’rlen.. Spotka zainwestuje 2 mid PLN w aktywa logistyczne i produkeyjne  ggpsog 39726 1.9% 35%
w Gdanskul, i o . ) ) o _ DJIA 333755 1,0% 0,7%
PKN Orlenl. Spolk_a\ zdecygqle o inwestycji petrochemicznej z Sabikiem po studium Nasdag Comp 111404 2.7% 6.4%
wykonalnosci, moze to zajg¢ 1,5 roku; Bovespa TREGE . -
= Develia: Rozpoczecie wspdtpracy z Hillwood Malin; T T 553;5 0'60/ 1'80/
» Sunex: Nabycie 100% udziatow w austriackiej spotce Krobath Bad Heizung % . o %
Service: Shanghai Comp. 3240,3 0,5% 4,9%
= Atal: Atal rozpoczat sprzedaz 512 mieszkan w inwestycji Naramowice Odnova; SSRRSAROD 5212 0.2 2190
= KGHM: KGHM chce sprzedawaé ztoto indywidualnym klientom; EUR/PLN Aot 0 O
= Scope Fluidics: Spéta koncentruje sie na rozwoju i komercjalizacji BacterOMIC; USD/PLN 4,33 -0,6% -0,9%
chce mie¢ w portfolio 2-3 projekty; CHF/PLN 4,71 -1,0% -0.5%
= Ambra: Spotka wdraza kolejne podwyzki cen produktow; stawia na sprzedaz EUR/USD 1,09 0,2% 1,4%
alkoholi wysokomarzowych; USD/IPY 129,60 0,9% -1,2%
= Tauron, Rafako: We wtorek kolejne spotkanie w Prokuratorii Generalnej ws. bloku
w El. Jaworzno; FW20
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 1923 4 0,21%
Kurs zamkniecia 1920 8 0,42%
Kurs min. 1904 11 0,58%
Kurs max. 1924 -4 -0,21%
Wolumen obrotu 23161 -24778 -51,69%
Otwarte pozycje 47 565 271 -0,57%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 18954 1879,5 1901,0 18923 0,1% 996
WYKRES DNIA WIG30 23309 2307,0 23312 23225 0,2% 1058

Srednie miesieczne wynagrodzenie brutto w grudniu’22 wyniosto 2 729,96 PLN, co e Al IDiRG iAd  Sekp LE I
oznacza wzrost +10,3% r/r. Wynik ten nie jest jednak satysfakcjonujgcy — konsensus SWIG80 189424 43175 43678 191204 11% 40

zaktadat wzrost rzedu +12,5%. W grudniu nagrody nie byly tak hojne — rynek WIG-PL 621216 621216 623029 623029 04% 810
spodziewat sie wyzszych wyptat w celu zrekompensowania inflacji. Oznacza to, ze WIG 608569 603752 608789 607881 04% 1153

realna dynamika wzrostu wynagrodzen kolejny miesiac jest ponizej zera. WwiG20

Dynamika $redniego miesigecznego wynagrodzenia brutto r/r [%] SlosS MG iD )

Allegro 28,73 30360 -2,7% 14,3%

F16.0 Asseco Poland 71,75 5955 -2,4% -1,2%
ccc 42,01 2305 1,2% -2,0%

F14.0 CD Projekt 132,52 13354 0,0% 2,2%

Cyfrowy P. 19,13 12 235 0,4% 8,6%

F120  Dino 363,90 35677 2,6% -3,0%

JSW 58,80 6 904 2,5% 1,1%

Lo Kety 480,00 4632 -1,4% 5,0%

KGHM 144,50 28900 -1,3% 14,0%

80 Kruk 334,00 6452 -0,6% 7,7%

LPP 10 600,00 19 655 1,5% -0,5%

[ mBank 330,20 14012 -0,2% 11,6%

Orange 6,91 9 068 0,3% 4,3%

[ Pekao 95,40 25040  0,2% 10,3%

Log Pepco 40,52 23299 -0,8% 2,5%

) PGE 7,26 16 289 -0,6% 5,5%

Loy PKNOrlen 63,64 73882  05% -0,9%

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec PKO BP 33,88 42 350 -0,1% 11,9%
2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 202 | pPZU 36,75 31734 1,2% 3,8%
POWGYOY Index (Poland Average Monthly Gross Wage Yo'$) Graph 2214 Daily 03)AN2017-31DEC2022 Copyright2 2023 Bloomberg Finance L.P. 23-Jan-2023 07:35:22 Santander Polska 288.20 29 451 0’0% 11’1%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 569,00 1354 -0,2% -3,6% Huuuge 24,74 2084 1,0% 13,5% Ropa Brent [USD/bbl] 87,6 1,7% 2,7% 2,0% 2,0% -0,3%
Alior 4052 5290 1,9% 18,2% ING BSK 171,20 22273 15% 3,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,4 5,3% 08% -229% -22,9% -13,8%
Amrest 1890 4150 2,2% -3,4% Inter Cars 450,00 6376 3,7% -2,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 66,9 102% 32% -123% -12,3% -11,0%
Asbis 2396 1330 -1,4% 1,1% Kernel 1829 1537 1,6% 4,3% CO2 [EUR/A] 82,6 14% 67% 14% 14% -32%
Auto 14,78 1931 1,2% 10,1% Livechat 130,20 3353 0,2% 21,7%  Wegiel ARA [USD/] 174,5 -0,3% 32% -236% -23,6% 9,4%
Azoty 4500 4464 0,0% 14,0% Mabion 21,72 351  15% 3,4% Miedz LME [USD/t] 93078 01% 15% 113% 113% -7,1%
Benefit 830,00 2435 1,0% 11,6% Mercator 46,50 495  -0,1% -5,8%  Aluminium LME [USD/t] 25823 09% 06% 99% 99% -17,6%
Bogdanka 51,00 1735 2,2% 2,2% Millennium 5,27 6387 0,7% 15,0% Cynk LME [USD/t] 34355 -1,1% 26% 144% 144% -6,5%
Budimex 274,00 6995 -1,1% -3,5% MoBruk 296,00 1040 3,1% -0,7% Otéw LME [USD/] 20863 -2,7% -81% -10,7% -10,7% -11,4%
Bumech 50,40 730 3,5% -10,9% Neuca 589,00 2647 0,9% -9,4% Stal HRC [USD/] 715,0 -04% -14% -39% -39% -50,3%
Ciech 46,54 2453 2,9% 12,3% PKP Cargo 14,56 652 -0,7% 0,4% Ruda zelaza [USD/t] 122,8 04% -0,7% 103% 103% -58%
Comarch 170,00 1383 0,1% 3,7% Polenergia 83,50 7361 06% -29% Wegiel koksujgcy [USD/t] 332,3 0,6% 77% 148% 148% -241%
DataWalk 84,99 436 0,9% -7,0% Pracuj 45,10 3079 -0,9% 10,3%  Zioto [USD/oz] 19239 -0,4% 0,2% 5,5% 5,5% 4,4%
Develia 2,34 1045 15% -4,9% Selvita 90,00 1652 42% 8,6% Srebro [USD/oz] 23,9 0,0% -1,7% -0,4% -0,4% -0,5%
Dom Dev. 100,00 2555 -0,6% 5,3% STS 16,70 2614 03% -35% Platyna [USD/oz] 1042,6 0,6% 25% -29% -2,9% 1,0%
Enea 6,39 3949 -06% 6,5% Tauron 2,19 3836 -06% 3,3% Pallad [USD/oz] 17370 -18% -28% -34% -34% -17,5%
Eurocash 1511 2103 2,9% 11,1% TEN 138,30 1014 -04% 9,2% Bitcoin USD 227415 86% 148% 375% 375% -357%
Famur 3,35 1925 -03% 1,5% WP.PL 108,20 3169 44% 7,1% Pszenica [USD/bu] 736,8 0,3% -09% -7,0% -7,0% -5,5%
GPW 36,62 1537 -04% 3,1% XTB 32,82 3853 -0,1% 5,8% Kukurydza [USD/bu] 672,0 -08% -04% -10% -1,0% 9,0%
Handlowy 77,10 10074 -0,1% 2,0% ZE PAK 25,30 1286 -0,8% 10,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,2% -0,1% -16% -1,6% 6,9%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Kernel Holding sprzedat 344,71 tys. ton oleju (-17% r/r) w 2Q’22/23. Od pazdziernika do grudnia spotka przetworzyta
653 tys. ton nasion roslin oleistych (-34% r/r). Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke spadt 0 56% i wyniost
1,52 min ton.

PKN Orlen zdecyduje o nowej inwestycji petrochemicznej po studium wykonalnosci, ktére moze potrwaé poéttorej roku -
poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Projekt petrochemiczny ma by¢ realizowany wspdélnie z Sabikiem, spotkg
w ktérej udziatowcem jest Saudi Aramco. Prezes poinformowat, ze warto$¢ tego typu inwestycji realizowanych na
Swiecie to kilka mld USD

W Gdansku za ponad 0,5 mld PLN powstanie terminal do obstugi jednostek morskich, ktéry od 2025 r. umozliwi
przetadunek ponad miliona ton produktéw, a ponad 1,4 mild PLN zostanie przeznaczone na budowe zwigzanej
z terminalem, instalacji HBO, czyli tzw. Hydrokrakingowego Bloku Olejowego. Oddanie obu inwestycji zaplanowano do
potowy 2025 roku - poinformowat PKN Orlen w komunikacie.

Spétka podata, ze dzieki instalacji HBO poprawi sie ekonomika przerobu ropy naftowej. Instalacja ma produkowaé
rocznie ponad 400 tys. ton tych olejow oraz kilkadziesigt tysiecy ton potproduktdéw paliwowych. Instalacja HBO
w gdanskiej rafinerii umozliwi¢ ma produkcje wysokiej jakosci olejow.

PKN podat, ze docelowe moce przetadunkowe morskiego terminala zlokalizowanego na Martwej Wisle w kolejnych
latach mogg wynies¢ nawet do 2 min ton produktéw rocznie. Realizacja inwestycji poprawi¢ ma rentownosc
i bezpieczenstwo dostaw biokomponentéw do produkcji paliw (biobenzyny i biodiesela) oraz transportu produktéw
(olejéw bazowych i paliw zeglugowych) powstajgcych w rafinerii.

Pudetkowa wersja Wiedzmina 3: Dziki Gon Edycja Kompletna (wersja zaktualizowana do nowej generacji) pojawi sie
w sklepach na catym $wiecie 26 stycznia w wersjach na PlayStation 5 i Xbox Series X.

Prezes KGHM Tomasz Zdzikot poinformowat w niedziele, ze spdtka pracuje nad umozliwieniem sprzedazy ziota
indywidualnym inwestorom. Chodzi o uruchomienie produkcji matych sztabek, co wymaga odpowiedniego parku
maszynowego i kanatoéw dystrybuciji.

Scope Fluidics obecnie koncentruje sie na rozwoju i komercjalizacji systemu BacterOMIC, a w przysztosci chce mie¢ w
portfolio co najmniej 2-3 projekty — poinformowat PAP Biznes prezes Piotr Garstecki. Ocenit, ze posiadane przez spétke
$rodki zabezpieczajg jej dziatalno$¢ na najblizsze lata.

Ambra szacuje, ze bedzie wydawac na inwestycje srednio 25 min PLN rocznie w ciggu nastepnych czterech — pieciu
lat - poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes prezes Ambry Robert Ogor.

Na rynku wina wzrost cen sprzedazy produktéw nie nadgza za wzrostem kosztdw. Ambra stara sie zaradzi¢ tej sytuacji

odpowiednim zarzgdzaniem miksem produktowym, firma stawia takze na produkty wysokomarzowe - powiedziat Robert
Ogoér. Dodat, ze spdtka jest w trakcie kolejnego juz procesu podwyzek cen swoich produktéw.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 16/01.2023-23/01.2023

Link
Kraj
CD Projekt — WiedZmin 3 Next-Gen wkrotce otrzyma nowg aktualizacje. https://tinyurl.com/fwxxfrcc
Bloober Team - Konami chwali Bloober Team. https://tinyurl.com/2s3wr9f2
T-Bull - raport miesieczny za grudzien 2022. https://tinyurl.com/ycéwyvbf
Zagranica
Preordery Hogwarts Legacy zdominowaty sprzedaz na Steam. https://tinyurl.com/mu69emfc
Starfield moze jednak zaliczy¢ opdznienie? https://tinyurl.com/5derh3n3
Microsoft potwierdza wielkie zwolnienia. https://tinyurl.com/y34fm2xu
Microsoft ma poparcie Europejskiej Federacji Producentéw Gier co do transakgji z Activision. https://tinyurl.com/y43ydyew
Na Switch 2 mozemy jeszcze dtugo poczekac. https://tinyurl.com/5n74mvnj
Project Q oficjalnie anulowany. Tajemniczy projekt Ubisoftu skasowany. https://tinyurl.com/msu7hsyd
Ubisoft ma szykowac az 11 gier na najblizsze miesigce. https://tinyurl.com/5dfrumvp

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Develia przystapita do spotki projektowej Malin Development 1., ktéra bedzie dziatata z zamiarem realizacji parku
(centrum) logistycznego wraz niezbedng infrastrukturg techniczng oraz drogowg na nieruchomosci potozonej
w miejscowosci Malin w Gminie Wisznia Mata (inwestycja w ramach wspétpracy z Hillwood).
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Sunex sfinalizowat zakup 100% austriackiej spétki Krobath Bad Heizung Service, za 4,3 min EUR. Sunex podat, ze
udziaty zostaty nabyte od dotychczasowych wspdlnikow spoiki - trzech osoéb fizycznych. Spétka Krobath dziata w branzy
instalacji grzewczych i sanitarnych. Zajmuje sie gtéwnie montazem i serwisem pomp ciepta, instalacji solarnych oraz
fotowoltaicznych. Przychody spétki w ostatnim okresie obrotowym (spétka Krobath ma rok obrotowy w okresie od
1 marca do 28 lub 29 lutego roku nastepnego) wyniosty 17,0 min EUR, wynik EBIDTA 678 tys. EUR, a suma bilansowa
wynosi 6,2 min EUR. Prognoza przychodéw spotki na rok obrotowy konczacy sie 28 lutego 2023 r. to 20 min EUR.

W grudniu 2022 r. ceny skupu podstawowych produktéw rolnych, tj. pszenicy, zyta, zywca wotowego, zywca
wieprzowego, drobiu i mleka krowiego wzrosty w poréwnaniu z analogicznym miesigcem poprzedniego roku o 43,9%.
W stosunku do listopada 2022 r. ceny wzrosty o0 0,5%.

Atal rozpoczat sprzedaz 512 mieszkan, ktére powstajg w ramach poznanskiej inwestycji Naramowice Odnova. Spotka
spodziewa sig, ze uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie lokali nastgpi w 3Q’'25. Spétka poinformowata, ze w pierwszym
etapie powstang 4 budynki, w ktorych znajdzie sie 512 mieszkan, od 1- do 4-pokojowych, o pow. od ok. 30 do 105 mkw.
Ceny mieszkan w stanie deweloperskim mieszczg sie w przedziale od 7,6 tys. do 9,8 tys. PLN brutto/mkw.

Decora skupi 50,04 tys. akcji wkasnych, dajgcych 0,47% udziatu na WZA spotki. Cena nabycia wynosi 34 PLN za akcje,
czyli facznie 1,7 min PLN. Spdtka informowata wczesniej, ze zaprasza do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 147 tys
akciji spotki po 34 PLN za jedng akcje. Celem nabycia akcji wlasnych jest realizacja programu motywacyjnego.

Do gier z serii The Masquerade powinny zosta¢ dodane w 2023 roku polskie wersje jezykowe i port na sprzety mobilne
z systemem iOS - poinformowat prezes Draw Distance Michat Mielcarek na konferencji prasowej. Na ukonczeniu sg
prace nad DLC do gry Serial Cleaners, a studio zamierza skupi¢ sig¢ na produkowaniu kryminalnych gier akgiji.

Road Studio oraz wydawnictwo Movie Games zawarly umowe z GMG Label Limited (Green Man Gaming Publishing)
na wydanie Alaskan Truck Simulator i co najmniej dwoch dodatkéw do gry. Umowa opiewa na kwote ok. 5 min PLN.
Gra zostanie wydana na platformach PC, Xbox Series X i S, a takze PlayStation 5. Porty konsolowe gry zrealizuje dziat
portingu Movie Games. Warto doda¢, ze zaréwno Road Studio, jak Movie Games bedg konsultowac i wspiera¢ dziatania
marketingowe.

We wtorek odbedzie sie kolejna tura rozméw z Rafako w Prokuratorii Generalnej w sprawie bloku 910 MW w Elektrowni
Jaworzno - poinformowat Trajan Szuladzinski, prezes Tauron Wytwarzanie.

"Na najblizszy wtorek jest przewidziana kolejna tura rozméw z Rafako przed Prokuratoria. Mam nadzieje, ze wtorek
dojdziemy do porozumienia (...)" - powiedziat Szuladzinski. "Spotka jest przygotowana na wariant negatywny - gdybysmy
musieli prowadzi¢ prace na bloku bez tego wykonawcy, ale naszym zamiarem jest to, abysmy dokonczyli kontrakt
z Rafako" - dodat.

Przyszio$¢ Rafako rozstrzygnie sie w lutym. Spér wykonawcy najnowoczesniejszego bloku weglowego w Polsce
z Tauronem, jednym z najwiekszych producentéw pradu, wkrétce znajdzie finat. We wtorek 24 stycznia o godz. 9 majg
sie rozpoczaé negocjacje Tauronu z Rafako przed Prokuratorig Generalng ws. dokonczenia inwestycji na terenie bloku
weglowego 910 MW w Jaworznie. — Rzeczpospolita

OT Logistics rozwija dziatalnos¢ portowa. Operator morskich terminali przetadunkowych ma coraz wigcej pracy. Aby
sprostac¢ rosngcemu zapotrzebowaniu, inwestuje m.in. w sprzet i urzadzenia portowe. — Parkiet

Waloryzacja czynszéw w biurowcach, galeriach handlowych i magazynach bedzie najwyzsza od 25 lat. Do tego
dochodzi drastyczny wzrost optat eksploatacyjnych. Najemcy szukajg drég wyjscia.- Puls Biznesu

Zmiana przepisow liberalizujgcych tzw. zasade 10H moze sie sta¢ zakladnikiem rozgrywki o KPO. PiS sugeruje
zaostrzenie projektu, ktéry ma uwolni¢ wiatraki. — Dzienniki Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. Of ie i zawarte w nim

wymaga zgody ji raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 23 stycznia 2023, 07:53 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.01.2023 roku, 07:53 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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