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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Obawy przed recesja takze w Europie 1D YTD
W czwartek recesyjne nastroje z USA dotarly takze na nasz krajowy rynek. WIG20 odnotowat
weczoraj -1,2% spadku, WIG i sWIG80 stracity po 1,0%. Wzglednie silne okazaly sie $rednie spotki, wWiG20 1889,8 -1,2% 5,5%
ktérych indeks znizkowat -0,4%. Z indeksow sektorowych kilka zakonczyto sesj¢ na plusie. \yG30 2319,0 1,2% 6,0%
Szczegolnie duzy wzrost zaliczyty media (+2,9%), zawdzieczajgce wynik Wirtualnej Polsce, ktéra
zyskatg +6,8%. {1,0% wzrostay%/akie mcftoryzagja, gtéwr?ie djgeki \A)/Ialorom Inter ]Cars (+2,0%). e o B S
Z drugiej strony widoczne byly znacznie wyrazniejsze spadki. Gornictwo stracito wczoraj -3,6%, leki  SWIG80 18918,0 -1,0% 8,1%
znizkowaty -2,2%, a budownictwo spadto -1,7%. W gronie blue chipéw zdecydowanie wyroznit sie  WIG 60 555,9 -1,0% 5,4%
Kruk, ktory zyskat +3,1%. Nieco mniejsze wzrosty odnotowaty takze PZU (+1,8%), Kety (+1,3%), NC Index 331,9 -0,4% 5,9%
PGE (+1,2%) | Cyfrowy Pols’at_(+1,1%_). Pozostate komponenty indek§u zakor’]c_zyty_se_sje pgniZej WIG Banki 58999 0.8% 10.4%
punktu odniesienia. Szczegdlnie dotkliwy spadek odczuto Allegro, ktére po osiggnieciu w $rode ! ! y
pieciomiesiecznych maksiméw stracito wczoraj -8,4%. Odczuwalne spadki zanotowaty takze KGHM WIG Bud 4180,0 1,7% 2,4%
(-4,1%) i CCC (-2,5%). Na szerokim rynku gwiazdg byta spotka NanoGroup, ktéra po informacji WIG Chemia 12 240,7 0,1% 12,4%
o kolejnych pozytywnych wynikach badan potwierdzajgcych innowacyjnos¢ jej systemu zyskata wiG Dew 2 653,0 -0,9% 1,1%
+43,_9%. Druga sesj¢ z rzedu mocno rost PunkPirates (+14_,+6%), a do tego dofaczyt g Energia 2217.9 0.1% 5.20%
Medicalgorithmics, ktéry po informacji o wprowadzeniu swoich rozwigzan na rynek brytyjski zyskat
+11,7%. Na rynkach zagranicznych réwniez udzielity sie niedzwiedzie nastroje. DAX stracit -1,7%, WG Games 17:364.0 :0.4% 3.3%
CAC spadt -1,9%, a FTSE100 -1,1%. Dalsze spadki, chociaz nieco mniejsze, obserwowali$my takze WIG IT 4234,4 0,0% 6,5%
za oceanem. S&P i DJI spadty po -0,8%, natomiast Nasdaq stracit -1,0%. Wczoraj swoje wyniki za WIG Media 6324,0 2,9% 4,8%
4Q'22 opublikowat Netflix, ktéry pokazat nizszy od oczekiwan wynik, ale jednoczesnie zwigkszyt \yG paliwa 5944,0 -0,9% 1,1%
liczbe abonamentéw. Zatozyciel platformy streamingowwej zdecydowat si¢ o rezygnaciji z funkgcji A
prezgsa i obejmie stanowisyko p?zewodn)i/czqcego rgdy naJIdzocmej. Dzisizjszy d;/i%r’\ zJaczynami/ RS Efper 2R Lo &
wzrostami na rynkach azjatyckich. Nikkei i SSE finiszujg w okolicach +0,6%. Kontrakty terminowe WIG Surowce 51977 -3,6% 12,7%
0 poranku réwniez $wiecg na zielono. WIG Odziez 57783 -1,4% -1,9%
Anna Tobiasz  pax 149204 1,7% 7.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i Rt o B
) -1,9% a0
= Rynek bankowy: Rozpoczeto sie budowanie ptynnosci na rynku derywatéw dla pgyx 46 691,8 -0,3% 6,6%
wytworzenia krzywej terminowej WIRON — UKNF S&P500 3898.9 0.8% 1.5%
= Banki: Wg stanu na koniec '22 wakacjami kredytowymi objetych zostato 1,05 min - ;4 330446 0.7% 0.3%
kredytéw o war. 262,5 mid PLN — KPRM Nasdag Comp 108523 0% 3.7%
= Bogdanka: EBITDA w 2022 roku wynidst wstepnie 610 min PLN — 2R 921' . 0'6% 2'9%
= PKO BP: Bank ma ponad 20 tys. ugdd z frankowiczami; obserwuje wzrost —— - : -
zainteresowania ugodami N'kke'zz? A Sk L2
= Dekpol: Spétka podat dane sprzedazowe dewelopera za 4Q'22 [wykresy BDM]; ~ Snanghai Comp. S Qe oy
= PGE: Spétka planuje w 1H'23 przedstawi¢ aktualizacje strategii i dopig¢ projekt SSRRSAROD IS5, 0:6%) 21680
finansowania atomu EURIALY “nll2 Ol e
= Energetyka: PSE planujg w latach 2023-2032 przeznaczyé na modernizacjg i USD/PLN 4,36 -0.2% -0,4%
rozbudowe infrastruktury ok. 32 mid PLN CHF/PLN 4,76 -0,2% 0,5%
= Energetyka: Pierwsze czytanie projektu ustawy odlegtosciowej planowane jestna EUR/USD 1,08 0,4% 1,2%
komisji sejmowej 24 stycznia USD/IPY 128,43 -0,4% -2,1%
= Benefit Systems: Spétka ma dobry poczatek roku; w '23 chce wykorzystaé
potencjat rynkowy IROYZD
= Synektik: Zarzad planuje wypfaci¢ 0,60 PLN dywidendy na akcje Wartosé Zmiana
= Huuuge Games: Spétka ma dwie umowy wydawnicze z niezaleznymi studiami Kurs otwarcia 1919 -19 -0,98%
= MS Zabrze: Umowa za 29 min PLN. Kurs zamkniecia 1912 -27 -1,39%
Kurs min. 1893 -28 -1,46%
Kurs max. 1928 -28 -1,43%
Wolumen obrotu 47 939 11007 29,80%
Otwarte pozycje 47 836 -815 -1,68%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 19004 18691 19032 18898 -1,2% 1344
WYKRES DNIA WIG30 23204 22935 23334 23190 -1,2% 1410

MWIG40 43284 188289 191115 43127 -04% 147

W styczniu’'22 po raz trzeci z rzgdu wzrést wskaznik ufnosci konsumenckiej — zaréwno
SWIG80 191115 42672 43284 189180 -10% 44

biezgcy jak i wyprzedzajgcy. Nastroje nadal sg pesymistyczne, znajdujemy sie

aktualnie na poziomach z maja’22, ale wydaje sie, ze dotek, ktory uksztattowat sig WIG-PL 619283 616662 620607 62060,7 -1,0% 1417
w pazdzierniku’'22, mamy juz za soba. WIG 606349 599522 60893,3 605559 -1,0% 1552
. - . . - - - .. WIG20
Biezacy (czarna linia) i wyprzedzajacy (niebieska linia) wskaznik ufnosci
konsumenckiej Close MC 1D YTD
i Allegro 29,52 31200 -8,4% 17,5%
B CSEIR Iodex | Lest Price 3800 Asseco Poland 73,55 6105  -05% 1,3%
ccc 41,50 2277 -2,5% -3,2%
CD Projekt 132,50 13352 -0,6% 2,2%
Cyfrowy P. 19,05 12 183 1,1% 8,2%
Dino 354,70 34775 -2,0% -5,5%
JSw 57,38 6737 -1,2% -1,3%
Kety 487,00 4700 1,2% 6,6%
KGHM 146,40 29 280 -4,1% 15,5%
Kruk 336,00 6491 3,1% 8,4%
LPP 10440,00 19358 -1,5% -2,0%
mBank 331,00 14045 -0,5% 11,8%
Orange 6,89 9 040 0,0% 4,0%
Pekao 95,20 24 987 -0,7% 10,1%
Pepco 40,84 23483 -1,7% 3,3%
PGE 7,31 16 393 1,2% 6,1%
PKN Orlen 63,30 73 488 -0,9% -1,5%
Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec PKO BP 33,90 42 375 -0,7% 11,9%
PDCSB%\IDUIKS Indax‘(Polandmé:nsumer‘Conﬁde%\ocl;ﬂvmate‘) Graphzg;; Dailly 02]AN22%111'20]AN2023 (i)opzyorvghti 2‘023 Bloi?v%;erg Fvn‘ance L.F’Z.m;l)—]an—zom 07:25:13 PZU 36,30 31346 18% 2,5%
Santander Polska 288,20 29 451 -1,0% 11,1%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 570,00 1357 0,9% -3,4% Huuuge 24,50 2064 -08% 12,4% Ropa Brent [USD/bbl] 86,4 1,7% 2,9% 0,6% 0,6% -2,2%
Alior 39,76 5191 -2,4% 16,0% ING BSK 168,60 21935 -1,7% 2,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,1 -5,1% -15,0% -29,8% -29,8% -17,4%
Amrest 1850 4062 -1,3% -54% InterCars 434,00 6149 2,0% -59% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 60,7 -1,6% -9,1% -204% -20,4% -19,7%
Asbis 2430 1349 02% 2,5% Kernel 18,00 1513 -19% 2,6% CO2 [EUR/] 81,5 0,8% 4,7% 0,0% 0,0% -0,4%
Auto 14,60 1907 -19% 8,8% Livechat 130,00 3348 24% 21,5%  Wegiel ARA [USD/] 175,0 0,0% 13% -234% -234% 8,2%
Azoty 4500 4464 -0,2% 14,0% Mabion 21,40 346  -32% 1,9% Miedz LME [USD/t] 93010 -0,3% 14% 112% 112% -57%
Benefit 822,00 2411 1,5% 10,5% Mercator 46,56 496 -2,0% -57% Aluminium LME [USD/] 25583 -2,0% 1,7% 8,9% 8,9% -16,3%
Bogdanka 49,90 1697 1,8% 0,0% Millennium 5,28 6345 15% 14,2% Cynk LME [USD/t] 34740 1,5% 6,7% 157% 157% -3,6%
Budimex 277,00 7072 -2,1% -2,5% MoBruk 287,00 1008 -12% -3,7% Otéw LME [USD/] 21440 -20% -31% -82% -82% -9,5%
Bumech 48,70 705 -1,4% -13,9% Neuca 584,00 2624 -18% -10,2%  Stal HRC [USD/] 718,0 0,4% -1,4% -35% -35% -50,1%
Ciech 4522 2383 06% 9,1% PKPCargo 14,66 657 0,3% 1,1% Ruda zelaza [USD/f] 122,9 1,3% 0,7% 10,4% 104% -50%
Comarch 169,80 1381 -0,7% 3,5% Polenergia 83,00 7317 -13% -3,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 330,5 2,3% 8,6% 142% 142% -23,0%
DataWalk 84,27 433 -0,7% -7,8% Pracuj 45,50 3106 -2,8% 11,2%  Zioto [USD/oz] 19275 1,2% 1,6% 57% 5,7% 4,8%
Develia 2,30 1029 -42% -6,3% Selvita 86,40 1586 -3,1% 4,2% Srebro [USD/oz] 23,9 2,0% 0,7% 0,0% 0,0% -2,2%
Dom Dev. 100,60 2570 -1,0% 5,9% STS 16,65 2606 -15% -3,8% Platyna [USD/oz] 10327 -09% -36% -39% -3,9% -1,1%
Enea 6,43 3974 05% 7,2% Tauron 2,20 3859 -05% 3,9% Pallad [USD/oz] 17445 2,3% -2,6% -3,0% -3,00 -159%
Eurocash 1469 2044 03% 8,0% TEN 138,90 1019 -16% 9,7% Bitcoin USD 209775 1,0% 114% 268% 268% -492%
Famur 3,36 1931 -26% 1,8% WP.PL 103,60 3034 6,8% 2,6% Pszenica [USD/bu] 731,5 -1,5% -15% -76% -7,6% -7,4%
GPW 36,76 1543 15% 35% XTB 32,86 3857 0,5% 59% Kukurydza [USD/bu] 675,3 -0,9% 0,6% -0,5% -0,5% 10,5%
Handlowy 77,20 10087 0,0% 2,1% ZE PAK 25,50 1296 -36% 10,9% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 -0,7% 0,5% -1,8% -1,8% 6,7%
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Zawarto kolejne dwie transakcje OIS, w ktorych zastosowano stawke WIRON, co oznacza, ze rozpoczat sie proces
stopniowego budowania ptynnosci na rynku instrumentéw pochodnych w celu wytworzenia krzywej terminowej dla
indeksu WIRON - poinformowat na LinkedIn rzecznik UKNF Jacek Barszczewski.

Komitet Sterujgcy NGR przyjat w ub. tygodniu rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na WIRON,
a ING Bank Slgski i PKO BP zawarty pierwsza na krajowym rynku finansowym transakcje OIS z WIRON.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2022 r. wakacjami kredytowymi objetych zostato 1,05 min kredytéw o wartosci 262,5
mld PLN - wynika z prezentacji KPRM, przedstawionej podczas konferencji prasowej. Jak wskazano w prezentacji, to
54% liczby wszystkich ztotowych kredytow mieszkaniowych w Polsce i 68% ich fgcznej wartosci.

PKO BP zawart do tej pory ponad 20 tys. ugdd z frankowiczami, a 73% spraw, ktére trafiaja do Sadu Polubownego przy
KNF zakonczyto sie podpisaniem ugody - poinformowato PAP Biznes biuro prasowe banku.

"Mimo wysokiego poziomu ztotowych stép procentowych na przetomie listopada i grudnia obserwujemy zwigkszenie
liczby wnioskéw skfadanych przez klientéw o prawie 100% w poréwnaniu z poprzednimi miesigcami 2 i 3Q'22. (...)" -
napisano w komunikacie.

Skonsolidowany zysk netto LW Bogdanka w 2022 roku wyniést 175,6 min PLN, a EBITDA 610 min PLN.

PGE planuje w 1H’23 przedstawi¢ aktualizacje strategii grupy, ktérej jednym z filaréw bedzie energetyka jadrowa.
Spétka chciataby takze w 1H'23 dopigé¢ projekt finansowania projektu atomowego. Produkcja energii z polsko-
koreanskiej elektrowni jagdrowej miataby ruszyé w 2036 roku — poinformowat PAP Biznes w wywiadzie w Davos prezes
PGE Wojciech Dgbrowski.

Dabrowski poinformowat, ze plan grupy PGE na 2023 rok, to przede wszystkim kontynuacja projektéw farm wiatrowych
na Battyku i integracja operacyjna z PKP Energetyka.

Spotka podata dane sprzedazowe w segmencie deweloperskim za 4Q’22:

- liczba uméw przedwstepnych i deweloperskich: 79 lokale (341 lokali w catym 2022 vs ostatni plan 320)

- liczba przekazanych lokali: 258 (380 w catym 2022 vs ostatni plan 390)

- szacunkowa wartos¢ sprzedazy lokali, ktéra zostanie rozpoznana w wyniku finansowym w 2022 roku wyniesie okoto
187 min PLN

Spotka poinformowata takze, ze liczba mieszkan w ofercie to 667 (spdtka nie wprowadzita nowych mieszkan do oferty
w 3i4Q22)

Dekpol planuje, ze na podstawie umoéw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych sprzeda w 2023 roku 430
lokali. Grupa zaktada, ze w segmencie deweloperskim jej przychody wyniosg w tym roku ok. 308 min PLN (480 lokali +
realizacja przychodéw umowy dla funduszu PRS).

Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt] Przekazania [szt]
300 350
250 300
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200
200
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150
100
100
. I I I I )
0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1Q m2Q =3Q m4Q 1Q m2Q m=3Q m4Q
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Liczba ludnosci Polski spadnie w 2060 roku do 32,5 min i 28,2 min w 2080 roku z 37,9 min w 2022 roku - podano
w prognozie demograficznej ministerstwa finanséw opublikowanej przez ZUS.

Populacja osé6b w wieku poprodukcyjnym (mezczyzni w wieku 65 lat i wiecej oraz kobiety w wieku 60 lat i wiecej) rosnie
do 2058 r., osiggajgc poziom 12,4 min, tzn. o 3,7 min oséb wyzszy niz w 2022 r. Od 2059 r. populacja oséb w wieku
poprodukcyjnym spada i osigga 11,0 min w 2080 r.
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Allegro rozpoczyna wspétprace z DHL Parcel. Kurierzy DHL dostarczg przesytki z Allegro do klientéw z Polski oraz 24
innych krajow Unii Europejskie;.

Grupa Orlen finalizuje zakup 17 stacji paliw w potudniowych Niemczech, w Bawarii oraz Badenii-Wirtembergii. 12
sposrod 17 obiektdw znajduje sie na terenach dyskontéw sieci Aldi Sud. Proces rebrandingu stacji zostanie
przeprowadzony w ciggu trzech miesiecy od ich nabycia. Realizacja transakcji powigkszy sie¢ koncernu do 604
obiektow

PSE planujg w latach 2023-2032 przeznaczy¢ na modernizacje i rozbudowe infrastruktury ok. 32 mid PLN -
poinformowata spétka w raporcie.

PSE podpisaty umowy ramowe po zakonczeniu dwéch postepowan z firmami, ktérym w najblizszych latach powierza¢
bedg prace budowlano-montazowe. PSE bedg mogtly zleca¢ prace w ciggu pieciu lat od podpisania umoéw, ktérych
taczna warto$¢ wynosi 565 min PLN - podaty PSE w komunikacie prasowym.

"(...) W pierwszym, o wartosci prawie 15 min PLN, po raz pierwszy mogly wzig¢ udziat firmy, ktére dotychczas nie
zajmowaly sie infrastrukturg najwyzszych napie¢. Sg to przedsigbiorstwa z doswiadczeniem w pracach na instalacjach
o napieciu 110 kV, a nie — jak dotychczas — wytgcznie 220 i 400 kV" - napisano. Wskazano, ze w efekcie drugiego
postepowania, PSE zawarty umowy ramowe na prace o tgcznej wartosci 550 min PLN. Prace zlecane szczegoétowymi
zamodwieniami w ramach tych umoéw dotyczy¢ bedg robot na obiektach najwyzszych napie¢ (czyli 400 kV i 220 kV)
i zwigzane bedg przede wszystkim z priorytetowymi zadaniami inwestycyjnymi, ktére wymagajg pilnego przytaczenia
linii lub stacji do Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. W ramach drugiego postepowania umowe zawarto miedzy
innymi z Budimexem.

Pierwsze czytanie projektu ustawy odlegtosciowej planowane jest na Komisji Sejmowej do Spraw Energii, Klimatu
i Aktywow Panstwowych 24 stycznia - podano na stronie Sejmu.

Zawarte na 2023 rok kontrakty na sprzedaz wegla z Polskiej Grupy Gérniczej (PGG) do energetyki odzwierciedlajg
realne koszty dziatalnosci spotki - oSwiadczyta w czwartek najwieksza goérnicza firma, zapewniajac, iz ceny surowca dla
elektrowni nie sg wygérowane, ale rynkowe.

Jak prognozuje PGG, w tym roku poziom kosztéw kwalifikowanych wyniesie 39 PLN na gigadzul (GJ) wytwarzanej
z wegla energii. To o 14 PLN/GJ wiecej niz w zesztym roku i 22 PLN/GJ wiecej niz w roku 2021. "Na taki stan rzeczy -
o czym spdtka juz informowata - wptyw ma przede wszystkim sytuacja rynkowa zwigzana z wojng w Ukrainie i zwigzane
z tym drastyczne podwyzki cen energii, materiatéw, ustug oraz maszyn i urzadzen niezbednych do funkcjonowania
zaktadéw PGG" - napisano w o$wiadczeniu gérniczej firmy.

Sytuacja nalezacego do grupy PKO BP ukrainskiego KredoBanku jest stabilna, bank dotaczyt do zunifikowanej sieci
bankowej Power Banking i w razie blackoutu klienci majg dostep do pilnych ustug bankowych

Benefit Systems ma réwnie dobry poczatek roku, jak kohAcéwke zesztego roku. W 2023 roku chce wykorzystaé
utrzymujacy sie popyt, by zwiekszy¢ liczbe kart MultiSport i karnetéw - poinformowat PAP Biznes Bartosz Jézefiak,
czionek zarzadu Benefitu. W otoczeniu wysokiej inflacji spotka wprowadza podwyzki cennikéw. Poinformowat tez, ze w
99% umodw najmu powierzchni zapisana jest indeksacja o inflacje, w wiekszosci oparta o inflacje w strefie euro i walute.

Jak wskazat, pierwszy tydzien stycznia dla wielu byt czescig przerwy Swigtecznej, ale od drugiego tygodnia spotka
obserwuje w niektorych swoich klubach kolejki przed wejsciem, szczegdlnie w najwigkszych miastach w Polsce.

Benefit Systems chce wykorzysta¢ dobre momentum rynkowe i zwiekszy¢ w tym roku liczbe kart MultiSport o ok. 200
tys., po 100 tys. w Polsce i na rynkach zagranicznych. Od lat grupa jest obecna na czterech rynkach zagranicznych:
w Czechach, na Stowacji, w Butgarii i Chorwacji. Od niedawna jest tez na rynku tureckim.

Pytany, czy spétka rozwaza akwizycje, odpowiedziat: "JesteSmy otwarci na ewentualne, atrakcyjne M&A w segmencie
fitness, jak i w obszarach wspierajgcych produkt MultiLife. Stale analizujemy rynek pod tym kgtem".

Pytany o spodziewane ARPU w tym roku, odpowiedziat: "Podstawowym celem zaréwno na polskim rynku, jak i na
rynkach zagranicznych jest wzrost wolumenu kart MultiSport. Na tym sie koncentrujemy — chcemy dostarczy¢
odpowiedniej jakosci produkt oraz baze partnerskich obiektéw sportowych. ARPU jest pochodng tego, jak zmieniajg sie
cenniki w ramach wzrostéw inflacyjnych w poszczegdlnych latach”

Zarzad Synektika rekomenduje, by spdtka przeznaczyta na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2021/22 kwote
5,11 min PLN, czyli 0,60 PLN na akcje. Zarzad planuje, aby dzien dywidendy ustali¢ na 1 marca 2023 r., a dzien jej
wyptaty na 9 marca 2023 r.
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Huuuge Games zawart dwie umowy wydawnicze z niezaleznymi studiami Square Triangle i Friedeggames. Gra od
Square Triangle, ktérg wyda Huuuge bedzie gra Bowling Clash: New Legends. Z kolei produkcjg od Friedeggames,
ktorg wyda spodtka jest Cafe Dash: Cooking Diner Games. Obie gry mozna pobra¢ na urzgdzenia z systemami iOS
i Android.

W komunikacie poinformowano réwniez, ze Huuuge Publishing pracuje nad nowym projektem - grg spotecznosciowa
wykorzystujgcg user-generated content (tresci wytwarzane i nadawane przez koncowych uzytkownikéw).

Ceny materiatéw budowlanych oraz do domu i ogrodu w grudniu 2022 roku wzrosty srednio o 20% r/r, tyle co
w listopadzie - podaty Polskie Sktady Budowlane w komunikacie. W catym 2022 roku, w poréwnaniu z 2021, Srednio
wzrosty o 25%.

Medicalgorithmics podpisat strategiczng umowe dystrybucyjng z Express Diagnostics Limited z siedzibg w Wielkiej
Brytanii - poinformowata spotka w komunikacie. Umowa obejmuje dystrybucje PocketECG i Al, w tym w przysziosci
Deep Rhythm Al oraz technologii analitycznych.

Zarzad AC, majac na wzgledzie prowadzony przez spétke skup akcji, rekomenduje przeznaczenie catego zysku netto
za 2022 rok na kapitat zapasowy i brak wyptaty dywidendy

Drago entertainment rozpoczeto proces przeniesienia akcji spotki z rynku NewConnect na gtéwny parkiet GPW, a do
KNF wptynat prospekt. Procesowi przejscia nie bedzie towarzyszyta emisja nowych akcji.

Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) podpisat z Wallstein Rothemiihle umowe o wartosci 29 min PLN na
realizacje dostaw i prac w ramach projektu modernizac;ji elektrofiltréow bloku 858 MW w PGE Betchatéw. Realizacja prac
zakonczy sie w 4Q’23.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

piatek, 20 stycznia 2023, 07:49 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.01.2023 roku, 07:49 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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