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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wzrosty na Wall Street na koniec udanego tygodnia, w tle start sezonu wynikéw 1D YTD
Ubiegly tydzien konczyliSmy w mieszanych nastrojach na GPW. Podczas pigtkowych notowan
WIG20 przy obrotach siggajgcych 838 min PLN stracit 0,4% i zatrzymat si¢ na poziomie 1923,4 pkt. G20 19234 -0,4% 7,3%
Tego dnia do najstabszych spdtek z wyzej wspomnianego indeksu nalezaty m.in.: LPP (-2,0%), CCC WIG30 23631 0.3% 8.0%
(-1,8%) oraz Kruk (-1,6%). Natomiast w gronie najmocniejszych polskich blue uplasowaly sie takie ’ ' o ’ o
podmioty jak: KGHM (+1,8%), CD Projekt (+1,7%) oraz Allegro (+1,2%). Rowniez ze znizkg MWIG40 g0z §0.5% 51%
finiszowat mWIG40, ktéry stracit tego dnia 0,5%, pozytywnie natomiast wyréznit sie¢ sWIG80, ktéry SWIG80 18 886,2 0,5% 7,9%
urést o 0,5%. Sektorowo najlepiej poradzito sobie goérnictwo zyskujac 1,4%, z drugiej strony WIG 61 565,8 -0,3% 7.1%
najv;/,iteksz_ej prze'(?er_}y, k_olejrlly_dzier'!"z(_rz;du dcis'wi_akdckzt){ta ,,odz‘i:ei‘éviléaéo(/-lj%l).fNa szefokim r){)}/,nku NC Index 331,0 0,1% 5,6%
pozytywnie wyrdznity sie akcje spotki Komputronik, ktore zyskaty 40,9%, po informacji o wptywie -
zakonczenia postgpowania restrukturyzacyjnego na jej wyniki finansowe. Wsréd europejskich WclBanks VEEE A iy
inwestorow panowaly mieszane nastroje. Tego dnia DAX poszedt w gore o 0,2%, CAC40 zyskat WIG Bud 4265,6 0,8% 4,5%
0,7%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze zwyzka na poziomie 0,6%. Pigtkowe notowania na Wall  WIG Chemia 12 058,4 0,3% 10,8%
Street przyni(o)/sly kontynuacje wzrostéw. Najwigcej zyskaty spotki teg:gnologiczne a Nasdaq poszedt |G Dew 2713,1 0,1% 3,4%
w gore o 0,7% notujgc szésty z rzedu wzrostowy dzien. Dalej byt S&P500 ze zwyzkg na poziomie A }
0,4%, relatywnie najstabiej wypadt DJI finiszujgc 0,3% na plusie. Uwaga inwestoréw skupiona byta IS (EIE BRI 0,5% D
na rozpoczynajgcym sig¢ sezonie wynikow za 4Q'22, ktory jak zwykle zostat otworzony przez WIG Games 174129 0.1% 3.5%
najwieksze banki: JPMorgan, Citi, Bank of America i Wells Fargo. Na rynku ropy kontrakty na WTI  WIG IT 4209,1 0,1% 5,9%
na luty sg wyceniane po 79,2 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ 4,33 PLN. wIG Media 6 146,1 -1,0% 1,9%
eryponjinamy, 2le w zwigzku z dn!em lManina Luthera Kinga dzisiej:szg notowgpia beda odlbywa#y WIG Paliwa 58731 -0,9% 2.3%
sig¢ bez inwestoréw z USA. W poniedziatek o 11:00 poznamy wskaznik nastrojéow ekonomicznych . ) )
ZEW w Niemczech, a o0 16:00 przed nami przemdwienie prezesa BoE. W Azji Shanghai Composite WIG Spoz 21l 0 SHIED
Index konczy notowania 1,1% na plusie, natomiast Nikkei idzie w dét o 1,1%. Od samego rana WIG Surowce 54247 1,4% 17.6%
kontrakty terminowe na DAX znajdujg si¢ na delikatnym plusie, a na amerykanskie oscylujig w WIG Odziez 5 850,0 -1,7% -0,7%
okolicach punktu otwarcia. K of Tk DAX 15 086,5 0,2% 8,4%
. ; rzvsztof Tkocz o o
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yo S B
. . . L. X CAC40 70235 0,7% 8,5%
= KPO: Sejm przyjat w pigtek ustawe o zmianie ustawy o Sadzie gux 46 097,8 -0,1% 5,3%
Najwyzszym S&P500 3999,1 0,4% 4,2%
= mBank: Bank miat w 4Q’'22 dodatni wynik netto, w calym 2022 ujemny  pJaA 34302,6 0,3% 3,5%
= Energetyka: Projekt ustawy odlegtosciowej otrzymat w Sejmie numer Nasdag Comp 11079,2 0,7% 5,9%
druku i zostat skierowany do | czytania w komisjach Bovespa 110 916,1 -0.8% 11%
= Rafako/Tauron: Rafako wzywa Tauron Wytwarzanie i Tauron PE Rikkezes A TR S BEED
tacznie o zaptate 857,6 min PLN; SIENETE Caa R A5 S
B - . . i . 0) [y
* Unibep: Sprzedazy mieszkan w 4Q'22 mocno wsparta przez transakcje So-ASX 200 528 1 0726 Sl
z PRS [ kres BDM] EUR/PLN 4,69 0,0% 0,2%
. T s Wy G '_ Chief h offi T s G A USD/PLN 4,33 0,2% -0,9%
er.1 quare ames.. e grovvt officer l1en quare ames Anna CHF/PLN 468 0.3% 1.2%
Idzikowska odchpdgl z zarzgdu 28 lutego, bedzie statym doradcg yrusp 1,08 0.2% 1.2%
stratgglcznym spotki; ) ) USD/IPY 127,87 1,1% 2,5%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];
= Votum: Votum w XII pozyskato 894 umowy w segmencie dochodzenia FW20
roszczen z tytutu umoéw bankowych Wartos¢ Zmiana
= Dadelo: wzrost nadal bedzie priorytetem kosztem marz. — Puls Biznesu Kurs otwarcia 1958 10 0,51%
= Zywiec: Heineken ogtasza przymusowy wykup akcii. Kurs zamknigcia 1951 7 -0,36%
Kurs min. 1934 -10 -0,51%
Kurs max. 1965 -15 -0,76%
Wolumen obrotu 26768 -18 897 -41,38%
Otwarte pozycje 49 050 218 -0,44%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 19324 1910,1 1939,8 19234 -04% 838
WYKRES DNIA WIG30 23748 23479 23812 23631 -0,3% 879

Podczas pigtkowych notowan do jednych z najsilniej umacniajgcych sie waloréw na e G480 IDTEAD  MSEERA  H4072 '0'50% e
GPW nalezaly akcje spotki Komputronik, ktore zyskaly 40,9%, do czego przyczynita SWIGEB0 188509 43957 44443 188862 05% 44
sie informacja o wplywie zakorczenia postepowania restrukturyzacyjnego na wyniki WIG-PL 632309 627793 632309 631379 -03% 945

finansowe. Prognozowany nadzwyczajny zysk niepodlegajgcy opodatkowaniu WIG 618443 612063 620002 615658 -0,3% 983
podatkiem dochodowym za okres od 1 kwietnia'22 31 grudnia'22 to ponad 146,5min
PLN. Close MC 1D YTD
. h Allegro 31,36 33139 1,2% 24,8%
Komputronik - daily Asseco Poland 72,80 6 042 -0,9% 0,3%
@ CCC 43,29 2375 -1,8% 1,0%
CD Projekt 132,14 13316 1,7% 1,9%
Cyfrowy P. 18,79 12017 -1,6% 6,7%
Dino 363,50 35638  -0,7% -3,1%
ISwW 57,90 6798 -0,9% -0,4%
Kety 474,50 4579 0,5% 3,8%
KGHM 153,80 30 760 1,8% 21,3%
Kruk 323,60 6 252 -1,6% 4,4%
" J LPP 1054000 19544  -2,0% -1,0%
“'I'TL ‘ |II7'”"'N'I e mBank 343,60 14580  -0.2% 16,1%
A b ‘__.|‘!nr.|\" i .. Orange 6,89 9042 -0,9% 4,0%
b u"” e i | il f’ Pekao 101,00 26509  -0,3% 16,8%
"."h o X I, T L ‘\' Pepco 40,80 23 460 -1,4% 3,2%
ety [Ty i PGE 6,92 15526  -0,8% 0,5%
i PKN Orlen 62,50 72559 -1,0% 2,7%
PKO BP 35,32 44150  -0,7% 16,6%
“ o . o - PZU 36,24 31294  -08% 2,3%
- i e RN ST Bt . wmmmoze  Santander Polska 297,60 30412 -05% 14,7%
Zrédfo: Bloomberg
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody ji raport.




bd(®

241993

BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 16 stycznia 2023, 07:42 CET

mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 570,00 1357 -1,4% -3,4% Huuuge 23,38 1970 -18% 7,2% Ropa Brent [USD/bbl] 84,5 0,6% 7,6% -1,6% -1,6% -1,8%
Alior 42,09 5495 -0,8% 22,8% ING BSK 179,00 23288 -1,6% 8,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,6 -22% -26% -19,3% -19,3% -15,3%
Amrest 19,10 4193 -0,7% -2,4% Inter Cars 440,00 6234 -1,1% -4,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 64,8 -30% -6,8% -151% -151% -242%
Asbis 2470 1371 0,0% 4,2% Kernel 18,58 1561 -0,6% 5,9% CO2 [EUR/] 77,4 -0,5% 3,1% -5,0% -5,0% -3,6%
Auto 1486 1941 -09% 10,7% Livechat 12520 3224 35% 17,0%  Wegiel ARA [USD/H] 169,0 -21% -19% -26,0% -26,0% 13,5%
Azoty 4500 4464 0,0% 14,0% Mabion 21,87 353 0,9% 4,1% Miedz LME [USD/t] 91686 00% 7,0% 96% 9,6% -8,1%
Benefit 800,00 2347 1,8% 7,5% Mercator 47,86 510 0,8% -3,0%  Aluminium LME [USD/] 25664 20% 133% 92% 92% -12,7%
Bogdanka 49,00 1667 0,9% -1,8% Millennium 5,50 6672 -0,4% 20,1% Cynk LME [USD/t] 33483 28% 101% 115% 115% -6,5%
Budimex 290,00 7404 0,7% 2,1% MoBruk 290,00 1019 -12% -2,7%  Otéw LME [USDH] 22710 27% 18% -28% -28% -43%
Bumech 51,50 746 0,0% -8,9% Neuca 647,00 2876 -43% -0,5% Stal HRC [USD/] 725,0 -04% -0,7% -26% -2,6% -49,6%
Ciech 4368 2302 -02% 5,4% PKP Cargo 15,40 690 0,9% 6,2% Ruda zelaza [USD/t] 120,9 -1,0%  18% 86% 86% -4,7%
Comarch 168,60 1371 -0,8% 2,8% Polenergia 84,00 7406 -23% -2,3% Wegiel koksujgcy [USD/t] 308,5 1,4% -1,2% 6,6% 6,6% -25,5%
DataWalk 90,11 463  -29% -1,4% Pracyj 45,00 3072 -2,0% 10,0%  Zioto [USD/oz] 1918,8 1,1% 2,8% 5,2% 5,2% 5,5%
Develia 255 1139 04% 3,7% Selvita 8750 1606 0,6% 55% Srebro [USD/oz] 244 26% 24% 19% 1,9% 6,0%
Dom Dev. 102,80 2626 0,2% 8,2% STS 18,64 2918 13% 7,7% Platyna [USD/oz] 10684 -02% -2,4% -05% -0,5% 9,4%
Enea 6,31 3900 0,8% 5,2% Tauron 2,23 3906 -1,1% 5.2% Pallad [USD/oz] 1763,0 -1,6% -24% -1,9% -1,9% -6,1%
Eurocash 1471 2047 02% 8,2% TEN 151,00 1108 1,2% 19,.3% Bitcoin USD 21167,2 124% 250% 28,0% 28,0% -50,8%
Famur 3,35 1925 16% 15% WP.PL 98,80 2893 -0,7% -2,2% Pszenica [USD/bu] 743,8 0,1% 0,0% -6,1% -6,1% -0,4%
GPW 37,04 1555 -1,5% 4,3% XTB 3306 3881 0,0% 6,6% Kukurydza [USD/bu] 675,0 06% 32% -05% -05% 14,9%
Handlowy 79,10 10335 -16% 4,6% ZEPAK 23,60 1199 22% 2,6% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,7% 4,1% -1,5%  -1,5% 10,7%
WIG20

M WIG20 Index - Last Price 1923.44 -0.38%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1755.08
- !
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1706.60 -0.06%

2100

[~ 2000

1900

D*m'**?u"‘?ﬁﬂ 1ol

- 1600
i
0wl
;|D+l +H Ll ﬂl _
. I*TH —l+* ol ; ; ; ; L 1400
i H i H i i H [1300
Jul 29 Aug 16 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 Dec 30 Jan 16
2022 | 2023
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16JUL2022-16JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 16-3an-2023 07:25:20
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
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/M SPX Index - Last Price 3999.09 0.40%
Moving Average(Simple,50,0] SPX. 3914.29
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M SPX Index - Moving Average 200 Day 3981.22 -0.08%
Jul' 29 Aug 15 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14, Oct 31 Nov 15 Nov 30 Dec 15 DEL" 30 Jan 16
2023
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Sejm przyjat w pigtek ustawe o zmianie ustawy o Sadzie Najwyzszym. Za glosowato 203 postow, przeciw byto 52, a
wstrzymato sie 189 postéow. Wedtug autoréw, zmiana ma wypetni¢ kluczowy "kamien milowy" dla odblokowania przez
Komisje Europejskg srodkéw z KPO.

Wynik netto grupy mBank w 4Q’22 byt dodatni, natomiast wynik netto za caty 2022 rok byt ujemny. Koszty ryzyka
prawnego mBanku w zwigzku kredytami CHF w 4Q’22 wyniosty 430,1 min PLN. We wrzesniu bank zapowiadat, ze z
powodu dodatkowych kosztéw ryzyka prawnego oraz wakacji kredytowych grupa odnotuje w 2022 roku ujemny wynik
netto, a takze nie wyptaci dywidendy w 2023.

URE chce obnizek cen gazu w taryfach. Rzad z kolei planuje dziatania ostonowe dla biznesowych odbiorcow, m.in.
szykuje tzw. wakacje rachunkowe. - W zwigzku ze spadkiem cen surowca na rynku hurtowym zdecydowalismy sie na
dziatania systemowe i wezwalismy juz kilkunastu przedsiebiorcéw do obnizenia cen w taryfach - informuje DGP Rafat
Gawin, prezes Urzedu Regulacji Energetyki. Jesli firmy nie obnizg taryf, URE moze poinformowac¢ o tym Zarzadce
Rozliczen, ktéry wstrzyma im wyptate rekompensat, wprowadzonych, gdy ceny gazu zwyzkowaty. — Dziennik Gazeta
Prawna

Rafako wezwato Tauron Wytwarzanie o zaptate 606,5 min PLN, a Tauron Polska Energia o zaptate 251,1 min PLN, na
co sktada sie:

- Tauron Wytwarzanie - 249,6 min PLN tytutem odszkodowania za naruszenia débr osobistych oraz utrate mozliwosci
pozyskania nowych zlecen, wynikajgcej z braku redukcji gwarancji finansowych bedacych zabezpieczeniem kontraktu
na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill

- Tauron Wytwarzanie - 319,4 min PLN tytutem odszkodowania za szkode bedaca nastepstwem wydtuzenia realizacji
kontraktu,

- Tauron Wytwarzanie - przeprosin za bezprawne naruszenie débr osobistych oraz 1,5 min PLN na cele spoteczne.

- Tauron Wytwarzanie - 1,5 min PLN tytutem zwrotu poniesionych przez Rafako kosztéw usuwania usterek, uszkodzen
urzgdzen i usuwania skutkéw awarii

- Tauron Wytwarzanie - 34,5 min PLN tytutem waloryzacji wynagrodzenia z kontraktu.

- Tauron PE - 249,6 min PLN za bezprawne naruszenie dobr osobistych spotki oraz przeprosin oraz wptaty przez Tauron
PE 1,5 min PLN na cele spoteczne.

Premier Mateusz Morawiecki, odnoszac sie w radio RMF FM do konfliktu w sprawie bloku elektroenergetycznego w
Jaworznie miedzy Tauronem a Rafako, ocenit, ze to btedy po stronie kierownictwa w obu firmach doprowadzity do
klinczu. Dodal, ze radzitby im zatrudni¢ mediatora. Dodat, Zze jego zdaniem obie firmy powinny sie porozumieé¢, a w
znalezieniu porozumienia moze im pomdéc mediator. "Wierze w to, ze Ministerstwo Aktywoéw Panstwowych pomoze im
sie dogadac¢" — dodat Morawiecki.

Austriacki koncern naftowy OMV planuje sprzeda¢ PKN Orlen 17 stacji benzynowych w Niemczech - podat Welt am
Sonntag, powotujac sie na OMV. Wedtug listopadowych informacji grupa PKN Orlen miata w Niemczech blisko 600
stacji benzynowych.

Prawo Unii Europejskiej stoi na przeszkodzie temu, aby sad krajowy zastgpit nieuczciwy warunek w uniewaznionej
umowie sagdowym oszacowaniem poziomu wynagrodzenia naleznego za $wiadczone ustugi - poinformowata TSUE w
komunikacie. Sprawa C-395/21 dotyczyta umowy o $wiadczenie ustug prawnych zawartej miedzy adwokatem a
konsumentem.

16 lutego 2023 roku znana ma by¢ opinia rzecznika generalnego TSUE w rozprawie dotyczacej prawa banku do
wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z kapitatu po uniewaznieniu umowy (sprawa C-520/21). Wyrok Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej ma rozstrzygna¢, czy bankom nalezy sie wynagrodzenie za kapitat wyptacony w
ramach umowy kredytu frankowego, ktéry zostat uniewazniony. Wyrok bedzie miat wptyw na sektor bankowy.

Przyjety przez rzad w lipcu projekt ustawy odlegtosciowej otrzymat w pigtek numer druku i zostat skierowany do |
czytania w komisjach sejmowych - podano na stronie Sejmu. Projekt zostat skierowany do Komisji do Spraw Energii,
Klimatu i Aktywoéw Panstwowych oraz Komisji Samorzadu Terytorialnego i Polityki Regionalne;j.

Rzecznik rzgdu Piotr Muller powiedziat dziennikarzom, ze ma nadzieje, ze na przyszlym posiedzeniu Sejmu prace nad
projektem zostang zakonczone. Nastepne posiedzenie Sejmu zaczyna sie 25 stycznia.

Rzad w lipcu przyjat nowelizacje tzw. ustawy odlegtosciowej, ktdéra ma liberalizowac¢ przepisy dotyczace instalowania
sitowni wiatrowych na lgdzie. Zmiany w tej ustawie sg jednym z tzw. kamieni milowych, ktére musi zrealizowa¢ Polska,
aby otrzymac¢ od Komisji Europejskiej pienigdze na Krajowy Plan Odbudowy.

Z kolei w grudniu rzad przyjat autopoprawke do ustawy wiatrakowej, zgodnie z ktdrg inwestor elektrowni wiatrowej
bedzie udostepniat co najmniej 10% mocy zainstalowanej na rzecz mieszkancow danej gminy w formule prosumenta
wirtualnego.
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Obecna regulacja jest jedng z najbardziej restrykcyjnych na Swiecie; rzad chce jg uwolni¢, zliberalizowaé dla dobra
polskiej gospodarki - poinformowat w sobote premier Mateusz Morawiecki w radio RMF FM, odnoszac sie do ustawy
wiatrakowe;.

Premier Mateusz Morawiecki w sobote w RMF FM pytany, czy nowelizacja ustawy wiatrakowej moze by¢ kolejnym
kamieniem milowym potrzebnym do wyptaty srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy, odpart: "To prawda, to trudna
ustawa".

Zmiany w ustawie 10 H sg jednym z 37 kamieni milowych, ktére Polska ma zrealizowac, aby spetni¢ wymogi wynikajace
z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci, by uruchomi¢ srodki z Krajowego Planu Odbudowy.

Rada Nadzorcza LW Bogdanka powotata Kasjana Wyligate na stanowisko prezesa zarzgdu LW Bogdanka. Uchwata
wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Spétka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:

-sprzedaz (umowy deweloperskie i przedwstgpne) w 4Q’22: 317 lokali z tego 283 w ramach JV w tym 270 dla klienta
PRS)

-przekazania w 4Q'22: 152 lokale (w tym 10 w JV)

-na koniec 4Q’22 spoétka miata 459 mieszkan dostgpnych w ofercie

Sprzedaz — umowy deweloperski/przedwstepne dla detalu [szt] Przekazania dla detalu [szt]
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Creotech Instruments zrealizuje projekt z obszaru telekomunikacji kwantowej na zlecenie Komisji Europejskiej, w
ramach programoéw Horizon Europe oraz EuroQCI. Catkowity budzet wynosi 7 min EUR, z czego okoto 4,2 min EUR
przypada dla Creotech Instruments.

Cavatina Holding w 2022 roku pozyskat najemcoéw na 51 tys. m kw. GLA w inwestycjach w Krakowie, Katowicach,
Gdansku, Wroctawiu, todzi i Bielsku-Biatej.

Aktualnie deweloper posiada w budowie projekty biurowe o tgcznej powierzchni ok. 170 tys. m kw. W 2023 r. planowane
jest ukonczenie Cavatina Hall B w Bielsku-Biatej, Ocean Office Park B i D w Krakowie oraz Quorum A we Wroctawiu —
wiezy o wysokosci 140 metréw, ktéra bedzie drugim co do wysokosci budynkiem w stolicy Dolnego Slaska.

Synektik szacuje przychody w 1Q’'22/23 na ok. 130 min PLN (+267% r/r). Synektik oczekuje, ze kolejne kwartaty bedg
dla grupy udane. Synektik podat w komunikacie prasowym, ze kluczowy wptyw na wzrost przychodéw w minionym
kwartale miat rozwdj biznesu robotyki chirurgicznej spétki.

- Chief growth officer Ten Square Games Anna ldzikowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji w zarzadzie spétki ze
skutkiem na koniec 28 lutego 2023 r. Idzikowska oswiadczyta, ze rezygnacje ztozyta z przyczyn osobistych. Do spotki
dotgczyta w 2014 r. (w sktad zarzadu TSG zostata powotana w 2021 r.). Pozostanie zaangazowania w dziatalno$é spoiki
i bedzie wspierac¢ jej dalszy rozwdj w roli statej doradczyni strategiczne;.

- Po odejsciu ldzikowskiej, od marca 2023 r. zarzgd Ten Square Games bedzie funkcjonowat w pigcioosobowym
sktadzie.

- "W imieniu swoim i catego zarzadu chciatbym podziekowac¢ Annie za dotychczasowg wspotprace i wktad w sukces
TSG. Stworzyta najlepszy na rynku gamingowym zespot Growth, ktéry kazdego dnia wspiera sukces komercyjny
naszych produktéw. Ciesze sie, ze Anna pozostaje zaangazowana w rozwo6j TSG w nowej roli statej doradczyni
strategicznej" - powiedziat CEO Maciej Zuzatek.

"W 2021 r. stanowisko head of growth objeta Selina Springvloet Dubbeld, ktéra w naturalny sposéb przejmuje
zarzadzanie tym obszarem" - dodat prezes.

- Od marca br. dziat Growth bedzie podlegat bezposrednio prezesowi zarzadu Maciejowi Zuzatkowi.
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 09/01.2023-16/01.2023
Link
Kraj
Artifex Mundi — szacunkowe przychody za grudzien’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,526454
Vivid Games — rezygnacja Prezesa Zarzadu Spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,526391
Wiedzmin 3 z wigkszym zainteresowaniem na PS5 od niekt6rych nowosci. https://tinyurl.com/3tnzxe75
Zagranica
Hogwarts Legacy jest juz sprzedazowym hitem. https://tinyurl.com/2erjnsvc
Google i NVIDIA - giganci maja obawy o potgczenie Microsoftu z Activision Blizzard. https://tinyurl.com/2nycytbw
Ubisoft w opatach. Cena akgji korporacji najnizsza od 7 lat. https://tinyurl.com/2p9f2ppc
Tworcy Skull and Bones ttumacza 6 opdznienie premiery. https://tinyurl.com/mv765wa7
Avatar: Frontiers of Pandora powstaje dtugo, ale ma zachwyci¢ $wiatem. https://tinyurl.com/52zusn7s
F1 Manager 2022 z ,,rozczarowujaca” sprzedaza. https://tinyurl.com/jvy4r98t
Sons of the Forest ,moze zrewolucjonizowa¢ gatunek”. https://tinyurl.com/2p9njfbs
Sprzedaz gier w 2022 roku z ogromng przewaga dystrybucji cyfrowej w Wielkiej Brytanii. https://tinyurl.com/5xw3c666
God of War Ragnarok kréluje w nominacjach DICE Awards. https://tinyurl.com/2cwsvvx2
The Callisto Protocol kosztowato grube miliony i nie spetnito oczekiwan? https://tinyurl.com/mv8abc59

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Votum Grupa Votum w grudniu w segmencie dochodzenia roszczen z tytulu uméw bankowych podpisata 894 nowe umowy.
Votum podato, ze liczba wyrokéw sgdéw | instancji, ktére zapadly w poprzednim miesigcu kalendarzowym
stwierdzajgcych niewaznosé umowy kredytowej wyniosta 788, a w drugiej instancji 177.

Dadelo Dadelo stawia na wzrost. Dadelo, spdtka e-commerce handlujgca rowerami i akcesoriami, w pod koniec roku nie rosta
juz tak szybko, jak wczesniej, ale wzrost nadal bedzie priorytetem kosztem marz. — Puls Biznesu

Zywiec Heineken International B.V ogtasza przymusowy wykup 73,5 tys akcji Zywca, po 486,12 PLN za akcje - podano w
gazecie Parkiet. Przymusowy wykup rozpocznie sie 16 stycznia 2023 r. Dzien wykupu zostat ustalony na 19 stycznia
2023.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.01.2023 roku, 07:42 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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