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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zwyzki na Wall Street w oczekiwaniu na raport o inflacji 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyta sig¢ spadkami gtéwnych indekséw. WIG20 przy obrotach

siggajacych 1,3 mld PLN stracit 1,2% i zatrzymat si¢ na poziomie 1914,7 pkt. Podczas $rodowych G20 1914,7 1,2% 6,8%
notowan, do najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: LPP (-8,7%), mBank (- WIG30 23513 1,3% 7.5%

4,6%) oraz Kety (-3,8%). Z drugiej strony indeksu znalazly sie m.in. takie spétki jak: PGE (+2,4%),

JSW (+1,7%) oraz Cyfrowy Polsat (+0,9%). Réwniez ze znizka finiszowaty $rednie i mate podmioty, e SN2 2% S5
a mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio 1,2%/0,3%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG- SWIG80 186918 -0,3% 6,8%
spozywczy zyskujac 0,4%, z drugiej strony najwiekszej przeceny doswiadczyla ,odziezéwka” wiIG 61279,5 -1,1% 6,6%
(-7{50@). tNa _szerol_(imdry)(r;,ku t;))_ozyt[(}l\{vnifp\évy(rcézgli)l/)/) sri\‘e, walory _l\/ll(t_edrinice,k_k:c')n:1 zyskaly‘ 1|0|;8|%’ NC Index 3322 0,2% 6,0%
natomiast najgorzej radzity sobie akcje -8,7%). Na europejskich parkietach przewazat kolor -
Zielony. Tego dnia DAX poszedt w gore o 1,2%, CAC40 zyskat 0,8%, a FTSE100 zakonczyt “WIG Banki TR 0% o
notowania ze zwyzka na poziomie 0,4%. W dniu wczorajszym pozytywnie zaskoczyt odczyt inflacji  WIG Bud 42043 -0,7% 3,0%
CPI w Czechach, ktéra spadta do 15,8% w ujeciu rocznym z 16,2% w listopadzie’22. Rynek WIG Chemia 12017,0 -1,5% 10,4%
oczekiwat wzrostu cen do poziomu 16,4%. Srodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie wzrostami i Dew 2708,3 0,1% 3,2%
gtéwnych indekséw. Tego dnia najmocniejsze okazat sie spétki technologiczne, a Nasdaq zyskat : 0 0
1,8% (czwarte zwyzkowe notowania z rzedu). Dalej byt S&P500 z urobkiem na poziomie 1,3%, a IS (EIE 2 8582 B
relatywnie najstabiej wypadt DJI, ktory poszedt w gére o 0,8%. W dniu dzisiejszym wzrok inwestorow ~ WIG Games 178372 -1,4% 6.1%
bedzie zwrécony w strone odczytu CPl w USA za grudzier’22 (14:30). Rynek zaktada spadek cenz  WIG IT 4199,0 -0,4% 5,6%
7,1% r/r w listopadzie do poziomu 6,5% r/r w grudniu. Ponadto przypominamy, ze juz w ten pigtek w  WIG Media 6 209,2 -0,7% 2,9%
USA rozpoczyna si¢ sezon wynikow spolek za 4Q22. Jak zwykle zaczng go najwieksze s paji o o 3.1%
amerykanskie banki, czyli: JP Morgan, Citi, Bank of America i Wells Fargo. Na rynku ropy kontrakty e |v.va il 0.0 ' o ?
na WTI na luty sg wyceniane po 77,5 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,36 PLN. UG Elpert 2GR R HI
W Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania 0,1% na plusie, a Nikkei znajduje sie w WIG Surowce 5344,6 -0,1% 15,9%
okolicach punktu otwarcia. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy ~ WIG Odziez 6 269,6 -7,5% 6,5%
znajdujg sig¢ na symbolicznym plusie. K avsztof Tkoc DAX 14 947,9 1,2% 7.4%
z ra 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i i e o
" ,8% ,0%
= Pepco: Grupa w 1Q’22/23 miata 1 654 min EUR przychoddw (+27% r/r); Bsux 26 2773 0,5% 5,7%
= Mirbud: JHM podat dane sprzedazowe za 4Q’22 [wykresy BDM]; S&P500 3 969,6 1,3% 3,4%
= Mirbud: Portfel na koniec 4Q'22 na poziomie 5,56 mid PLN [wykres baA 33973,0 0,8% 2,5%
BDM]; Nasdag Comp 109317 1,8% 4,4%
= JSW: Produkcja wegla w grupie w 4Q’22 wyniosta 3,47 min ton (-2,9% Bovespa 17 Siliroll Eo 25%
r/r)' Nikkei225 26 446,0 1,0% 1,3%
= PKN Orlen: Grupa ma cztery nowe koncesje w Norwegii; Shi’;ﬁ“i ‘23°mp' 3161'8 ’0'2;/" zz:f’
= Kruk: Spdtka chce w '23 poprawi¢ zyskownos$é rir, naktady inwestycyjne EﬁR/;N 0 49659’3 %‘i; O’W"
moga by¢ na lekko nizszym poziomie; ' b iy
« Cyfrowy Polsat: Spotka odkupita w celu umorzenia 691.952 obligacje s. —oor % oo e
Y y - p P ’ 9acleS.  chppLn 4,68 -1,2% -1,1%
B i835.991 obligacji s. C; _ EUR/USD 1,08 0.2% 0.5%
= Tauron, Rafako, Mostostal W.: Tauron wzywa Rafako i Mostostal W. sp/py 132,45 0.1% 1.0%

do zaptaty 1,3 mld PLN kar i odszkodowania za wady bloku w Jaworznie;
= Bumech: PG Silesia ma umowe sprzedazy wegla za ok. 152 min PLN FW20

netto; Wartos¢é Zmiana
= Kernel: Spétka podpisata porozumienie o odroczeniu sptaty zobowigzan Kurs otwarcia 18 52 2,70%
kredytowych do 30.06.23: Kurs zamknigcia 1944 -28 -1,42%
= Astarta: Spotka wyprodukowata 282 tys. ton cukru w 2022; (T i, 18 28 1’09:/"
= Intersport: Spotka miata wstepnie 62,93 min PLN fgcznych przychodow  <U's ma< 198t o 01644
w 3Q'22/23 Wolumen obrotu 38989 -316 -0,80%
: Otwarte pozycje 49 263 2773 5,96%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1936,4 19126 19554 19147 -12% 1257
WYKRES DNIA WIG30 2 386,5 23494 24020 23513 -1,3% 1364

Inflacja konsumencka (CPI) w Czechach wyniosta w grudniu’22 15,8% r/r. Jest to wynik M) ddird DERY  IBED  Adda Ll A8
nizszy od listopadowego - wéwczas inflacja wynosita 16,2% w ujeciu rocznym. Odczyt ten SWIG80 188377 43929 44861 186918 -0,3% 43

byt 0 0,4 pkt. procentowego wyzszy od konsensusu rynkowego, ktéry zaktadat wzrost do WIG-PL  63609,9 628308 636099 628308 -1,2% 1435
poziomu 16,4% r/r. Przypominamy, ze gtéwna stopa procentowa w Czechach wynosi wIG 62101,7 612530 624503 612795 -1,1% 1491
obecnie 7%, a jej ostatnia podwyzka miata miejsce w czerwcu’22.

WIG20
Czechy - inflacja CPI r/r [%)] Close mMC iD YTD
20 Allegro 29,08 30730 0,6% 15,7%
Asseco Poland 73,10 6 067 -2,3% 0,7%
17 2 7.2 ccc 44,80 2458 -2,5% 4,5%
CD Projekt 135,76 13 681 -1,7% 4,7%
. 15 Cyfrowy P. 19,24 12 305 0,9% 9,3%
Dino 365,20 35804 0,1% 2,7%
JSW 59,46 6981 1,7% 2,2%
1 Kety 474,50 4579 -3,8% 3,8%
KGHM 150,55 30110 -0,2% 18,8%
10 Kruk 328,80 6 352 -1,7% 6,1%
LPP 11 440,00 21213 -8,7% 7,4%
mBank 339,80 14 419 -4,6% 14,8%
Orange 6,94 9105 -2,0% 4,7%
3.63.7 5 Pekao 98,96 25974 -0,8% 14,4%
;ZQQBIJ-HH P 000 o
2.32.22.1 epco 41,20 23690 0,9% 4,3%
PGE 6,81 15 280 2,1% -1,1%
IIIIIIIIIIIIIIIIIII PKN Orlen 62,00 71978 0,0% -3,5%
0 PKO BP 34,45 43 063 -1,6% 13,7%
Jan 2020 Jul 2020 Jan 2021 Jul 2021 Jan 2022 ul 2022 pzU 36,80 31778 0,3% 3,9%
Santander Polska 293,00 29 941 -1,9% 13,0%

Zrédfo: tradingeconomics.com, Czech Statistical Office
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 598,00 1423 -29% 1,4% Huuuge 23,64 1992 52% 8,4% Ropa Brent [USD/bbl] 82,8 3,3% 6,3% 3,7% -3,7% -2,2%
Alior 4171 5445 -4,1% 21,7% ING BSK 179,00 23288 -1,1% 8,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,6 -0,2% -129% -18,8% -18,8% -252%
Amrest 19,40 4259 0,4% -0,8% InterCars 450,00 6376 0,0% -2,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 65,3 -6,7% 05% -14,4% -144% -17,0%
Asbis 24,04 1334 -0,7% 1,4% Kernel 18,60 1563 1,6% 6,0% CO2 [EUR/] 76,6 -2,0% 1,4% -6,0% -6,0% -5,5%
Auto 1528 1996 -0,1% 13,9% Livechat 120,00 3090 -0,7% 12,1%  Wegiel ARA [USD/] 165,0 -41%  -7,7% -27,7% -27,7% 21,3%
Azoty 4500 4464 -0,7% 14,0% Mabion 22,39 362 05% 6,6% Miedz LME [USD/t] 91075 24% 106% 89%  8,9% -6,4%
Benefit 776,00 2276 -2,5% 4,3% Mercator 48,00 511 -10% -2,7% Aluminium LME [USD/] 24778 2,0% 11,0% 55% 55% -16,3%
Bogdanka 49,40 1680 -4,1% -1,0% Millennium 5131} 6442 -6,3% 15,9% Cynk LME [USD/t] 3226,3 1,6% 6,9% 7,4% 7,4% -9,8%
Budimex 284,00 7251 -0,2% 0,0% MoBruk 292,00 1026 -15% -2,0%  Otéw LME [USDH] 22040 -04% -54% -57% -57% -48%
Bumech 54,25 786 2,8% -4,1% Neuca 670,00 2978 -22% 3,1% Stal HRC [USD/] 729,0 -0,1% 0,8% -2,0% -2,0% -47,9%
Ciech 4366 2301 -34% 5,3% PKPCargo 14,90 667 -14% 2,8% Ruda zelaza [USD/t] 122,1 17% 52% 97% 9,7% -6,0%
Comarch 170,00 1383 2,3% 3,7% Polenergia 86,70 7644 -18% 0,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 297,3 -0,3% -2,0% 2,7% 2,7% -25,5%
DataWalk 98,20 504 51% 7,5% Pracuj 46,00 3140 13% 12,5%  Zioto [USD/oz] 1883,5 0,3% 1,6% 3,3% 3,3% 3,1%
Develia 2,58 1155 -0,4% 5,1% Selvita 85,10 1562 -08% 2,7% Srebro [USD/oz] 23,6 0,1% -05% -13% -1,3% 2,1%
Dom Dev. 102,00 2606 -1,0% 7,4% STS 18,49 2894 0,0% 6,9% Platyna [USD/oz] 10740 -08% -0,7% 0,0% 0,0% 9,4%
Enea 6,00 3708 3,0% 0,0% Tauron 2,18 3821 1,7% 2,9% Pallad [USD/0z] 17860 05% -06% -0,7% -07% -6,8%
Eurocash 14,78 2057 -2,1% 8,7% TEN 151,60 1112 -55% 19,7% Bitcoin USD 181316 3,8% 7,8% 9,6% 9,6%  -58,6%
Famur 3,28 1884 -13% -0,7% WP.PL 99,40 2911 -16% -1,6% Pszenica [USD/bu] 740,0 1,2% -0,7% -6,6% -6,6% -2,3%
GPW 37,02 1554 -18% 4,2% XTB 33,04 3878 -15% 6,5% Kukurydza [USD/bu] 656,8 0,3% 0,5% -3,2% -3,2% 9,6%
Handlowy 79,10 10335 -29% 4,6% ZE PAK 23,00 1169 13% 0,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 0,1% 0,6% -1,9% -1,9% 10,6%

WIG20

M WIGZ20 Index - Last Price 1914.74 -1.20%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1738.90
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1708.53 -0.07% {2100
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 1Q’22/23 przychody grupy wyniosty 1 654 min EUR, co oznacza wzrost +27% r/r przy statym kursie, w tym +41% r/r
Pepco i +9% r/r Poundland. Wzrost przychodéw LFL w grupie wyniost 13% r/r. Grupa otworzyta w tym czasie 105
nowych sklepéw netto.

Spotka zalezna JHM podata dane sprzedazowe za 4Q’22
- liczba umoéw przedwstepnych i deweloperskich: 52 lokale (281 lokali w catym 2022)
- liczba przekazanych lokali: 152 (324 w catym 2022)

Spétka poinformowata takze, ze liczba mieszkan w ofercie to 1114 (w tym 186 to lokale gotowe). Liczba aktywnych
umoéw przedwstepnych/deweloperskich (nie ujete dotychczas w przychodach): 352.
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Spétka podata, ze portfel zlecen na koniec 2022 roku wynosit 5,56 mid PLN (w tym 2,95 mld PLN na poziomie
jednostkowym).

Portfel zlecen skonsolidowany [min PLN]
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka

- Produkcja wegla w grupie w 4Q’'22 ogdtem wyniosta 3,47 min ton (+1,1% k/k i -2,9% r/r).

- Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,76 min ton (+4,8% k/k i +0,5% r/r), wegla do celéw energetycznych
wyniosta ok. 0,71 min ton (-11,3% k/Kk i -14,1% r/r).

- Sprzedaz wegla ogdtem wyniosta ok. 3,29 min ton (-5,8% k/k i -13,4% r/r), a wegla koksowego wyniosta ok. 2,51 min
ton (-5,5% k/k i -9,6% r/r).

- Produkcja koksu ogotem w 4Q’22 wyniosta 0,68 min ton (-13,4% k/k i -24,2% r/r).

PGNIG Upstream Norway i Lotos Exploration & Production Norge z grupy Orlen uzyskaty udziaty w czterech koncesjach
poszukiwawczych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym przyznane w ramach corocznej rundy koncesyjne;j.

Janina Goss zostata powotana przez Ministra Aktywow Panstwowych, w imieniu akcjonariusza Skarbu Panstwa, do
sktadu rady nadzorczej PKN Orlen.
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Spétka liczy, ze w 2023 roku jego zysk bedzie wyzszy r/r, spodziewa sie wysokich sptat z portfeli, naktady inwestycyjne
moga na lekko nizszym poziomie niz w 2022 roku, kiedy byty rekordowe.

Spétka odkupita w celu umorzenia 691.952 obligacje serii B i 835.991 obligacji serii C. Obligacje zostaty nabyte od
uprawnionych inwestoréw, ktérzy opfacili ceng emisyjng obligaciji serii D, rejestrowanych 11 stycznia 2023 r. Cyfrowy
Polsat wyemitowat 2.670.000 obligaciji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 2,67 mid PLN.

Tauron Wytwarzanie wezwat Rafako i i Mostostal Warszawa do zaptaty 1,31 mld PLN kar umownych i odszkodowania
w zwigzku z wadami bloku 910 MW w Jaworznie. Tauron jest otwarty na negocjacje z Rafako prowadzace do
naprawienia wad tego bloku. Spétka bytaby ewentualnie gotowa do samodzielnego dokonfczenia prac.

Rafako ocenia, ze wezwanie spétki przez grupe Tauron do zaptaty kar umownych i odszkodowania jest bezprawne
i bezzasadne.

Przedsigbiorstwo Gornicze Silesia, spotka zalezna Bumechu, zawarta umowe sprzedazy wegla energetycznego
z krajowg spdtka kapitatowa. Przychody z tytutu realizacji umowy szacowane sa na ok. 152 min PLN netto.

Spétka podpisata porozumienie z bankami, m.in. Natixis, ING, EBRD i EIB, o zwolnieniu ze sptaty zobowigzan
kredytowych do 30 czerwca 2023 r. Powodem sg utrudnienia zwigzane z konfliktem ukrainsko-rosyjskim i problemy
w dostawach zboza i oleju stonecznikowego.

Spétka w 2022 r. wyprodukowata 282 tys. ton cukru. Byt to najlepszy rok pod wzgledem objetosci przerobionego
surowca i ilosci wyprodukowanego cukru w poréwnaniu do dwdéch poprzednich lat, pomimo trudnosci spowodowanych
konfliktem z Rosjg. W 2022 Astarta przerobita ok. 2 min ton burakéw cukrowych. Wedtug wstepnych danych Ukrtsukor,
na podstawie informacji z 21 zaktadéw udziat Astarty w produkcji cukru na rynku ukrainskim wynosit 25%.

Biznes opakowan Ciechu pracuje na petnych mocach. Grupa Ciech skupia sie m.in. na ulepszeniu sktadu surowcow
wykorzystywanych w produkcji i ograniczeniu ilosci wytwarzanych odpadéw. Przygotowuje sie tez do remontu pieca
szklarskiego. — Parkiet

Spotka miata wedtug wstepnych szacunkéw 62,93 min PLN tgcznych przychodéw netto ze sprzedazy w 3Q’22/23
(pazdziernik-grudzien’22).

Spotka otrzymata od partnera zaliczke na poczet realizacji dostaw w kwocie 88 670 USD stanowigce 40% zamowienia,
ktére ma by¢ zrealizowane w 2Q’23.

Spéitka przejdzie 18 stycznia 2023 r. na rynek gtéwny GPW.

Rekompensaty uchronig cieptownie, ludzi niekoniecznie. Kryzys energetyczny uderza w tym roku jako pierwszy
w ciepto. Mimo zapowiedzi o mrozeniu cen podwyzki sg, a nie wszyscy beda sie kwalifikowaé do pomocy. Te mogg
obja¢ mniejszg grupe mieszkancow. — Parkiet

Ceny doméw bedg spada¢. Zdaniem ekspertéw rosngce koszty utrzymania obnizg popyt na domy jednorodzinne.
W dot pdjda takze ich ceny. — Puls Biznesu

Grypa zaatakowata Polakéw i gospodarke. Kazda epidemia oznacza dodatkowe koszty dla pacjentéw i firm. Obecnie
trwajgca moze kosztowaé polskg gospodarke nawet pét miliarda ztotych miesiecznie. — Rzeczpospolita

Sklepy szykujg sie na gorsze czasy. Nawet liczba sprzedawcéw internetowych rosnie duzo wolniej niz w latach
wczesniejszych. To pokazuje, ze caty sektor przygotowuje sie na spowolnienie wydatkéw konsumpcyjnych, a wrecz ich
ograniczenie w wielu kategoriach. W 2022 r. liczba sklepéw internetowych w Polsce wzrosta o 10,7 proc., do 57,9 tys.
- wynika z danych wywiadowni Dun & Bradstreet Poland. — Rzeczpospolita

Zywno$é ma drozeé wolniej. Ceny produktéw rolnych na rynkach $wiatowych spadajg nieprzerwanie od dziewieciu
miesiecy. Jak dotad z duzym op6znieniem i w niewielkim stopniu przekfada sig to na ceny w sklepach. 2023 r. moze
jednak przynies¢ lekki oddech. — Rzeczpospolita

Europa stawia na kolej. Nad Wistg jest inaczej. W innych krajach Unii Europejskiej koleje otwierajg nowe potaczenia,
a promocja goni promocje. W Polsce PKP InterCity podnosi ceny o 20 proc. — Rzeczpospolita

Droga do zielonego transportu. Amerykanie chca przyspieszy¢ transformacje w swoim najbardziej emisyjnym sektorze.
Licza tez na zwigkszenie udziatow w globalnym rynku elektromobilnosci. — Dziennik Gazeta Prawna

Brexit i spowolnienie pograzaja transport. Wielka Brytania pozbawita czesci uprawnien unijnych przewoznikéw. Ceny
frachtu w UE spadajg, a na Wyspach rosng. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

czwartek, 12 stycznia 2023, 07:47 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.01.2023 roku, 07:47 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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