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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dobry start w nowy tydzien 1D YTD
Mocne zakonczenie poprzedniego tygodnia na Wall Street pozytywnie zadziatato na nastroje
inwestoréw na GPW. Wczoraj WIG20 przy obrotach siggajacych 1,45 mid PLN zyskat +3,0%. WIG20 19125 3,0% 6,7%
Pozostate gtdwne indeksy réwniez zanotowaty zyski. WIG wzrést +2,5%, z kolei mate wiG30 23521 3,0% 7,5%
i $rednie spétki zachowywalty sie nieco spokojniej — ich indeksy zyskaty odpowiednio +1,3% mwicao 4 448,1 1,2% 7.1%
i +1,2%. Sektorowo najmocniejsze byto gornictwo, ktore zyskato +7,5%, gtownie dzigki 4680 18 658,8 1.3% 6.6%
walorom KGHM, ktére zyskat +8,5%. Wizja rychtego otwarcia gospodarki chinskiej pomogta - —_ - -
cenom miedzi, a to napedzato kurs akcji spétki. Dobrze radzita sobie takze odziez (+3,6%) ' ! '
i banki (+3,2%). Na minusie sesje zakonczyly trzy indeksy sektorowe — WIG-Energetyka felingex S29:5) 0:6%9 9,20
(-1,9%), WIG-Paliwa (-0,6%) oraz WIG-Media (-0,2%). Wéréd blue chipéw, oprécz KGHM, WIG Banki 7129,2 3.2% 14,0%
pozytywnie wyrdzniaty sie takze Allegro (+7,5%), LPP (+4,8%), czy Pekao (+4,2%). Po WIG Bud 4239,6 1,9% 3,9%
przeciwnej stronie zestawienia ulokowaty sie PGE (-2,9%) i CCC (-2,2%). Na szerokim rynku  WIG Chemia 12 202,0 1,7% 12,1%
gwiazdg byt Medicalgorithmics (+23,6%). Spotka w sobote poinformowata, ze otrzyma wiG Dew 2749,6 1,5% 4,8%
z Medi-Lynx 3 min USD jako cze$¢ zwrotu podatku IRS. Wysokie wzrosty zanotowaly g gnergia 21103 -1,9% 0.1%
réwniez Games Operators (+13,7%) i Esotiq & Henderson (+11,4%). Pozostate indeksy
zagraniczne roéwniez $wiecity na zielono. DAX zyskat +1,3%, CAC +0,7%, a FTSE100 S (TS BN Wy Sl
+0,3%. Za oceanem mogliSmy obserwowa¢ mieszane nastroje. S&P, ktére w trakcie sesji 08 Oy _ S B B
rosto nawet +1,4%, ostatecznie spadto -0,1%, DJI stracit -0,3%, natomiast Nasdaq zyskat WIC Media 62105 -0.2% 3,0%
+0,6%. Dzisiaj o 15:00 publicznie wystgpi Jerome Powell, natomiast w czwartek poznamy WIG Paliwa 5820,9 -0,6% -3,2%
inflacje CPI za grudzien’22 w USA. Na rynku azjatyckim o poranku wystepujg mieszane WIG Spoz 2117,0 0,4% 5,0%
nastroje z lekka przewaga niedzwiedzi. Nikkei po diugim weekendzie zyskuje +0,8%, wiG Surowce 5270,8 7,5% 14,3%
natomiast SSE traci -0,2%. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy $wiecg na G 0dziez 64144 3,6% 8,9%
Czerwono. Anna Tobiasz  PA% 147928 1.3% 6.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yieas R SR
CAC40 6907,4 0,7% 6,7%
= Inter Cars: Szacunkowa sprzedaz w grudniu’22 wyniosta 1.284,7 min PLN [wykres BDM]; g jx 458325 0,9% 4.7%
= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w grudniu’22 wyniosta 223,8 min PLN [wykres BDM];
= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec '22 wyniosta 1,62 R Seer ki i
min szt.; dobry poczatek 2023 r.; PR S D Tk
= Bank Millennium: Rezerwy na kredyty frankowe wyniosty 5,4 mid PLN na koniec 2022 r.; ~ Nasdag Comp 10635,7 0,6% 1,6%
= Medicalgorithmics: Spdtka otrzyma z Medi-Lynx 3 min USD jako cze$¢ zwrotu podatku IRS; ~ Bovespa 109 129,6 0,2% -0,6%
= Unimot: Spotka ma wstepng umowe zakupu 100% udziatéw spotki Olavion; Nikkei225 25973,9 0,6% -0,5%
= PGE: PGE Baltica z najwigkszg liczbg pkt. w postgpowaniu ws. koncesji offshore na jeden  shanghai Comp. 3176,1 0,6% 2,8%
z obszarow; S&P/ASX 200 71513 0,6% 1,6%
. ﬁ;ﬁéfgg&?éz mieszkan w 4Q'22 zdecydowania lepsza niz w 3Q'22, duzo stabsza r/r EURIPIN 470 01% 0.2%
= Develia: Poprawa sprzedazy mieszkan w 4Q’22 (wynik bliski 3Q’22), rekordowy poziom USRI G i G
przekazan [wykres BDM]; CHF/PLN 4,75 -0,1% 0,3%
= Inpro: Poprawa sprzedazy mieszkan w 4Q'22 vs 3Q'22 [wykres BDM]; EUR/USD 1,07 0,8% 0,2%
= Murapol: Dane operacyjne za 4Q'22 dla detalu i PRS [wykres BDM]; USD/IPY 131,88 -0,2% 0,6%

= Artifex Mundi: Spétka szacuje 3,1 min PLN przychodéw w grudniu (+14% r/r, +21%
m/m), przychody oczyszczone o koszty UA = 2,2 min PLN (-1% r/r, +16% g/q) — FW20
pozytywne [komentarz BDM]; Wartosé Zmiana
= Skarbiec: Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TF| wyniosty 4,8 mid PLN w grudniu;

= Creotech Instruments: Spoétka podtrzymuje plany komercjalizacji swojej platform Kurs otwarcia 1902 5 SR
satelitarnej; - oP p ymuje plany ) ) I€) p Y Kurs zamknigcia 1937 60 3,20%

= Decora: Spotka chce skupi¢ do 147.001 akcji po 34 PLN/szt.; Kurs min. 1901 33 1,77%

= Games Operators: Spotka wyda na platformie Steam gre Dissident; Kurs max. 1940 30 157%

= OT Logistics: Grzegorz Aleksander Zubrzycki zostat powotany na stanowisko Wolumen obrotu 37 965 -8 274 -17,89%
wiceprezesa spofki; Otwarte pozycje 46 432 -4 140 -8,19%

= Legimi (NC): Spdtka wprowadzita podwyzki cen abonamentéw o 11% i 21%;

= Urteste (NC): Spotka opracowata prototyp testu na raka drég zétciowych; Indeksy GPW

= Starward Industries (NC): Spotka chce na poczatku 2Q'23 zlozy¢ w KNF prospekt dot.  ngeks Open Low High  Close 1D  Obrét
przejscia na GPW. WIG20 18736 18736 19128 19125 3,0% 1448

WYKRES DNIA WIG30 23196 23147 23521 23521 3,0% 1527

MWIG40 44294 184843 186588 44481 12% 153
SWIG80 18489,9 44204 44753 186588 1,3% 40
WIG-PL 622453 622128 629231 629231 2,6% 1621

Rentowno$¢ obligacji 10-letnich po raz pierwszy od wrzes$nia’22 spadta ponizej
poziomu 6%. Odzwierciedla to wiarg rynku w spadek inflacji potgczony
z perspektywami wzrostu gospodarczego. Po zesztotygodniowej konferencji prasowe;j

prezesa NBP rynek wycenia szybszg obnizke stop procentowych. wIG 606495 605712 613646 613646 25% 1665
Polska — rentownos$¢ obligacji 10-letnich izt
— 5 S St U AU S— o Close MmC 1D YTD
ey o Allegro 28,66 30201 7,5% 14,0%
6098 Asseco Poland 75,85 6 296 3,5% 4,5%
4 e ccc 45,80 2513 2,2% 6,8%
‘_/‘.‘ CD Projekt 133,74 13 477 0,9% 3,2%
| Cyfrowy P. 19,09 12 209 3,0% 8,4%
Dino 365,30 35814 3,5% 2,7%
\ JSw 58,08 6819 2,8% -0,1%
\ Kety 476,00 4593 -0,8% 4,2%
\ N KGHM 148,10 29 620 8,5% 16,8%
| Kruk 330,00 6375 3,2% 6,5%
Y LPP 11730,00 21750 4,8% 10,1%
- | mBank 345,00 14 640 2,6% 16,6%
FAV: Orange 7,05 9252 2,5% 6,4%
[ Pekao 98,46 25843 4,2% 13,8%
} Pepco 41,52 23874 0,9% 5,1%
Y ) PGE 6,70 15033 -2,9% 2,7%
PKN Orlen 62,00 71978  -0,7% -3,5%
PKO BP 34,43 43038 3,7% 13,7%
; 515 04 PZU 36,60 31 605 2,4% 3,3%
Zrodio: Bloomberg Santander Polska 295,80 30 228 3,1% 14,0%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 609,00 1450 0,2% 3,2% Huuuge 22,00 1853 0,0 0,9% Ropa Brent [USD/bbl] 79,3 0,9% -78% -78% -7,8% -2,0%
Alior 42,95 5607 2,9% 25,3% ING BSK 182,60 23756 2,4% 10,8% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,8 33% -143% -143% -143% -6,0%
Amrest 19,70 4325 1,0% 0,7% Inter Cars 452,50 6411 -03% -1,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 743 6,9% -35% -26% -2,6% -157%
Asbis 2390 1326 08% 0,8% Kernel 18,50 1555 0,1% 55% CO2 [EUR/] 79,1 5,3% 56% -29% -2,9% -7,0%
Auto 15,56 2032 54% 159% Livechat 121,20 3121 3,4% 133% Wegiel ARA [USD/t] 172,6 02% -244% -24,4% -244% 23,1%
Azoty 4534 4498 1,4% 14,8% Mabion 22,70 367 0,1% 8,1% Miedz LME [USD/t] 8833,0 3,1% 5,6% 5,6% 5,6% -8,9%
Benefit 798,00 2341 3,9% 7,3% Mercator 48,50 516 -15% -1,7% Aluminium LME [USD/] 24048 6,2% 2,4% 2,4% 2,4% -17,2%
Bogdanka 53,05 1804 23% 6,3% Milennium 5,59 6775 -1,0% 21,9% Cynk LME [USD/t] 32233 6,0% 7,3% 7,3% 7,3% -9,5%
Budimex 288,50 7365 2,1% 1,6% MoBruk 301,50 1059 15% 12% Otéw LME [USD/t] 2264,0 15% -31% -3,1% -3,1% -1,3%
Bumech 53,10 769 -18% -6,1% Neuca 676,00 3005 0,7% 4,0% Stal HRC [USD/] 734,0 0,5% -13%  -1,3% -1,3% -47,8%
Ciech 4500 2371 1,7% 8,5% PKPCargo 15,27 684 18% 53% Ruda zelaza [USD/f] 119,6 0,7% 7,4% 7,4% 7,4% -4,4%
Comarch 169,60 1379 0,4% 3,4% Polenergia 89,80 7917 0,8% 4,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 309,0 -1,1% 6,7% 6,7% 6,7% -20,7%
DataWalk 91,82 471 2,0 0,5% Pracuj 44,05 3007 -20% 7,7% Ztoto [USD/oz] 18743 0,5% 2,8% 2,8% 2,8% 4,0%
Develia 2,68 1199 3,7% 9,2% Selvita 86,00 1579 42% 3,7% Srebro [USD/oz] 23,6 -08% -13% -13% -1,3% 5,2%
Dom Dev. 104,20 2662 4,2% 9,7% STS 17,98 2814 -19% 3,9% Platyna [USD/oz] 1086,3 -0,7% 1,1% 1,1% 1,1% 15,1%
Enea 6,00 3708 -34% 0,0% Tauron 2,18 3812 -19% 2,6% Pallad [USD/oz] 1789,0 -1,0% -05% -05% -0,5% -6,3%
Eurocash 15,09 2100 3,0% 11,0% TEN 141,20 1036 1,1% 11,5% Bitcoin USD 172190 1,7% 2,8% 4,1% 4,1% -58,7%
Famur 3,32 1907 0,1% 0,5% WP.PL 101,40 2969 0,4% 0,4% Pszenica [USD/bu] 735,5 -1,1%  -7,1%  -7,1% -7,1% -3,5%
GPW 37,00 1553 05% 4,22% XTB 32,88 3860 29% 6,0% Kukurydza [USD/bu] 650,3 -0,6% -42% -42% -42% 8,4%
Handlowy 79,80 10427 1,0% 5,6% ZE PAK 22,45 1141 -13% -2,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,2 1,1% -43% -43% -4,3% 6,9%
WIG20
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lf. WIG20 Index - Last Price 1912.47 3.04%
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Inter Cars Szacunkowe przychody w grudniu’22 wyniosty ok. 1.284,7 min PLN (+19,0% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 918,0
min PLN (+19,2% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 562,1 min PLN (+13,8% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za
granicg wyniosta 610,7 min PLN, o 24,6% wiecej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka
Auto Partner Szacunkowe skonsolidowane przychody w grudniu’22 wyniosty ok. 223,8 min PLN (+23,2% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka

Bank Millennium  ogtateczna wartos¢ bilansowa rezerw (niezaudytowana) na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami

hipotecznymi na koniec grudnia 2022 roku osiggneta warto$¢ okoto 5,4 min PLN(z czego 5,0 min PLN na portfel kredytow
udzielonych przez bank).

Benefit Systems  _ jc7ha aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 4Q’22 wzrosta do 1.618,1 tys. szt. Jak podano, pozytywne

trendy nadal wida¢ w pierwszych dniach stycznia. Celem grupy na ten rok jest wzrost liczby kart MultiSport o ok. 200 tys.

- Grupa Benefit Systems przekroczyta na polskim rynku w grudniu liczbe kart sprzed pandemii, odnotowujgc na koniec
2022 roku 1.187,3 tys. uzytkownikéw, co oznacza wzrost w ciggu catego roku o 345 tys. W ujeciu rocznym to wzrost
0 41% w stosunku do 2021 roku. W samym 4Q’22 przybyto 123 tys. uzytkownikéw.

- Zwiekszone zapotrzebowanie na aktywnos$¢ fizyczng w obiektach sportowych widoczne bylo réwniez w sprzedazy
karnetow w klubach wiasnych - ich liczba w grudniu wyniosta 182 tys. (wzrost o ponad 10% w stosunku do 3Q’22).

- Wedtug wstepnych szacunkéw grupy w 4Q’22 ARPU ($redni przychéd na uzytkownika) kart sportowych w Polsce
wzrosto wzgledem 3Q’22 o okoto 1,5%, a r/r byto wyzsze o ponad 8%.

- ,Pierwsze dni stycznia pokazujg, ze pozytywne trendy obserwowane w minionym roku sg nadal silne. Nasz tegoroczny
cel, jesli chodzi o karty MultiSport to wzrost o ok. 200 tys. w catej grupie, po 100 tysiecy w Polsce i na rynkach
zagranicznych. Liczymy, Ze niskie bezrobocie oraz coraz silniejsza potrzeba aktywnosci fizycznej, w tym dbania poprzez
regularny ruch o zdrowie psychofizyczne, beda wspiera¢ nasza sprzedaz” - Bartosz Jozefiak, cztonek zarzadu Benefit
Systems.
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- Unimot zawart przedwstepng warunkowg umowy zakupu 100% udziatéw w spoétce Olavion, dziatajagcej w branzy
transportu kolejowego, od dwéch oséb fizycznych, w tym wspdlnika wigkszosciowego, oraz siedmiu cztonkéw kadry
menadzerskiej.

- Na podstawie umowy przedwstepnej, strony zobowigzaty sie do zawarcia uméw przyrzeczonych sprzedazy tgcznie
100% udziatow Olavion. Pierwsza umowa zostanie zawarta z dwoma osobami fizycznymi, w tym wspdlnikiem
wigkszosciowym, i bedzie dotyczyta 90% udziatéw Olavion, pozostate umowy zostang zawarte z kadrg menadzerskg
i bedg dotyczyly 10% udziatéw Olavion.

Spétka podata dane sprzedazowe za 4Q’22 (dane dotyczg Echo po wytgczeniu Archicomu):
- liczba uméw przedwstepnych sprzedazy: 131 lokali (688 lokali w catym 2022)
- liczba przekazanych lokali: 401 (1241 w catym 2022)

Spétka poinformowata takze, ze w 2022 roku przekazata 697 mieszkan na wynajem do Resi4Rent (vs 834 rok wczesniej).

Sprzedaz [szt] Przekazania [szt]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:
- liczba uméw deweloperskich i przedwstepnych: 409 lokali (1634 lokali w catym 2022)
- liczba przekazanych lokali: 1390 (2016 w catym 2022)

Spotka poinformowata takze, ze posiadata 95 umoéw rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie
zaktadane jest w najblizszym okresie. Najlepszg sprzedaz w 4Q'22 mialy inwestycje Aleje Praskie i Lizbonska
w Warszawie oraz Centralna Park w Krakowie

Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt] Przekazania [szt]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Cztery firmy osiggnety minimum kwalifikacyjne w postepowaniu w sprawie wydania pozwolenia dla morskich farm
wiatrowych na obszarze 43.E.1 - wynika z ogtoszenia wynikéw postepowania opublikowanego przez resort infrastruktury.
PGE Baltica otrzymata najwiekszg liczbe punktéw.

- Medicalgorithmics US Holding Corporation, spotka zalezna Medicalgorithmics, otrzyma z Medi-Lynx 3 min USD jako
czes$¢ zwrotu podatku IRS do 13 stycznia 2023 r. Kwota ta zostanie zaksiegowana jako podwyzszenie ceny zbycia Medi-
Lynx.

- Kwota zwrotu podatku nie byta uwzgledniona w planie finansowym spoétki, wiec po otrzymaniu dodatkowo istotnie
zwigkszy rezerwy gotéwkowe do blisko 39 min PLN. Zwigkszone $rodki finansowe bedgce w posiadaniu spétki pozwolg
na przyspieszenie realizacji inicjatyw strategicznych przedstawionych w Prezentacji inwestycji Biofund
w Medicalgorithmics w szczegodlnosci realizacje nowej mapy drogowej rozwoju technologii. Przyspieszy to réwniez
diugoterminowy wzrost sprzedazy na rynkach USA i Globalnym.
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Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:
- liczba uméw deweloperskich, przedwstepnych, rezerwacyjnych: 141 lokali (420 lokali w catym 2022)
- liczba przekazanych lokali: 421 (714 w catym 2022)
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Zrodio: DM BDM S.A., spétka Zrodio: DM BDM S.A., spéitka

Spétka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:

- liczba sprzedanych lokali: 692 lokali (2783 lokali w catym 2022) dla klientéw detalicznych oraz 90 lokali w segmencie
PRS (564 w catym 2022)

- liczba przekazanych lokali: 448 (2653 w catym 2022) dla klientéw detalicznych oraz 244 lokali w segmencie PRS (688
w catym 2022)
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Warto$¢ aktywéw netto pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI wyniosta 4,8 mld PLN wedtug stanu na dzien wyceny 31 grudnia
2022 r.

Creotech Instruments planuje w 2024/2025 r. zakonczy¢ projekt PIAST (Polish ImAging SaTelites), polegajacy na
umieszczeniu na orbicie trzech satelitéw. Pod koniec 2023 r. lub na poczatku przysztego roku, spétka planuje pierwszg
misje petnego mikro satelity.

Decora zaprasza do skifadania ofert zbycia nie wiecej niz 147.001 akcji spotki po 34 PLN za jedng akcje. Rozpoczecie
przyjmowania ofert sprzedazy zaplanowano na 11 stycznia, a zakonczenie na 19 stycznia. Przewidywany dzien
rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 24 stycznia 2023 r.

Rada nadzorcza OT Logistics powofata do zarzadu Grzegorza Aleksandra Zubrzyckiego, powierzajac mu funkcje
wiceprezesa zarzadu. Od marca 2006 do stycznia 2023 roku Grzegorz Aleksander Zubrzycki byt zatrudniony w PTE
Allianz Polska.

Games Operators podpisat z Sigur Studio umowe na wykonanie gry Dissident. Zgodnie z umowg Sigur Studio stworzy
gre, a Games Operators sfinansuje w cato$ci jej produkcje oraz wyda jg na platformie Steam.

Urteste opracowato prototyp testu diagnostycznego na raka drog zétciowych i ztozyto wniosek do Urzedu Patentowego
Rzeczypospolitej Polskiej o udzielenie patentu na wynalazek. Obecnie Urteste posiada prototypy testéw diagnostycznych
na dziewie¢ nowotworow: drég zétciowych, jajnika, trzonu macicy, nerki, jelita grubego, ptuca, watroby, trzustki i prostaty.
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Artifex Mundi W grudniu 2022 r. spotka rozpoznata 3,1 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktéw, co oznacza wzrost o 14%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku.

W segmencie gier free-to-play sprzedaz byta wyzsza o 36% (tj. 522 tys. PLN) w poréwnaniu do analogicznego okresu
2021. Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 1 817 tys. PLN (wzrost o 674 tys. PLN r/r) a przychody z aplikacji
Bladebound wyniosty 146 tys. PLN (spadek o 151 tys. PLN r/r).

W ocenie spotki, wzrost przychodéw z aplikacji Unsolved jest wynikiem systematycznej poprawy KPI aplikaciji
i poszerzania jej o dodatkowg zawartosc.
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Szacunkowe przychody za grudzien 2022 [tys. PLN]
Grudzieri 2022  Grudzief 2021 zmiana r/r zr;:'?;?
Przychody ze sprzedazy produktéow 3077 2702 376 +14%
Gry HOPA 1075 1211 -136 -11%
Gry premium 38 48 -10 -22%
Gry F2P 1964 1442 522 36%
»Unsolved” 1817 1143 +674 59%
,Bladebound” 146 297 -151 -51%
Koszty akwizycji graczy 862 463 399 86%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Komentarz BDM: spétka w grudniu’22 wypracowata 3,1 min PLN przychodéw czyli 14% wigcej r/r oraz +21% m/m. Po
spadku monetyzacji gier HOPA w listopadzie’22, grudzien’22 przyniést odbicie przychodéw tego segmentu (m.in. dzieki
nowo wydanej grze na konsole) — wygenerowat 1,1 min PLN (-11% r/r, +73% q/g), co odbieramy pozytywnie.
W omawianym okresie segment F2P wypracowat 2,0 min PLN (+36% r/r, +4% m/m). ,Unsolved” wygenerowat 1,8 min
PLN przychodéw (+59% r/r, +3% q/q). W zwigzku z sezonowym spadkiem CPI| pod koniec grudnia’22, spétka wydata na
UA o 36% wiecej m/m (0,9 min PLN). Przychody gry ,Bladebound” w grudniu zaliczyly delikatne odbicie (+15% m/m

i -51% r/r). £gczne przychody ze wszystkich segmentéw oczyszczone o UA wyniosty 2,2 min PLN (-1% r/r, +16%
a/q). (Krzysztof Tkocz)
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Starward

. Starward Industries zawart umowe z kancelarig SSW Pragmatic Solutions na doradztwo prawne w zakresie
Industries (NC)

przygotowania prospektu ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW. Spétka liczy,
ze dokument trafi do KNF na poczatku 2Q’23. Zmianie parkietu nie bedzie towarzyszyta emisja nowych akcji ani oferta
obecnych akcjonariuszy.

Legimi (NC) Legimi wprowadzito 28 grudnia 2022 roku podwyzki ceny abonamentéw - 0 21% do 39,99 PLN za miesigc za najtanszy

pakiet bez limitu, dajgcy dostep do ebookdéw z umowag na 12 miesigcy oraz o 11% do 49,99 PLN za pakiet umozliwiajgcy

korzystanie réwniez z audiobookdw i synchrobookéw. Legimi podkresla, ze jest to pierwsza podwyzka od ponad 5 lat.
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.01.2023 roku, 07:50 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim sq subiek ymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody j raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

