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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

Po dlugim weekendzie wracamy do gry 1D YTD
Ostatnia sesja przed diugim weekendem na GPW, mimo dobrego poczatku, przyniosta

niewielkie wzrosty gtéwnych indekséw. WIG, ktéry w szczytowym momencie sesji rést WiG20 1856,1 0,1% 3,6%
+1,4%, zakonczyt jg wynikiem +0,2% przy obrotach siegajgcych 1,65 mid PLN. Na WIG20 wiG30 2284,2 0,4% 4,4%
przypadt obrot w wysokosci 1,4 mld PLN, co przetozyto sie na wzrost o +0,05%. Nieco lepiej mwicao 4397,2 0,2% 5,8%
radzity sobie indeksy matych i srednich spofek, ktdre zyskaty odpowiednio +0,6% i +0,2%. g\i680 184115 0,6% 5.20%

Sektorowo mocne wzrosty pokazata chemia (+3,6%), gry (+2,6%) i gérnictwo (+2,3%). Stabo

wypadty paliwa, ktére stracity -4,8%. Sektor pociagnety w dét akcje PKN Orlen, ktére tracity (e S oy A
-5,2% po informacji o wszczeciu przez UOKIK dziatan wyjasniajagcych w sprawie felingex 526.9 Qi 800
ksztattowania sie cen na rynku paliw. W$réd blue chipéw najwigksze wzrosty zaliczyt CD ~ WIG Banki 6907,8 1,1% 10,5%
Projekt (+4,0%) i KGHM (+3,0%). W czwartek odbyta sie takze konferencja prasowa prezesa WIG Bud 41603 -1,7% 1,9%
NBP, na ktoérej poinformowat, ze RPP nie konczy cyklu podwyzek stép procentowych. WIG Chemia 119933 3,6% 10,2%
Kluczowymi do podjecia dalszych dziatan bedg dane o inflacji za styczen i luty oraz marcowa  wiG Dew 2707,8 -0,2% 3,2%
pr(:jjekcja. 'Tytr)nczas’er'n inflacia wlglzlu?]nliu’22 tspgdla do 16,6% ysd1lz,3% :cz. }{W piate;k, WIG Energia 2151,4 0.0% 2,0%
0dCZas NieobecnoscCl na rynku polskich Inwestorow, zagraniczne indeks OKazaty Wzrosty.
DAX zyskat +1,2%, CAC V5% a FTSE100 40.9%. Na Wall Street seys?a zakor{czy’fa siye (IS CENTEE T N SR
mocnymi wzrostami. S&P umochnit si¢ +2,3%, Nasdaq wzrést +2,6%, a DJI zyskat +2,1%. S I L2 T
Dane z tamtejszego rynku pracy potwierdzity jego dobra forme, a inwestorzy oczekujg takze ~WICG Media 62225 1.4% 3.2%
szybszego niz zakladano spadku inflacji. Dzisiejsza sesja odbywa si¢ bez inwestoréw WIG Paliwa 5856,3 -4,8% -2,6%
z Japonii, ktérzy obchodzg Swieto Petnoletnosci. Pozostate indeksy azjatyckie o poranku WIG Spoz 2109,2 0,6% 4,6%
$wieca na zielono. Shanghai Composite finiszuje o okolicach +0,5%. Kontrakty terminowe wiG Surowce 4904,5 2,3% 6,3%
na DAX i amerykanskie indeksy rowniez notowane sg powyzej punktu odniesienia. ) WIG Odziez 6194,0 1,9% 5,2%
Anna Tobiasz 5oy 146100 1.2% 4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeods S B
CAC40 6 861,0 1,5% 6,0%
= Inflacja: Wg szybkiego szacunku GUS inflacja CPl w grudniu’22 wyniosta 16,6% gyx 454198 0,4% 3.7%
r/r [wykres BDM]; S&P500 38951 2,3% 1,4%
* Huuuge Games: Spotka wedtug szacunkowych danych w 4Q'22 wypracowata 77,9 54 336306 2.1% 1.5%
min USD przychodéw (-12%r/r, 1% q/q), powyzej naszych oczekiwan — pozytywne Nasdag Comp 105693 2.6% 1,0%
[komentarz BDM]; o e
= Ten Square Games: Spoétka szacuje przychody w 4Q'22 na 137,2 min PLN (+3,2% Béves,pa 108005 SEk &
q/q), zblizone do naszych oczekiwan — pozytywne [komentarz BDM]; N'kke'zzs ZouSe0s O S
= BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w grudniu miata 24,3 min PLN przychodéw ~Snanghai Comp. 3157,6 0,1% 2,2%
(+4,3% m/m), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 8,8 min SSRRSAROD [R109:9 O D000
PLN (+7,3% m/m) — pozytywne [komentarz BDM]; EUR/PLN a3 @l Ol
= CD Projekt: Spétka ma wstepng ugode w USA, ktéra zaktada wyptate 1,85 min USD/PLN 4,41 -0,9% 0.8%
USD powodom — neutralne [komentarz BDM]; CHF/PLN 4,75 -0,2% 0,4%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; EUR/USD 1,06 1,2% -0,6%
= Rynek paliw: UOKIK wszczat postepowanie wyjasniajgce w sprawie ksztattowania USD/IPY 132,08 -1,0% 0,7%
sie cen paliw;
. A?chicopm: Sprzedaz mieszkan w 4Q’22 wyzsza niz w 3Q'22 [wykres BDM]; IROYZD
= Lokum: Sprzedaz mieszkan w 4Q’'22 wyzsza niz w poprzednich kwartatach 2022 Wartosé Zmiana
[wykres BDM]; Kurs otwarcia 1877 29 1,57%
= Tauron: Tauron ma umowy zakupu wegla z PGG; warto$¢ dostaw na '23 wyniesie  Kurs zamkniecia 1877 5 -0,27%
ok. 960 min PLN; Kurs min. 1868 22 1,19%
= Answear: Przychody ze sprzedazy (MSSF) wyniosty w 4Q’22 359 mIn PLN (+39%  kurs max. 1910 28 1,49%
1lr); ) . . o Wolumen obrotu 46 239 13797 42,53%
= Oponeo: Przychoddw ze sprzedazy netto w grudniu 2022 na poziomie 133,9 min oo pozycie 50572 1830 -3.49%
PLN (-11% r/r);
= Torpol: Konsorcjum z udziatem spotki zostato zakwalifikowane do drugiego etapu  Indeksy GPwW
postepowania na elektryfikacje Rail Baltica. Indeks Open Lo High  Close 1D  Obrét
WIG20 18519 18434 18871 18561 01% 1385
WYKRES DNIA WIG30 22658 22641 23180 22842 04% 1487

Rynek pracy w USA nadal pokazuje swojg site. W grudniu’22 zatrudnienie w sektorze e Aggl DY ey HE O’ZZA’ L5
pozarolnicznym wzrosto 0 223 tys. m/m (wobec 200 tys. ocz.) Stopa bezrobocia SW!C80 183585 43715 44571 184115 06% 48
spadta z 3,6% w listopadzie’22 do 3,5% w grudniu’22 wobec oczekiwanego wzrostu WIG-PL 621174 613376 621174 613376 01% 1571

do 3,7%. Ptaca godzinowa wzrosta 4,6% r/r oraz 0,3% m/m (vs 5% i 0,4% ocz.) wIG 59568,6 595245 606452 598548 0,2% 1648
USA - zatrudnienie w sektorze pozarolniczym m/m e
C— | : | Close MC 1D YTD
Pt L T _ Allegro 26,65 28167  -1,3% 6,0%
i | ™ Asseco Poland 73,30 6084 -0,1% 1,0%
ccc 46,82 2569 2,1% 9,2%
CD Projekt 132,56 13 358 4,0% 2,3%
Cyfrowy P. 18,54 11857 2,8% 5,3%
Dino 352,80 34589 -2,0% -6,0%
JSw 56,52 6636 -1,7% -2,8%
""""""""""""" Kety 480,00 4632 0,3% 5,0%
KGHM 136,50 27 300 3,0% 7,7%
 Kruk 319,80 6178 0,4% 3,2%
A pp 11190,00 20749 2,1% 5,1%
mBank 336,40 14275 0,7% 13,6%
» Orange 6,88 9 026 1,7% 3,8%
M pekao 94,48 24798 1,1% 9,2%
Pepco 41,14 23 656 2,5% 4,1%
PGE 6,90 15 477 -0,7% 0,2%
PKN Orlen 62,46 72512 -5,0% -2,8%
1B YB3 4 07 8B A 1AL WA 1 4 6% 731 831 9 w3 3 PKO BP 33,19 41 488 1,6% 9,6%
NFP TCK Index (LS Employess on Nonfarm Payrolls Total MoM Net Change S4) Graph 2211 Daily 0 pzU 35,75 30871 -0,3% 0,9%
Santander Polska 287,00 29328 1,5% 10,6%

Zrédio: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 608,00 1447 -2,4% 3,1% Huuuge 22,00 1853 0,1% 0,9% Ropa Brent [USD/bbl] 79,7 1,3% 73% -7,3% -7,3% -2,5%
Alior 4172 5447 16% 21,7% ING BSK 178,40 23210 0,8% 8,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 3,8 2,6% -147% -147% -147% -2,5%
Amrest 1950 4281 18% -0,3% InterCars 454,00 6432 -31% -1,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 69,5 -40% -89% -89% -89% -27,9%
Asbis 23,70 1315 -08% 0,0% Kernel 18,49 1554 05% 54% CO2 [EUR/] 75,1 -19% -78% -78% -7,8% -13,0%
Auto 1476 1928 1,8% 10,0% Livechat 117,20 3018 3,5% 9,5% Wegiel ARA [USD/t] 172,3 -3,1% -245% -245% -245% 20,1%
Azoty 44,70 4434 52% 13,2% Mabion 22,68 367 45% 8,0% Miedz LME [USD/t] 85699 25% 25% 25% 25% -10,2%
Benefit 768,00 2253 -2,3% 3,2% Mercator 49,23 524 -13% -0,2% Aluminium LME [USD/] 22643 1,9% -3,6% -36% -3,6% -22,2%
Bogdanka 51,85 1764 -2,0% 3,9% Millennium 5,64 6842 0,8% 23,1% Cynk LME [USD/t] 3041,8 0,4% 1,3% 1,3% 1,3% -15,0%
Budimex 282,50 7212 -3,6% -0,5% MoBruk 297,00 1043 2,1% -0,3% Otéw LME [USD/] 22313 -15% -45% -45% -4,5% -4,2%
Bumech 54,10 783 -2,3% -4,3% Neuca 671,00 2983 28% 32% Stal HRC [USD/] 730,0 0,7% -1,9% -19% -1,9% -48,6%
Ciech 4424 2331 1,8% 6,7% PKP Cargo 15,00 672 -22% 3,4% Ruda zelaza [USD/t] 117,3 09% 54% 54% 54% -7,4%
Comarch 169,00 1375 0,7% 3,0% Polenergia 89,10 7855 1,3% 3,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 81283 -0,8% 7,9% 7,9% 7,9% -16,0%
DataWalk 90,00 462 0,0% -1,5% Pracuj 44,95 3069 99% 9,9% Ztoto [USD/oz] 1878,1 2,5% 3,0% 3,0% 3,0% 4,2%
Develia 2,59 1157 -1,1% 5,3% Selvita 82,50 1514 -0,6% -0,5% Srebro [USD/oz] 24,0 3,4% 0,4% 0,4% 0,4% 7,0%
Dom Dev. 100,00 2555 0,7% 53% STS 18,32 2868 0,4% 59% Platyna [USD/oz] 1094,9 3,1% 1,9% 1,9% 1,9% 16,0%
Enea 6,21 3838 05% 3,5% Tauron 2,22 3885 0,5% 4,6% Pallad [USD/0z] 18225 52% 14% 14% 1,4% -5,2%
Eurocash 1465 2039 -03% 7,7% TEN 139,60 1024 2,8% 10,3% Bitcoin USD 172083 2,2% 3,8% 4,0% 4,0% -59,3%
Famur 3,31 1904 0,7% 0,4% WP.PL 101,00 2958 -1,8% 0,0% Pszenica [USD/bu] 746,3 -01% -58% -58% -58% -1,6%
GPW 36,80 1545 15% 3,6% XTB 31,96 3752 0,3% 3,0% Kukurydza [USD/bu] 654,8 03% -35% -35% -3,5% 7,9%
Handlowy 79,00 10322 -16% 4,5% ZEPAK 22,75 1156 -19% -1,1% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 2,0% -54% -54% -54% 5,2%
WIG20

2100

W WIG20 Index - Last Price 1856.05 0.05%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1712.36
W WIG20 Index = Moving Average 200 Day 1711.61 -0.07% [p2000
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Inflacja Weditug wstepnych danych GUS inflacia CPl w grudniu’22 wyniosta 16,6% r/r (ocz. 17,3%) wobec 17,5%
w listopadzie’22. Jest to drugi z rzedu spadek tego wskaznika. W ujeciu m/m wskaznik wzrést 0,2% vs 0,8% ocz.
Inflacja CPI r/r
Ogoétem Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu
grudzien'21 8,6% 8,6% 14,3% 32,9%
listopad'22 17,5% 22,3% 36,8% 15,5%
grudzien'22 16,6% 21,5% 31,2% 13,5%
Zrédto: BDM, GUS
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Zrédto: BDM, GUS
CD Projekt - Sad Okregowy Stanéw Zjednoczonych dla okregu Centralnej Kalifornii wydat postanowienie o wstepnym zatwierdzeniu
ugody, ktére dotyczy w szczegolnosci catkowitego wycofania sie przez powoddw z jakichkolwiek roszczen wobec CD
Projektu i cztonkéw jej zarzadu oraz wyptaty klasie powodéw kwoty 1,85 min USD przez spétke oraz ubezpieczyciela -
Colonnade Insurance.
- W zwigzku z wydaniem postanowienia sad wraz z administratorem ugody przystgpig do kolejnych czynnosci
formalnych.
- W lutym 2021 r. CD Projekt oraz Valve - wiasciciel platformy Steam - wraz z innymi producentami i wydawcami i CD
Projekt Inc. otrzymaly potwierdzenie ztozenia pozwu przed sgdem w USA przez pie¢ 0s6b fizycznych, ktére domagaja
sie ustalenia na drodze sgdowej, czy warunki Steam Distribution Agreement naruszaty reguty prawa konkurenciji
w Stanach Zjednoczonych.
Komentarz BDM: neutralna informacja biorgc pod uwage kwote potencjalnej wyptaty powodéw (1,85 min USD przez
spotke oraz ubezpieczyciela) do kapitalizacji spotki.
(Krzysztof Tkocz)
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- Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie
(ptatnosci), spadty w 4Q’22 o ok. 12% r/r, do 77,9 min USD - szacunkowe dane.

- W czwartym 4Q’22 przychody ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychodéw w czasie) Huuuge wzrosty o ok. 1%
w poréwnaniu do 3Q'22.

- Szacunkowe przychody z flagowych tytutéw Huuuge wyniosty w ostatnim kwartale ubiegtego roku 73,3 min USD, co
oznacza spadek 0 6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 r. oraz wzrost 0 4% w stosunku do poprzedniego
kwartatu.

- Spotka kontynuowata strategie z poprzednich kwartatéw - nacisk na generowanie gotéwki i optymalizacje
wydatkow marketingowych. Powinno to znalezé odzwierciedlenie w poziomie skorygowanego zysku EBITDA
za ten okres.

- "Diugoterminowa perspektywa dla branzy gier wyglagda naszym zdaniem bardzo obiecujaco, cho¢ wchodzimy w nowy
rok w momencie, kiedy sytuacja gospodarcza na $wiecie jest nadal niestabilna. Wierzymy, ze jedng z naszych zalet jest
umiejetnos¢ szybkiego dostosowania sie do zmieniajacych sie realiow rynkowych. Dowodem tego sg wstepne
przychody za 4Q’22. Spétka generuje coraz wieksze zyski i posiada zasoby do inwestowania w przysztos¢, dzigki czemu
sytuacja Huuuge jest dobra w obliczu obecnych trudnych warunkéw ekonomicznych" - Anton Gauffin, zatozyciel i
wspotdyrektor Generalny Huuuge.

Przychody [mIn USD] Przychody w ujeciu kwartalnym [min USD
120,0 120,0
100,0 100,0
80,0 80,0
60,0
60,0
40,0
40,0
20,0
20,0
0,0
0,0 1Q 2Q 3Q 4Q
(2] o o o o - - - — o~ o~ o~ '
408 8 8 8 N N N N N N N
g 99 9 9 9 9% g 9 9 9 g o 2020 W2021 W2022
<
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: odczyt przychodéw za 4Q’22 jest powyzej naszych oczekiwan, co odbieramy pozytywnie. Zwracamy
uwage na wzrost ptatnosci flagowych tytutdw q/q (+4%) do poziomu 73,3 min USD pomimo sugerowanego przez portal
Sensor Tower spadku. W zwigzku z dalszym ograniczaniem kampanii marketingowych w grze ,Traffic Puzzle’,
przychody z nowych tytutdw spadty q/q o ok. 30% i 0 59% r/r do poziomu 4,6 min USD. Biorgc pod uwage kontynuacje
strategii dalszej optymalizacji wydatkéw marketingowych, spétka prawdopodobnie wypracowata w 4Q’22 najlepszy
wynik na poziomie skoryg. EBITDA w 2022r.

(Krzysztof Tkocz)

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikdw w grach Ten Square Games wyniosty w 4Q'22 137,2 min PLN.
Przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie.

W szacunkowej kwocie pfatnosci 85,7 min PLN odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre "Fishing Clash"
(wytgczajgc przychody licencyjne z Chin), co stanowi ok. 62,5% skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 32,4 min PLN
(23,6%) odnosi sie do ptatnosci w grze "Hunting Clash".

W pazdzierniku ptatnosci spétki wyniosty 47,7 min PLN (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego z Chin - 30,1
min PLN, a Hunting Clash - 11,4 min PLN), w listopadzie 45,0 min PLN (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego
z Chin - 28,7 min PLN, a Hunting Clash - 10,1 min PLN), a w grudniu 44,5 min PLN (w tym Fishing Clash bez przychodu
licencyjnego z Chin - 27,0 min PLN, a Hunting Clash - 10,9 min PLN).

Raport za 2022r. zostanie przedstawiony 27.03.2023r.

2017 2018 2019 m2020 m2021 w2022

Przychody [mIn PLN] Przychody w ujeciu kwartalnym [min PLN]
200,00 200,0
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
Komentarz BDM: informacja pozytywna. Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach spotki wyniosty
w 4Q’22 137,2 min PLN (nie uwzgledniajg przychodbéw odroczonych w czasie), co stanowi wzrost g/q o 3,2% i spadek
r/r 0 6,7%. Za 62,5% (czyli 85,7 min PLN) tej kwoty odpowiadata gra ,,FC” (-3,5% a/q, -27,2% tIr), a za 23,6% (czyli 32,4
min PLN) gra ,HC” (-0,4% q/q, +6,7% r/r). Reszta przychodoéw, w tym z: ,Let’s Fish”, ,Wild Hunt” oraz gier Rortos’u
wypracowata 19,1 min PLN (+18,0% q/q, +24,6% r/r).
(Krzysztof Tkocz)

- BoomBit wypracowat w grudniu 2022 r. 24,3 min PLN (+4,3% m/m) przychodéw z gier. Koszty prowizji platform
zwigkszyly sie do 3,1 min PLN (+40,6% m/m), a wydatki na User Acquisition wyniosty 12,4 min PLN (-4,0% m/m).
taczna liczba pobran gier Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to 16,6 min, a przychody pomniejszone o UA i prowizje
platform wyniosty 8,8 min PLN (+7,3% m/m).

- “W ostatnich miesigcach skupiliSmy sie na dalszym doskonaleniu narzedzi do zarzadzania kampaniami
marketingowymi w grach Mid-Core, jak rowniez poprawg ich monetyzaciji, w szczegoélnosci poprzez optymalizacje ofert
sprzedazowych. W zwigzku z okresem swigtecznym od potowy listopada zaczeliSmy intensywniej skalowaé¢ Hunt
Royale i Darts Club, co wraz z nowymi ofertami wprowadzonymi w grudniu, przyczynitlo si¢ do wzrostu
przychodoéw i bardzo dobrych wynikéw gier Mid-Core w grudniu. Z kolei brak nowych premier oraz nizsze wydatki
na User Acquisition przetozyly sie na nizsze przychody w segmencie gier Hyper-Casual” - méwi Marcin Olejarz, Prezes
BoomBit.

- “Wraz z wynikami za grudziefh mozemy juz podsumowac kolejny rekordowy rok Grupy BoomBit, w ktérym poprawilismy
przychody z gier o ponad 22% Hunt Royale, ktory w kazdym z ostatnich 12 miesigcy byt najlepiej zarabiajgcym tytutem
z naszego portfolio wypracowat w 2022 r. prawie 80 min PLN. tacznie az 7 tytutéw zanotowato wynik powyzej 10 min
PLN przychodéw. W najblizszym czasie planujemy kilka ciekawych premier i oczekujemy, ze beda one mialy
istotny wplyw na wyniki w 2023 r.” - dodaje.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 9,9 min PLN i stanowity okoto 41% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit.
Wsrdd najlepiej zarabiajgcych gier w ostatnim miesigcu byly Hunt Royale (10,0 min PLN przychodéw), Darts Club (2,3
min PLN) oraz Falling Art Ragdoll Simulator (1,8 min PLN)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywne. Spétka wypracowata w grudniu 24,3 min PLN przychodéw, co jest 4,3% wiecej m/m. Za
ok. 41,0% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 9,9 min PLN (-21,4% m/m — wptyw braku nowych premier oraz
nizszych wydatkéw na User Acquisition), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC (14,4 min PLN, +34,0% m/m).
Monetyzacja najwazniejszej gry w portfelu BBT czyli ,Hunt Royale” znaczgco urosta m/m (+44,9%) osiagajgc rekordowy
odczyt na poziomie 10,0 min PLN (vs 10,9 min PLN ,Hunting Clash” od Ten Square Games), do czego przyczynito sie
m.in. intensywniejsze skalowanie tego tytutu oraz jego aktualizacje. Obnizeniu ulegty koszty UA, ktére wyniosty 12,4
min PLN (-4,0% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 51,0% vs 55,3% w listopadzie’22). Prowizje platform wyniosty
3,1 min i byty 0 40,6% wyzsze m/m (m.in. konsekwencja wzrostu udziatu gier non-HC). Przychody po oczyszczeniu o
koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,8 min (+7,3% m/m). W najblizszym czasie BBT planuje kilka ciekawych premier
i oczekuje, ze bedg one miaty istotny wptyw na wyniki w 2023 r.

(Krzysztof Tkocz)
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 02/01.2023-09/01.2023

Link
Kraj
CD Projekt — Cyberpunk 2077 wielkim zwycigzca Nagrod Steam. https://tinyurl.com/55kepjfw
Bloober Team - Silent Hill 2 Remake zaoferuje znaczace rdznice. https://tinyurl.com/ynjnskbb
PlayWay — spétka prezentuje swoje najwazniejsze premiery na 2023 rok. https://tinyurl.com/4dxwdmmx
Zagranica
PS5 z kapitalnym wynikiem. Grudzien byt , najlepszym miesigcem w historii sprzedazy. https://tinyurl.com/2udaf94e
PSS Project Leonardo zaprezentowany. Sony zaskakuje nowym kontrolerem. https://tinyurl.com/2p8ebxz8
,Rosyjski Electronic Arts”, 2 konsole do gier i 4 silniki. https://tinyurl.com/45et9vec
FTC jest sktonne do rozméw o porozumieniu dot. przejecia Activision Blizzard przez Microsoft. https://tinyurl.com/232aemnd
Square Enix wierzy w sukces blockchain i NFT. https://tinyurl.com/2s4342w2
Starfield zadebiutuje wkrétce. Bethesda potwierdza termin premiery. https://tinyurl.com/mv7mzz3t
Star Wars od Ubisoftu nadciaga. Dyrektor kreatywny szykuje graczy na ,wielki” rok. https://tinyurl.com/578zn99v
Switch w grupie 3 najlepiej sprzedajgcych sie konsol w historii. https://tinyurl.com/27w8vjxu
Steam zndw z rekordowymi wynikami. Na platformie jeszcze nigdy nie byto takiego ttoku. https://tinyurl.com/5h3z5ce3
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

Unimot Unimot ma opdznienia w OZE. Powodem jest niestabilna legislacja, przesuniety termin przyznania dotacji oraz zmiany
modelu biznesowego i trwajgce analizy - Parkiet

Rynek paliw W najblizszych tygodniach duzym wyzwaniem bedzie zapewnienie odpowiednich dostaw diesla na polski rynek po
akceptowalnych cenach. — Parkiet

Rynek paliw Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wszczat postepowanie wyjasniajagce w sprawie ksztattowania sie cen na
rynku paliwowym - poinformowat prezes UOKiK Tomasz Chréstny. Podat, ze UOKiK chce wyjasni¢ czy pomiedzy
przedsiebiorcami na tym rynku nie dochodzi do koordynacji pewnych dziatan o charakterze cenowym i czy nie nie
dochodzi do naduzywania pozycji dominujgcej. Dodat, ze postepowanie to moze potrwaé kilkanascie tygodni.

Tauron Tauron zawart z Polskg Grupg Goérniczg umowy dotyczace zakupu wegla na potrzeby produkcyjne jednostek
wytworczych grupy -. Szacowana warto$¢ okreslonych w umowach dostaw wegla na 2023 rok wyniesie ok. 960 min
PLN. Jak podano, umowy obowigzujg od 1 stycznia 2023 r. i zostaly zawarte na czas nieoznaczony. "Ceny wegla w
dostawach w kolejnych latach obowigzywania umoéw ustalane bedg w drodze negocjacji miedzy stronami w oparciu o
aktualng sytuacje rynkowg" - napisano w komunikacie.

PGE Projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 50 MV, realizowany przez Grupe PGE i Gmine Kleszczéw, otrzymat
pozwolenie na budowe. Spoétka zaktada, ze realizacja projektu potrwa do korica 2024 r. Wedtug wstepnych szacunkéw,
$rednioroczna produkcja farmy osiggnie poziom 53 GWh

Answear Answear wstepnie szacuje, ze sprzedaz online spotki wzrosta w 4Q'22 o 33% r/r do 375 min PLN. Przychody ze
sprzedazy, wedilug sprawozdawczosci MSSF, wyniosty w tym okresie 359 min PLN (+39% r/r).

Archicom Spoétka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:

- liczba uméw deweloperskich i przedwstepnych: 182 lokale (827 lokale w 2022)
- liczba umoéw przenoszacych wiasnos¢: 253 lokale (928 lokale w 2022)
Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt] Przekazania [szt]
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Spétka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:
- liczba uméw deweloperskich i przedwstepnych: 238 lokali (1208 lokale w 2022)
- liczba uméw przenoszacych wtasnosé: 1211 lokali catym w 2022

Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt]
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka
Spotka podata dane sprzedazowe za 4Q’22:

- liczba uméw deweloperskich i przedwstepnych: 155 lokale (435 lokale w 2022)
- liczba uméw przenoszacych wtasnosé: 453 lokale (727 lokale w 2022)

Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt] Przekazania [szt]
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Wroctawski deweloper nie planuje w tym roku zaczynaé zadnej budowy. Bedzie wyprzedawac¢ oferte, ktérej 50% to
mieszkania gotowe.- Parkiet

Wstepna wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy netto osiagnietych w grudniu 2022 roku wynosi 133,9 min PLN (-11% r/r).

Podstawowym czynnikiem, ktory wptynat na wielkos¢ przychodéw uzyskanych w grudniu 2022 roku byt spadek liczby
zamowien wynikajgcy gtéwnie z odmiennej struktury czasowej sezonu sprzedazy opon zimowych w stosunku do roku
ubiegtego. W roku 2022 szczytowa sprzedaz opon zimowych skumulowata sie w listopadzie.

Krajowa Grupa Spozywcza zakupi od Grupy Azoty spotke SCF Natural, producenta granulatéw i ekstraktow
chmielowych - powiedziat wicepremier Henryk Kowalczyk, cytowany w komunikacie resortu rolnictwa. Dodat, ze jest juz
wstepne porozumienie miedzy tymi dwiema spdtkami Skarbu Panstwa i obecnie trwajg szczegdtowe ustalenia
biznesowe.

Konsorcjum Torpol-Alstom-BMGS-GE-Bombardier zostato zakwalifikowane do drugiego etapu postepowania na
elektryfikacje Rail Baltica (870 km linii w krajach battyckich). Konkurencje stanowi¢ beda konsorcja Cobra-Elecnor oraz
Colas-Siemems-TSO. Podpisanie umowy planowane jest w 2023 roku.

W najblizszych kwartatach mozliwe obnizki cen nieruchomosci na rynku pierwotnym i wtérnym - ocenia gtéwny
ekonomista BIK Waldemar Rogowski. Jego zdaniem, jednak nie bedg one na tyle znaczace, by istotnie zwiekszyc¢
w kolejnych kwartatach popyt na kredyt mieszkaniowe.
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W 2023 roku na rynku pierwotnym mieszkania bedg kupowac gtéwnie klienci dysponujacy gotéwka, podaz lokali nadal
bedzie spadac, a dostepnos¢ kredytéw hipotecznych nie poprawi sie - wynika z ankiety przeprowadzonej przez portal
RynekPierwotny.pl wsréd deweloperéw. Ich zdaniem, w tym roku nie nalezy spodziewac sie spadku cen mieszkan.

Zdaniem Angeliki Kli$, cztonka zarzadu Atal, scenariusz bazowy spoétki na 2023 rok jest umiarkowanie optymistyczny.
W jej opinii, moga pojawi¢ sie impulsy, ktére poprawig sytuacje branzy, na przyktad decyzja regulatora, ktéra ztagodzi
rygorystyczne warunki wyliczania zdolnosci kredytowej. ,Pamigtajmy, ze to rok wyborczy i mogg pojawi¢ sie zachety
dla réznych grup spotecznych. Na przyktad w formie jakiego$ programu rzadowego, ktéry pobudzi uspiony popyt, gdyz
chetni na zakup mieszkan sg, lecz nie majg mozliwosci jego finansowania” — dodata.

Andrzej Oslizto, prezes spétki Develia, nie spodziewa sie znacznego ozywienia na rynku, ktére wymagatoby zwigkszenia
dostepnosci kredytéw hipotecznych. (...) Spodziewam sie, ze nadal dominujgca grupa klientéw beda klienci gotéwkowi.
Ponadto sadze, ze 2023 rok bedzie czasem powrotu na rynek funduszy PRS (ang. Private Rented Sector), ktore w
ostatnich kwartatach wstrzymywaty sie z decyzjami ze wzgledu na sytuacje ekonomiczng i geopolityczng. To segment
rynku, ktéry wcigz ma ogromne perspektywy rozwoju” — powiedziat prezes Develii cytowany w komunikacie.,Biorac pod
uwage wysoka inflacje, ktéra wptywa na koszty budéw i koszty finansowania, matg liczbe gotowych lokali, rosngce ceny
najmu i znaczaco spadajgca podaz, na ten moment nie widze przestanek do obnizek cen mieszkan w 2023 roku” —
dodat.

Dawid Wrona, dyrektor sprzedazy Echo Investment spodziewa sie ustabilizowania obecnej sytuacji, tzn. dominaciji
klientéw z gotdéwka, ktérzy kupuja przede wszystkim mniejsze mieszkania.

Roéwniez Tomasz tapinski, dyrektor zarzgdzajgcy inwestycjami mieszkaniowymi w Cordia ocenia, ze pierwsze kwartaty
nowego roku nie przyniosg istotnej zmiany na rynku nieruchomosci mieszkaniowych. ,(...) 2023 r. moze uptyna¢ pod
znakiem dalszych wzrostéw kosztow wykonawstwa. Biorgc pod uwage, ze spada tez liczba uruchamianych nowych
budéw, obnizki cen mieszkan sg mato prawdopodobne. W obecnych warunkach na rynku zwyczajnie nie ma na nie
przestrzeni. Przewazajg tez kalkulacje, ze w kolejnych latach ceny transakcyjne mieszkan beda dalej rosty” — dodat.

Ceny kawalerek ustabilizujg sie, a w przypadku wiekszych mieszkan moga juz nieznacznie spas¢ - wynika z badania
nastrojow posrednikow na 1Q’'23, ktére przeprowadzit portal ogtoszeniowy Nieruchomosci-online.pl. Posrednicy
spodziewajg sie jeszcze wigkszego spadku popytu, szczegdlnie w segmencie domow. Wzrosngé ma natomiast podaz
nieruchomosci na sprzedaz. Biura nieruchomos$ci zwracajg uwage, ze na niektérych lokalnych rynkach juz teraz podaz
znacznie przewyzsza popyt, a kolejny zastrzyk podazy bedzie oznacza¢ dla wiascicieli nieruchomosci dalsze
wydtuzenie czasu sprzedazy i wiekszy problem z samodzielng sprzedazg,

Rzad ma nadzieje, ze program "Pierwsze mieszkanie" trafi pod obrady Sejmu na przetomie stycznia i lutego - powiedziat
na konferencji prasowej minister rozwoju i technologii Waldemar Buda. Resort rozwoju skierowat juz projekt do wpisu
do wykazu prac rzagdowych, w ciaggu kilku, kilkunastu dni ma zajg¢ sie nim Rada Ministréw.

Ministerstwo Rozwoju i Technologii przedstawito zatozenia dotyczgce procesu porzadkowania zasad budowy budynkéw
wielorodzinnych.

W obszarze warunkéw technicznych zmiany dotyczg m.in. zwigkszenia minimalnej odlegtosci budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych od granicy dziatki do 6 metrow. Z kolei miedzy balkonami na odrebnej ptycie balkonowej bedzie musiato
by¢ minimum 4 metry, a w przypadku mniejszej odlegtosci lub balkonéw na jednej ptycie, konieczne bedzie stosowanie
przegrod o odpowiedniej grubosci i wysokosci. Zaktadane jest tez zwigkszenie nastonecznienia dla pokoi mieszkalnych
do 3,5 h (wyjatkiem pokoje zlokalizowane w zabudowie $rédmiejskiej).

Rozwigzania majg objgc¢ takze kwestie lokali uzytkowych. Minimalna powierzchnia lokalu uzytkowego w nowym budynku
bedzie musiata wynosié¢ 25 m kw. (tyle ile minimalna powierzchnia mieszkania). Mniejsze lokale uzytkowe bedg mogty
by¢ lokalizowane na poziomie parteru budynku, z bezposrednim dostepem do nich z ulicy. W przypadku potrzeby
wydzielenia lokali o mniejszej powierzchni np. na innych kondygnacjach, bedzie mozna skorzysta¢ z odstepstwa od
przepiséw techniczno-budowlanych (wniosek organu administracji budowlanej do ministra).

W ocenie Polskiego Zwigzku Firm Deweloperskich niektore z zaproponowanych przez Ministerstwo Rozwoju i
Technologii rozwigzan dotyczacych uporzadkowania zasad budowy budynkéw wielorodzinnych wymagajg
doprecyzowania - podat PZFD w komunikacie. Zwigzek ocenia, ze zmiana minimalnej odlegtosci budynkdéw
mieszkalnych moze negatywnie wptyngé na liczbe oferowanych na rynku pierwotnym mieszkan, a w konsekwencji do
wzrostu cen.

Patentus zawart z PGG umowe na dostawe nowego przenosnika zgrzeblowego $cianowego i podscianowego. Wartosé
umowy wynosi 8,8 min PLN. Termin realizacji zamoéwienia wynosi 24 tygodnie.

W $rode, 4 stycznia padt rekord generacji farm wiatrowych - o godz. 18.45 pracowaty one z mocg 7.600 MW -
poinformowaty Polskie Sieci Elektroenergetyczne. Poprzedni rekord byt 5 kwietnia 2022 r. o godz. 00:15. Wtedy wiatraki
pracowaty z mocg 7.205 MW.
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Platige Image Spétka zawarta umowe na wykonanie cyfrowych efektéw wizualnych na potrzeby produkcji przez Netflix czwartego
sezonu serialu The Witcher. Prace bedg realizowane kolejno dla poszczegdinych odcinkéw, przy czym umowa nie
okresla terminu ich realizacji. Spotka zalezna Platige Films bedzie petnita role Executive Producer dla czwartego sezonu
serialu.

Wynagrodzenie Platige Image z tytutu realizacji ustug w ramach czwartego sezonu The Witcher wyniesie ok. 8%
przychoddéw ze sprzedazy grupy za rok 2021.

Rynek paliw PERN na inwestycje i remonty w 2023 wyda 0,7 mld PLN - poinformowat w komunikacie prasowym PERN. PERN
analizuje kolejne projekty inwestycyjne, ktére utatwig zarzgdzanie dostawami surowca. Spoétka rozwaza m.in. dalszg
rozbudowe bazy surowcowej w Miszewku Strzatkowskim pod Ptockiem oraz bazy magazynowej w Gdansku. Firma jest
takze przygotowana do budowy drugiej nitki rurociggu pomorskiego, ktéry dostarcza surowiec z morza do Polski
i Niemiec.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.01.2023 roku, 07:40 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

