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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zegnamy trudny rok 1D YTD
W minionym tygodniu zakonczyliémy trudny 2022 rok. Jego poczatek byt naznaczony pandemig
i ostatnim lock downem. W lutym nastgpita agresja Rosji na Ukraing. Od tego czasu na granicy WwIG20 1792,0 -0,6% -20,9%
w kierunku z Ukrainy do Polski odprawiono ponad 8,8 min oséb oraz 7,0 min oséb w przeciwnym 30 2187,6 -0,4% -20,9%
klerunKu. 2022 rok zapa'mletamy jako okres zaciesniania polnykl monetarnej oraz Qynamlcznycfh MWIG40 41543 0.6% 21.5%
wzrostéw cen. Byt to takze rok znacznego ograniczenia stosunkéw handlowych z Rosjg, zamykania
dziatajgcych tam oddziatéw spotek, a takze utrudnien w fancuchach dostaw, szczegdlnie z Chin, SWIG80 17 496,2 -0,3% -12,8%
gdzie w ostatnich miesigcach obserwowali$my nasilenie pandemii. W catym roku WIG stracit -17,1%, WIG 57 462,7 -0,3% -17,1%
WItGZlepadl Zi »20,92%,dm;NIG4Ci)(t-21,5%, a}(sWIG@O -i2,8%i Mlim(\)Ningc(z:L:jwall_wego po?oqsg%r;/ia NC Index 313,3 1,3% -19,6%
sytuacjl gospodarcze] o Inaeksy sektorowe zakonczyty rok na plusie. - emia wzrost +10,8%, " g 3
WIG-Budownictwo zyskat +8,5%, natomiast WIG-Gornictwo +1,6%. Znacznie dotkliwsze okazaly sie  V'C Banki Gaxaf 0.1 27.5%
spadki. W najgorszej sytuacji byt WIG-Spozywczy, w ktérego sktadzie znajduje sie 7 z 8 spdtek WIG Bud 4082,0 0.4% 8,5%
ukrainskich notowanych na GPW. Notowania indeksu spadty w odniesieniu do poprzedniego roku WIG Chemia 108874 0,3% 10,8%
0 55,0%. WIG-Ukraina stracit w tym czasie -57,6%. Dotkliwe spadki zanotowaty takze leki (-42,7%), WIG Dew 2624,4 -0,3% -7,6%
odziez (-37,9%) oraz media (-31,2%). Bessa dotkneta znaczng wigkszos¢ swiatowych indeksow. \vic Energi 21089 1.1% 12.7%
W Europie DAX w ciagu ostatniego roku stracit -12,3%, CAC40 spadt -9,5%, natomiast FTSE100 . : on e
zyskat +0,9%. Za oceanem S&P spadt -19,4%, DJI -8,8%, ale najbardziej ucierpialy spotki WG Games 161816.7 0.2% g2
technologiczne — Nasdagq zakonczyt rok z wynikiem -33,1%. W Azji Nikkei stracit -9,4%, a SSE - WIG IT 39745 -1,4% -15,5%
15,6%. Na koniec 2021 kurs USD/PLN wynosit 4,03, a EUR/PLN 4,59. Dzisiaj kursy te wynosza WIG Media 6032,4 0,5% -31,2%
Wpowiednip 4,38 14,69, E:)przedgi rok to takze wzr(zjsty T)en hsurow‘céw,Bszc*iegglniet _gaztu Lropy. WIG Paliwa 6010,4 -0,5% 7.4%
znacznej czgsci powrocity one do pozioméw sprzed wybuchu wojny. Barytka brent jest obecnie .
wyceniana 10,5% wyzej niz rok temu, a WTI 6,7% wyzej. Dzisiejsza pierwsza sesja w 2023 roku RS Efper 209 L5 S
rozpocznie sie bez udziatu m. in. USA, UK, Japonii i Chin. WIG Surowce 46126 0,0% 1,6%
WIG Odziez 5889,5 -0,7% -37,9%
Anna Tobiasz  pax 13923,6 -1,1% -12,3%
= z FTSE100 7 451,7 -0,8% 0,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' e =7
CAC40 6473,8 -1,5% -9,5%
. Sa_ntander, mBank: KNF wyznaczyla dla bankéw dodatkowy wymaog kapitatowy gyx 437938 -0,5% 13,7%
zw@.zany w portf’elgm kredytéw walutowych S&P500 38395 0.2% 19.4%
= ZUE: Of’erta spotki za 785 mIn‘ PLN netto wybrana w przetargu na zabudowe 331473 0.2% 8.8%
urzadzen SRK [ko.mentarz. BDM]' . Nasdagq Comp 10 466,5 -0,1% -33,1%
= Unimot: Spoétka nie opublikuje prognozy skorygowanej EBITDA na 2023 rok o GG A A
= PKN Orlen: Spoétka wyraznie obnizyta ceny hurtowe benzyny i oleju napedowego —— - - .
od 31 grudnia [wykres BDM]; Nikkei225 26 093,7 -0,9% 9,4%
= PKN Orlen: Premier podpisat rozporzadzenie ws. sposobu ustalania wysokosci >ranghai Comp. 30137 -0,4% -15.6%
gazowego odpisu na FWRC: S&P/ASX 200 7020,1 -0,9% -5,7%
= Bogdanka: Spétka ma aneksy do uméw na dostawy wegla do Enei Wytwarzanie EUR/PLN S 02 23
i Elektrowni Potaniec UEIAFLY e Y% Ui
= MS Zabrze: K. Jedrzejewski nabyt 27,0 tys i 3,7 tys akgji. CHF/PLN 4,73 -0,4% 7,3%
= Polenergia: Polenergia i Equinor wybraty Hitachi Energy jako dostawce EUR/USD 1,07 0,4% -5,2%
infrastruktury systeméw elektrycznych dla projektéw morskich farm wiatrowych. USDAIPY 131,12 -1,4% 13,7%
FW20
Wartos¢ Zmiana
Kurs otwarcia 1819 34 1,90%
Kurs zamknigcia 1816 -10 -0,55%
Kurs min. 1812 29 1,63%
Kurs max. 1823 3 -0,16%
Wolumen obrotu 17 480 -6 008 -25,58%
Otwarte pozycje 49 745 725 -1,44%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17975 1786,6 17979 17920 -0,6% 385
WIG30 2185,1 21783 21920 2187,6 -0,4% 454
WYKRES DNIA

MWIG40 41294 174962 176520 41543 0,6% 109
SWIG80 175588 41141 41589 17496,2 -03% 36
WIG-PL 58868,7 588569 588687 588645 -03% 521

Najmocniej spadkowym indeksem 2022 roku na polskiej gietdzie byt WIG-Ukraina zrzeszajacy
spotki ukrainskie notowane na GPW. 2021 rok zakoriczyt na poziomie 659,22. Drastyczny
spadek nastgpit po agresji Rosji na Ukraine. Kolejne préby odbicia mptywowane dobrymi

wiadomosciami z frontu za kazdym razem konczyty sie powrotem ponizej poziomu 300 pkt. we G2 ST RS S S D7 AT 0
Indeks zakonczyt rok 2022 na poziomie 280,98 pkt. WIG20
) Close MmC 1D YTD
WIG-Ukraina Allegro 2513 26560  -1,5% -35,3%
| MUK I - Lnst Price 20058 ™ Asseco Poland 72,60 6026  01%  -160%
=D cce 42,87 2352 -1,4% -59,4%
CD Projekt 129,64 13 064 0,6% -32,8%
Cyfrowy P. 17,61 11262 -0,2% -49,3%
Dino 375,30 36794  -0,4% 2,2%
. JIsw 58,16 6829 2,7% 66,8%
1 5 Kety 457,00 4 410 -1,3% -25,1%
KGHM 126,75 25350  -1,2% -9,1%
4 Kruk 310,00 5989 0,1% -5,2%
L ’lu" . LPP 10650,00 19748  -0,7% -38,1%
P mBank 296,00 12560  -0,3% -31,7%
i I : Orange 6,63 8 696 0,4% -21,6%
| n Pekao 86,50 22704  -1,0% -29,1%
| } Pepco 39,52 22724 -1,2% -15,0%
i PGE 6,88 15 446 1,2% -14,6%
PKN Orlen 64,24 74579 -0,4% -13,6%
T Feb Tar o PKO BP 30,29 37863  -0,9% -32,6%
PZU 35,42 30586  -0,8% 0,2%
WIGUKR Index (Warsaw Stock Exchange WIG Ukraine Index) Graph 2209 Daily 02JAN2022-02JAN2023 CopyrightS 2023 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2023 07:40:33 Santander Polska 259.40 26 508 '0,8% '25,6%

Zrédto: Bloomberg
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mwWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 590,00 1404 0,0% 6,5% Huuuge 21,80 1837 -15% -13,1% Ropa Brent [USD/bbl] 85,9 4,4% 2,4% 0,0% 10,5% 8,3%
Alior 34,27 4474 0,4% -37,3% ING BSK 164,80 21440 -1,2% -383% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,5 -1,8% -11,9% 0,0% 20,0% 25,7%
Amrest 19,56 4294 23% -29,4% Inter Cars 461,00 6531 1,8% -2,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 76,3 -9,0% -8,0% 0,0% 8,5% -12,3%
Asbis 23,70 1315 -1,3% 9,2% Kernel 17,54 1474 23% -70,1% CO2 [EUR/A] 81,5 -0,6% -6,1% 0,0% 1,6% 2,2%
Auto 13,42 1753 2,6% -55% Livechat 107,00 2755 -3,3% -8,4% Wegiel ARA [USD/t] 190,5 -16,4% -16,7% -16,6% 38,5% 38,0%
Azoty 39,48 3916 -0,3% 16,8% Mabion 21,00 339 -0,5% -65,6% Miedz LME [USD/t] 83648 -0,5% 0,4% 0,0% -141% -14,0%
Benefit 744,00 2183 2,5% 17,0% Mercator 49,35 525] 0,7% -49,1%  Aluminium LME [USD/] 23495 -1,1% -0,6% 0,0% -16,3% -16,9%
Bogdanka 49,92 1698 29,5% 56,0% Millennium 4,58 5556 -0,9% -44,1%  Cynk LME [USD/] 3003,3 -0,3% 0,5% 0,0% -16,3% -16,1%
Budimex 284,00 7251 0,9% 251% MoBruk 298,00 1047 2,4% -22,6% Otéw LME [USD/] 2336,5 0,9% 0,6% 0,0% -0,1% 0,4%
Bumech 56,55 819 5,3% 163,0% Neuca 650,00 2889 1,7% -22,6% Stal HRC [USD/] 744,0 0,3% 12,6% 0,0% -48,2% -47,9%
Ciech 41,46 2185 1,6% -1,3% PKP Cargo 14,50 649 -0,7% 3,4% Ruda zelaza [USD/] 117,3 5,5% 5,8% 5,4% 5,4% 4,2%
Comarch 164,00 1334 -32% -8,9% Polenergia 86,00 7582 -0,6% 16,8% Wegiel koksujgcy [USD/t] 294,5 4,2% 4,2% 1,7% -16,2% -16,2%
DataWalk 91,35 469 -0,1% -59,6% Pracuj 40,90 2792 09% -43,6%  Zioto [USD/oz] 1824,0 0,5% 1,4% 0,0% 0,0% 0,5%
Develia 2,46 1099 0,0% -17,3% Selvita 82,90 1522 0,0% 1,1% Srebro [USD/oz] 24,0 0,2% 0,9% 0,0% 0,0% 4,0%
Dom Dev. 95,00 2427 -1,6% -20,8% STS 17,30 2708 -1,1% -26,4% Platyna [USD/oz] 1074,3 1,6% 4,6% 0,0% 0,0% 11,3%
Enea 6,00 3708 4,3% -29,5% Tauron 2,12 3714 0,7% -20,2% Pallad [USD/oz] 1798,0 -1,0% 51% 0,0% -6,0% -9,3%
Eurocash 13,60 1893 1,3% 255% TEN 126,60 929 0,8% -63,7% Bitcoin USD 16 647,3 0,3% -1,0% 0,7% 0,7% -64,6%
Famur 3,30 1896 1,8% -1,5% WP.PL 101,00 2958 0,0% -28,4% Pszenica [USD/bu] 792,0 2,3% 2,1% 0,0% 2,8% 1,6%
GPW 35,52 1491 1,2% -14,2% XTB 31,02 3641 -2,3% 84,9% Kukurydza [USD/bu] 678,5 -0,1% 1,8% 0,0% 14,4% 13,8%
Handlowy 75,60 9878 2,2% 28,1% ZE PAK 23,00 1169 0,0% 34,5% Cukier ICE [USD/Ib] 20,0 -12%  -4,5% 0,0% 8,7% 9,7%
WIG20
lfl WIG20 Index = Last Price 1792.01 -0:57% [~2100

M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1679.20 F
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1716.86. -0.06% 2000
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 02JUL2022-02JAN2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P. 02-Jan-2023 07:32:45

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wyzsze stopy procentowe, inflacja oraz nizszy wzrost gospodarczy w 2023 roku wptyng negatywnie na jakos¢ portfeli
kredytowych bankéw, wzrost NPL bedzie juz widoczny w 1H’23, nie bedzie jednak znaczacy i nie przekroczy 1-1,5 pp.
Spowolnienie gospodarcze negatywnie wptynie przede wszystkim na kondycje przedsigbiorstw i w tym segmencie
mozna spodziewa¢ sie wiekszego wzrostu ryzyka niz w portfelu detalicznym - wynika z ankiety PAP Biznes,
przeprowadzonej wsrdd bankowych szeféw ryzyka.

Santander Bank Polska otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie utrzymywania na poziomie grupy
dodatkowego wymogu kapitatowego zwigzanego z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych.

KNF zalecita utrzymywanie funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia
ryzyka wynikajacego z zabezpieczonych hipoteka walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych, na
poziomie grupy w wysokosci 0,016 p.p., dla tgcznego wspoétczynnika kapitatowego, ktory powinien sktadaé sie co
najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,012 p.p. ponad wartos¢
wspotczynnika kapitatu Tier 1) oraz co najmniej w 56,25 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiada wymogowi
kapitatowemu na poziomie 0,009 p.p. ponad warto$¢ kapitatu podstawowego Tier I).

Santander Bank Polska zwiekszyt warto$¢ szacunku wysokosci kosztow wakacji kredytowych, wynik brutto banku
w 4Q’22 zostanie obcigzony dodatkowo kwotg ok. 33 min PLN. Zmiana warto$ci szacowanego wptywu wakacji
kredytowych wynika z koniecznosci dostosowania poprzednich zatozen do aktualnie posiadanych przez bank danych,
w tym przyjecia zatozenia, ze z wakaciji kredytowych skorzysta ok. 63,8% uprawnionych klientow.

mBank otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie utrzymywania na poziomie grupy dodatkowego
wymogu kapitatowego zwigzanego z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych.

KNF nakazata utrzymywanie na poziomie skonsolidowanym funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytéw i pozyczek
dla gospodarstw domowych na poziomie 1,76 p.p. ponad warto$¢ tgcznego wspétczynnika kapitatowego, ktéry powinien
sktadac¢ sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier | (co odpowiada wymogowi kapitatowemu na poziomie 1,32 p.p. ponad
warto$¢ wspotczynnika kapitatu Tier 1) oraz co najmniej w 56 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiada
wymogowi kapitatowemu na poziomie 0,99 p.p. ponad warto$é wspétczynnika kapitatu podstawowego Tier I).

Dotychczas bank utrzymywat ten wymog na poziomie 2,12 p.p., ktory skfadat sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier
| (co odpowiadato 1,59 p.p.) oraz w co najmniej w 56 proc. z kapitatu podstawowego Tier | (co odpowiadato 1,19 p.p.).

mBank podat, ze spetnia wymogi KNF w zakresie minimalnych wspoétczynnikéw kapitatowych, zaréwno w ujeciu
jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

Oferta ZUE o wartosci 785,1 min PLN netto zostata wybrana na wykonanie projektu wykonawczego i realizacje robot
budowlanych na zabudowe urzgdzen sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci telekomunikacyjnych,
systemu dynamicznej informacji podréznych na odcinku Bedzin - Katowice Szopienice Potudniowe. Zamawiajacym jest
PKP PLK. Termin realizacji zadania to 44 miesigce.

Komentarz BDM: Spétka o zfozeniu najkorzystniejszej oferty w aukcji elektronicznej informowata pod koniec
wrzesnia’22. Budzet inwestorski PKP PLK na zadanie wynosit 796,7 min PLN.

Spétka PGNiG Obrét Detaliczny 30 grudnia 2022 r. otrzymata kolejng transze z tytutu rekompensaty z Funduszu Wyptaty
Roznicy Ceny. W okresie od 7 marca 2022 r. do 30 grudnia 2022 r. PGNiG Obrét Detaliczny otrzymato tacznie 7,934
mid PLN z tytutu rekompensaty. Rekompensaty byty wyptacane przez Fundusz Wyptaty Réznicy Cen, do ktérego
w 2022 r. trafito 40% $rodkéw uzyskanych ze sprzedazy w drodze aukcji uprawnien do emisji CO2 oraz $rodki
z Funduszu Przeciwdziatania COVID-19.

Premier Mateusz Morawiecki podpisat w pigtek rozporzadzenie ws. sposobu ustalania wysokosci gazowego odpisu na
Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. Odpis od zysku firm wydobywajgcych gaz ma postuzy¢ do sfinansowania rekompensat
za sprzedaz gazu po ograniczonej cenie.

Jak wynika z dokumentu, opublikowanego przez RCL, podpisane 30 grudnia Rozporzadzenie Rady Ministrow wejdzie
w zycie z dniem nastgpnym po ogtoszeniu. Ustawa o szczegélnej ochronie niektérych odbiorcéw paliw gazowych
w 2023 r. wprowadzita instytucje gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. Cze$¢ zysku przedsigbiorstw
wydobywajgcych gaz zostanie za pomocg odpisu przekazana na Fundusz w celu sfinansowania rekompensat za
sprzedaz gazu odbiorcom chronionym po regulowanej, maksymalnej cenie. Zgodnie z ustawa, cena ta w 2023 r.
wyniesie 200,17 PLN/MWh.

Rozporzadzenie przewiduje, ze wysokos¢ odpisu to iloczyn wolumenu wydobycia w danym miesigcu, wspétczynnika
réwnego 0,97 oraz $rednich notowan gieldowego kontraktu BASE na gaz z dostawg w 1Q’23 - od poczatku notowan do
dnia wejscia w zycie rozporzgdzenia, dodatkowo pomniejszonych o Sredni koszt wydobycie oraz koszty inwestycyjne —
25 PLN/MWh.
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Polski Koncern Naftowy Orlen obnizyt w sobote ceny hurtowe benzyny i oleju napedowego - wynika z cennika hurtowego
zamieszczonego na stronie koncernu. Cena 1 m3 benzyny bezotowiowej Eurosuper 95 spadta do 5245 PLN w sobote
z 5936 PLN w pigtek. Z kolei cena oleju napedowego Ekodiesel zostata obnizona do 6057 PLN w sobote z 6895 PLN
w pigtek.

Od 1 stycznia 2023 r. wzrosty akcyza i optata paliwowa (odpowiednio o ok. 14 gr/l benzyny i o 10 gr/l diesla), a stawka
podatku VAT powrdcita do poziomu sprzed tarczy antyinflacyjnej — 23% z 8%

Hurtowe ceny paliw PKN Orlen [PLN/1000 litrow, bez VAT]
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Unimot odstgpit od publikacji prognozy skorygowanej EBITDA na 2023 rok z powodu braku mozliwosci oszacowania
wptywu zewnetrznych czynnikéw oraz terminu zamkniecia planowanego nabycia 100% akcji Lotos Terminale (a tym
samym momentu rozpoczecia konsolidacji tych aktywow).

Bogdanka zawarta aneksy do wieloletnich uméw na dostawy wegla energetycznego do Enei Wytwarzanie i Enea
Elektrowni Potaniec .

W wyniku zawarcia aneksu z Eneg Wytwarzanie ustalone zostaty warunki dostaw (wolumen i cena) w 2023 r.

Warto$¢ catej umowy wieloletniej obowigzujacej w latach 2017 - 2036 wyniesie, w wyniku zawarcia aneksu, 34.201 min
PLN netto tj. 0 81% wiecej w stosunku do wartosci podawanej w czerwcu tego roku, przy czym w okresie 2023 - 2036
warto$¢ umowy wynies¢ ma 27.968 min PLN netto. Z kolei w wyniku zawarcia aneksu z Enea Elektrownia Potaniec
zostaje przedtuzony termin obowigzywania umowy wieloletniej do 31.12.2028 r. (uprzednio obowigzywata do
31.12.2027 r.), ustalono wolumen sprzedazy wegla dla roku 2028, nastepuje aktualizacja warunkéw dostaw wegla
energetycznego w roku 2022, wydtuzenie terminu odbioru wolumenu roku 2022 do 15 maja 2023 r. i ustalono warunki
dostaw wegla (cene i wolumen) w 2023 r. Warto$¢ catej umowy wieloletniej w latach 2013 - 2028 po zawarciu aneksu
z Elektrownig Potaniec wynosi szacunkowo 10.071 min PLN netto i jest wyzsza o 71% od wartosci opublikowanej w
maju 2022 r. Wartos$¢ ta zawiera wolumenowe opcje dodatkowe do wykorzystania przez strony w latach 2023 - 2028 o
wartosci szacunkowej ok. 1.097 min PLN. Warto$¢ umowy wieloletniej tylko w latach 2023 - 2028 wynie$¢ ma 6.839
min PLN netto tgcznie z warto$cig opcji dodatkowych.

Ponadto w zwigzku z wystgpieniem okolicznosci, wypetniajgcych znamiona sity wyzszej skutkujgcych ograniczeniami
dostaw w latach 2022 - 2023 strony postanowity w aneksach o odroczeniu wykonania dostaw niezrealizowanych z tego
tytutu. Jak podano, niezrealizowany wolumen zostanie dostarczony do Enea Wytwarzanie i Enea Elektrownia Pofaniec
nie pdézniej niz w 2026.

Polenergia i Equinor wybraly Hitachi Energy jako dostawce infrastruktury systeméw elektrycznych dla projektow
morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. £gczna warto$¢ dwdch kontraktow wynosi ok. 251 min EUR.

Operator Systemu Przesytlowego (OSP) polecit w okresie sylwestrowo-noworocznym ograniczenie generacji farm
wiatrowych - podaty PSE w komunikacie.

Agora otrzymata decyzje wydang przez Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
o dokonaniu rejestracji umowy o przedtuzeniu do 31 grudnia 2023 r. okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy
Kapitatowej Agora.

Minister Finanséw wyemitowat obligacje skarbowe o tgcznej wartosci nominalnej 3,98 mld PLN przeznaczone na
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Polskie Elektrownie Jgdrowe.
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Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt po listopadzie do 35,7% catego rynku wobec 36,6%
w analogicznym okresie 2021 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego. Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo
spadt po listopadzie do 39,5% rynku z 40,7% w analogicznym okresie 2021 r.

UTK podat, ze masa przewiezionych towaréw w listopadzie wyniosta 20,9 min ton (-2,1% r/r). Wykonana praca
przewozowa w listopadzie 2022 r. osiggneta poziom 5,5 mid tonokilometréow (+10% r/r).

KMW Investment (Krzysztof Jedrzejewski) nabyt w dniu 27 grudnia 27,0 tys akcji po 1,99 PLN/szt oraz w dniu 29 grudnia
3,7 tys akcji po 1,98 PLN/szt.

Rada Nadzorcza powotata w dniu 29 grudnia 2022 roku Anne Misko na cztonka zarzgdu. Anna Misko od 1,5 roku petnita
w spotce stanowisko Dyrektora ds. Personalnych.

Sprzedaz mieszkan pozostanie niska. Dopdki nie poprawi sie zdolno$¢ kredytowa konsumentéw, nie ma co liczy¢ na
poprawe sprzedazy lokali. Oczekiwanie na szczegoty rzadowego programu mieszkaniowego tylko dotozy sie do
hamowania transakcji. — Rzeczpospolita

To bedzie rok najmu instytucjonalnego. Eksperci spodziewajg sie stabilizacji cen mieszkan i goraczki w segmencie PRS.
— Puls Biznesu

W Boryszewie MFO wybuduje fabryke. Na hale produkcyjna, infrastrukture logistyczng duzej rewolucji i maszyny spétka
wyda okoto 97 min PLN — Parkiet

Elektrotim nie szykuje duzej rewolucji. Mimo sporych zmian spoétka z branzy budowlanej bedzie podazac
dotychczasowym torem. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.01.2023 roku, 07:55 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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