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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wall Street z duzymi wzrostami przed koncem roku 1D YTD
Czwartkowa sesja na GPW przebiegta pod dyktando bykéw. WIG20 zyskat +1,9%, co

oznacza najsilniejszy wzrost od czerwca’22. Pozostate indeksy réwniez pokazaty site — WIG ~ WIG20 18022 1,9% -20,5%
wzrost +1,8%, mWIG40 +1,5%, a sWIG80 +1,3%. Wszystkie indeksy sektorowe réwniez WIG30 2196,7 2,0% -20,5%
zakonczyly sesje na plusie. Najmocniej zyskaty leki (+3,1%), goérnictwo (+2,6%) i media mwiG40 41285 1,5% -22,0%
(+2,3%). W WIG20 po silnych spadkach odreagowaty akcje grupy Kety (+3,6%), mocno gwigso 17551,8 1,3% -12,5%

wzrosto tez JSW (+3,4%). Z grona blue chipéw ponizej punktu odniesienia dzien zakonczyto

0, - 0,
tylko Pepco (-O_,7%). Na szerokim rynku spektakullarne wzrosty zaliczyt SR Games (+21,9%) LV(I:Gmdex 573§93i’0 (1)302 —;(6)’202
oraz City Service (20,7%), dla ktérego byta to juz trzecia z rzedu sesja z dwucyfrowym g g L
wynikiem. Rynki zagraniczne tez byly wczoraj peine optymizmu. DAX wzrést +1,1%, CAC ~ WIG Banki 6297.4 1,7% “27.1%
zyskat +1,0%, a FTSE100 +0,2%. Po spadkowej $érodzie silne odreagowanie bylo widoczne ~WIG Bud 4064,5 0.9% 8,0%
na indeksach amerykanskich. S&P zyskat +1,8%, DJI +1,1%, natomiast uwage skradt WIG Chemia 10849,9 0,8% 10,5%
technologiczny Nasdaq, ktéry zanotowat +2,6%. Dzisiaj czeka nas ostatnia sesja w trudnym  wiG Dew 26325 0,4% -7,3%
2022 roku. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy Swiecg na czerwono, €O wG Energia 2085,7 1,4% -13,6%
stugizi ne_xdziejg na kontynuacje wczpraj_szych yvzr(_)st(’;w na swiatqugh rynchh. Nienjr)iej, WIG Games 16 783,2 2.2% -24.8%
akcje azjatyckie o pqranku utrzymujg sie na niewielkim plusie. leke’l ﬁn|szu1§ z wyn]klem WIGIT 40295 1.3% 14.4%
+0,1%, a SSE zyskuje +0,7%. Obawy z powodu wzrostu zachorowan na Covid w Chinach _
nieco ostabty po wiadomosci, ze we Wloszech nie znaleziono nowych wariantéw wirusa Wclkedia B3 28 s
wsrod turystéw przybywajacych z tego kraju. Ropa, po wczorajszym delikatnym spadku, WIG Paliwa 60383 1,3% -7,0%
dzisiaj na plusie — za barytke brent trzeba zaptaci¢ 83,9 USD, natomiast WTI wyceniana jest WIG Spoz 19854 0,3% -55,7%
na 78,9 USD. Kurs USD/PLN znajduje sie minimalnie ponizej 4,4, z kolei za EUR ptacimy WIG Surowce 46122 2,6% 1,6%
rano 4,68 PLN. ) WIG Odziez 59337 2,0% -37,4%

Anna Tobiasz  pax 14 071,7 1,0% -11,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yiivly S o
CAC40 6573,5 1,0% -8,1%
= PGE: Spoétka potrzebuje sie dalej rozwija¢ i mocniej zapozyczaé, by inwestowac pgyx 440333 -0,3% 13,2%
w OZE - prezes; o e
. ,:Ilegnl): Spélkg nis_a otrzyamalo jeszcze od UOKIK decyzji o ponad 206 min PLN E(;:SOO 3331?6’38 ii; _1;';,:
ary, ale sie z nig nie zgadza;
- PKr)l:l Orlene, Uni?not: }gafineria Gdanska i Unimot 1/01/23 znajdg sie w wykazie Nasdag Comp G i v
T f P h Bovespa 109 734,6 -0,5% 4,7%
podmiotéw podlegajgcych szczegdlnej ochronie; Nteioos ST oo F Vst
= Hipoteki: W 2023 roku rynek kredytow mieszkaniowych bedzie rekordowo staby — 2> : o o
Furga, ZBP; Shanghai Comp. 3073,7 -0,4% -15,6%
= Develia: Spotka nie zawrze w 2022 roku umowy przyrzeczonej i w dalszym ciggu SSRRSAROD [A020:" R0190 R0
prowadzi negocjacje ws sprzedazy Arkad Wroctawskich; EUR/PLN .8 o 24T
= Rynek paliw: Podwyzka optaty paliwowej na 2023 rok dla wszystkich rodzajow USD/PLN 4,39 -0.7% 8,7%
paliw 0 13,3%. CHF/PLN 4,75 -0,1% 7,4%
= Unima 2000: Spoétka i pTAG przedtuzyty termin waznosci listu intencyjnego; EUR/USD 1,07 0,5% -6,2%
= MS Zabrze: Spoétka zalezna (MZRP) ma list intencyjny dotyczacy umowy na 29 min  USD/IJPY 133,03 -1,1% 15,6%
PLN;
= Ferro: Spotka liczy na wzrost popytu na zrédta ciepta. — Parkiet; IROYZD
= Rafamet: W styczniu WZA ws emisji 1,07 min akcji dla ARP. Wartosé Zmiana
Kurs otwarcia 1785 -3 -0,17%
Kurs zamkniecia 1826 36 2,01%
Kurs min. 1783 4 0,22%
Kurs max. 1826 26 1,44%
Wolumen obrotu 23488 7190 44,12%
Otwarte pozycje 50 470 134 0,27%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17690 17634 18022 18022 19% 453
WYKRES DNIA WIG30 21552 21506 21967 21967 2,0% 475

MWIG40 40659 173932 175518 41285 15% 56
SWIG80 173959 40628 41291 175518 13% 31
WIG-PL 58289,7 58289,7 590330 590330 1,8% 538
WIG 56 673,8 56572,7 576380 576380 1,8% 554

Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury w grudniu’22 wzrést o 2,9 pkt. do 154,3. Jest to drugi
miesigc wzrostowy z rzedu (w listopadzie’22 indeks wzrdst o 0,4 pkt.) Wzrost poziomu
zamowien trafiajacych do przedsiebiorstw z sektora przetwdrczego pochodzi gtéwnie od
klientéw krajowych, natomiast zaméwienia realizowane na eksport s na rekordowo niskim
poziomie. Wg BIEC nastepuje odrodzenie popytu na trwate $rodki konsumpcyjne i wzrost wiG20

popytu na odziez. Close MC 1D YTD
Allegro 2552 26967  2,5% -34,3%
Wskaznik wyprzedzajacy koniunktury Asseco Poland 72,50 6018 1,5% -16,1%
- cce 43,49 2386 1,1% -58,8%
CD Projekt 128,86 12985  2,5% -33,2%
5 Cyfrowy P. 17,64 11282 2,8% -49,2%
1543 Dino 376,70 36932  0,5% 2,6%

150 = ISW 56,62 6648 3,4% 62,4%
Kety 463,00 4 468 3,6% -24,1%

140 KGHM 128,35 25670  2,4% 7,9%
Kruk 309,80 5985 2,8% -5,3%
0 LPP 10720,00 19877 2,2% -37,7%
- mBank 296,80 12594  1,3% -31,5%
Orange 6,60 8 659 2,7% -21,9%
110 Pekao 87,40 22940  2,0% -28,4%
Pepco 40,00 23000 -0,7% -14,0%
100 % gaies PGE 6,80 15266  1,9% -15,6%
rodto: BIEC

PKN Orlen 64,50 74 881 1,4% -13,2%
2 ) ; v @ b ~, T " g Q' . m PKO BP 30,55 38188 2,0% -32,0%
o * S S e SO AP G PZU 35,70 30828  2,8% 1,0%
& *‘0 % <°\ « "d F FFEE 6‘\ SEHFES Santander Polska 261,60 26733 1,8% -24,9%

Zrédfo: BIEC
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 590,00 1404 2,1% 6,5% Huuuge 22,14 1865 0,6% -11,8% Ropa Brent [USD/bbl] 83,9 0,7% 3,6% -1,8% 7,8% 5,7%
Alior 34,15 4458 2,7% -37,6% ING BSK 166,80 21701 0,0% -375% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 4,5 -45% -10,1% -351% 20,5% 26,2%
Amrest 19,12 4198 2,9% -31,0% Inter Cars 453,00 6418 04% -42% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 85,7 5,3% -6,8% -415% 21,8% -112%
Asbis 24,00 1332 35% 10,6% Kernel 17,15 1441 0,6% -70,8% CO2 [EUR/A] 82,0 -1,8% -54% -3,2% 2,2% 2,5%
Auto 13,08 1709 0,6% -7,9% Livechat 110,60 2848 28% -53% Wegiel ARA [USD/] 227,9 0,2% -0,7% -183% 65,6% 64,7%
Azoty 39,60 3928 1,5% 17,2% Mabion 21,10 341 56% -655% Miedz LME [USD/] 84095 -02% 14% 22% -13,7% -13,5%
Benefit 726,00 2130 2,0% 14,2% Mercator 49,01 522 3,1% -49,5%  Aluminium LME [USD/] 23753 11% -01% -3,0% -154% -154%
Bogdanka 38,56 1312 3,0% 20,5% Millennium 4,62 5607 1,4% -43,6% Cynk LME [USD/] 30128 -0,4% 1,6% -1,2% -16,1% -152%
Budimex 281,50 7187 1,1% 24,0% MoBruk 291,00 1022 21% -244%  Otéw LME [USDH] 23155 22% 27% 61% -1,0%  0,0%
Bumech 53,70 778 3,1% 149,8% Neuca 639,00 2840 3,9% -239%  Stal HRC [USD/] 742,0 01% 126% 13,3% -483% -47,8%
Ciech 40,80 2150 -0,5% -2,9% PKP Cargo 14,60 654 18% 4,1% Ruda zelaza [USD/f] 111,2 -0,1% 02% 192% -12% -1,1%
Comarch 169,40 1378 0,4% -59% Polenergia 86,50 7626 -0,3% 17,5%  Wegiel koksujacy [USD/t] 2825 -0,2% 0,1% 6,7% -19,6% -19,6%
DataWalk 91,40 469 2,9% -59,6% Pracuj 40,55 2768 1,9% -44,1%  Zioto [USD/oz] 1819,9 0,9% 1,5% 29% -0,5% 0,3%
Develia 2,46 1099 0,4% -17,3% Selvita 8290 1522 23% 11% Srebro [USD/oz] 24,0 22% 20% 84% 32% 4,4%
Dom Dev. 96,50 2465 1,3% -19,6% STS 17,50 2739 0,0% -255% Platyna [USD/oz] 1060,3 4,9% 7,9% 2,2% 9,5% 9,8%
Enea EN/5} 3554 2,9% -32,4% Tauron 2,11 3689 1,2% -20,7%  Pallad [USD/oz] 18155 3,0% 10,0% -1,6% -51% -8,5%
Eurocash 1343 1869 2,1% 23,9% TEN 125,60 921 3,0 -64,0%  Bitcoin USD 16540,7 0,1% -1,5% -3,3% -64,3% -65,0%
Famur 3,24 1863 1,4% -3,2% WP.PL 101,00 2958 3,1% -28,4% Pszenica [USD/bu] 778,3 -0,9% 2,1% 0,9% 1,0% -0,2%
GPW 3510 1473 1,7% -15,3% XTB 31,74 3726 3,4% 892%  Kukurydza [USD/bu] 681,0 -03% 31% 29% 148% 14,3%
Handlowy 74,00 9669 0,8% 254% ZE PAK 23,00 1169 0,4% 345% Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 0,6%  -2,9% 34% 10,1% 9,9%
WIG20

lf. WIG20 Index - Last Price 1802.20 - 1.94% - {#2100

M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1671.91 L
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1717.90 -0.05%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 30JUN2022-30DEC2022 Copyrightf 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Dec-2022 07:25:32

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Potrzebujemy sie dalej rozwija¢ i mocniej zapozycza¢, by inwestowa¢ w OZE - powiedziat w czwartek prezes PGE
Wojciech Dabrowski. Wedtug niego dzieki powstaniu NABE przedsiebiorstwa energetyczne, pozbawione aktywéw
weglowych, beda mogty sie rozwijac.

Prezes PGE przypomniat, ze NABE ma powstac¢ z korncem marca 2023. "To jest proces poréwnywalny z przemianami,
ktére nastepowaty w gospodarce na poczatku lat 90-tych. To proces przetomowy dla polskiej elektroenergetyki" - ocenit
Dabrowski. Dodat, ze bedzie on polegat na wydzielaniu aktywéw weglowych do NABE i wszystkich elektrowni, ktére sg
zasilane weglem kamiennym i weglem brunatnym ze wszystkich grup energetycznych, nie tylko z PGE, z Enei, Energi,
a takze z Taurona. Wedtug niego przedsigbiorstwa energetyczne, pozbawione aktywéw weglowych beda mogly sie
rozwijac.

PGE Dystrybucja otrzyma z Narodowego Funduszu Ochrony Sr,odowiska i Gospodarki Wodnej ponad 27,5 min PLN
dofinansowania w ramach Funduszu Modernizacyjnego. Srodki zostang przeznaczone na budowe stacji
transformatorowo-rozdzielczej w Zamosciu. Catkowity koszt inwestycji wyniesie ponad 47,6 min PLN.

Prezes UOKIiK wydat dwie decyzje, w ktérych natozyt fgcznie ponad 210 min PLN kar na spétke Allegro, z czego ponad
206 min PLN za naduzywanie pozycji dominujgcej a blisko 4 min PLN za stosowanie klauzul niedozwolonych.

Allegro nie otrzymato jeszcze od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji o 206 min PLN kary, ale sie z nig
nie zgadza i podejmie kroki zmierzajgce do jej uchylenia - podato Allegro w komunikacie. Allegro stoi m.in. na
stanowisku, ze nie posiada pozycji dominujgcej i nie faworyzowata 1P w sposéb antykonkurencyjny. Allegro ma
mozliwos¢ odwotania sie od niej do Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie miesigca od dnia doreczenia.
Decyzja stanie sie ostateczna dopiero po prawomocnym zakonczeniu postepowania sgdowego.

Rafineria Gdanska i Unimot 1 stycznia 2023 r. znajda sie w wykazie podmiotéw podlegajgcych szczegdlnej ochronie.

Umieszczenie Rafinerii Gdanskiej w wykazie podmiotéw o szczegdlnej ochronie zwigzane jest z mozliwoscig
ewentualnego niekontrolowanego zbycia 30% udziatéw - podano w uzasadnieniu projektu rozporzgdzenia.

Rozporzadzenie jest aktem wykonawczym do ustawy o kontroli niektérych inwestycji. Ustawa okresla zasady i tryb
kontroli niektorych inwestycji polegajgcych na nabywaniu udziatéw albo akcji, praw itp., skutkujgcych nabyciem lub
osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo dominacji nad spétkg bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie. Podmiot,
ktéry zamierza nabyc¢ lub osiggnac¢ istotne uczestnictwo albo nabyé dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozyc¢
zawiadomienie organowi kontroli o zamiarze jego dokonania. Odpowiedni organ musi wyrazi¢ zgode na transakcje.
Sposrod podmiotéw w wykazie organem kontrolnym dla Telesystemu-Mesko jest Ministerstwo Obrony Narodowej, a w
przypadku pozostatych spoétek na liscie - Ministerstwo Aktywow Panstwowych. W wykazie podmiotéw podlegajgcych
ochronie byly juz wczesniej: Azoty, Emitel, HAWE, innogy, KGHM, Orange, PKN Orlen, PKP Energetyka, Polkomtel,
SGT EuRoPol Gaz, Tauron PE, TK Telekom i Telesystem-Mesko.

Develia poinformowata, ze ,z uwagi na obecng sytuacje na rynku deweloperskim powodujgcg przediuzanie sig
trwajgcych negocjacji”, nie zawrze w terminie do 31 grudnia 2022 umowy przyrzecznej w sprawie potencjalnej sprzedazy
projektu Arkady Wroctawskie.

Spétka w dalszym ciggu prowadzi negocjacje i podejmie starania, aby doprowadzi¢ do podpisania umowy
przedwstepnej do dnia 31 marca 2023 oraz umowy przyrzeczonej do dnia 29 stycznia 2025.

W 2023 roku rynek kredytéw mieszkaniowych bedzie rekordowo staby, sprzedaz bedzie szorowac po dnie, banki udzielg
ok. 80 tys. takich kredytéow (w 2022 roku banku udzielg okoto 125 tys. kredytéw mieszkaniowych), a nowy rzadowy
program mieszkaniowy nie wywota dodatkowego popytu. Rosng¢ bedzie zainteresowanie kredytami z okresowo statg
stopg procentowa, a czes$¢ klientéw czekac bedzie na pojawienie sie kredytow opartych o WIRON - ocenit w rozmowie
z PAP Biznes Jacek Furga, Przewodniczgcy Komitetu ds. Finansowania Nieruchomos$ci Mieszkaniowych ZBP.

"Ten rok to bedzie potowa sukcesu 2021 roku, a rok 2023 to bedzie jedna trzecia tamtej sprzedazy. To bedzie najstabszy
rok, od kiedy monitorujemy rynek, czyli od 2002 roku. Tak stabego roku jeszcze nie byto" - powiedziat Furga.

Wraz z wyzszymi stopami procentowymi ro$nie zainteresowanie kredytami opartymi o statg stope procentowg. Zdaniem
Furgi tego typu kredyty mieszkaniowe bedg cieszyty sie jeszcze wigkszym zainteresowaniem. Wptyw na to bedzie miato
miedzy innymi spodziewane poluzowanie przez KNF wytycznych dotyczgcych wyliczania maksymalnej zdolnosci
kredytowej. "Z otrzymanego z KNF pisma wynika, ze banki bedg mogty przy tego typu kredytach zastosowaé nizszy
bufor przy liczeniu zdolnosci kredytowej" - powiedziat Furga.

Ocenit, ze zakonczenie wojny na Ukrainie wcale nie musi sie przetozy¢ pozytywnie na krajowy rynek kredytow
mieszkaniowych. "Woéwczas cata uwaga i sity wytwércze, w tym réwniez firm budowlanych i deweloperskich, skieruje
sie raczej na Ukraine, gdzie programy tego typu beda finansowane ze $rodkéw zewnetrznych" - powiedziat Furga.
"Z drugiej strony tatwiej bedzie na rynku wynajmu mieszkan, bo spadng czynsze" - dodat.
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Minister infrastruktury podwyzsza stawki optaty paliwowej na 2023 rok dla wszystkich rodzajow paliw o 13,3%. Wedtug
opublikowanego w Monitorze obwieszczenia, w 2023 roku optata wyniesie 172,91 PLN za 1000 | benzyny silnikowej
oraz wyrobéw powstatych z jej zmieszania z biokomponentami wobec 152,61 PLN w tym roku.

Opfata dla olejow napedowych, wyrobow powstatych ze zmieszania tych olejow z biokomponentami oraz
biokomponentéw stanowigcych samoistne paliwa wyniesie 372,9 PLN za 1000 | olejéw napedowych wobec 329,12 PLN
w tym roku.

Spétka Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne i pTAG przedtuzyly termin waznosci listu intencyjnego dotyczgcego
potencjalnej wspotpracy do 31 marca 2023. Poprzednim terminem byt 31 grudnia 2022.

Akcjonariusze Rafametu, 25 stycznia, podejma decyzje w sprawie emisji tgcznie 1,07 min akcji serii G i H po cenie
emisyjnej 15 PLN za akcje. Wszystkie akcje zostang zaoferowane Agencji Rozwoju Przemystu

Spotki zalezne Grupy Recykl zawarly z Centrum Utylizacji Opon dwie umowy o $wiadczenie ustug logistycznych
i odzysku zuzytych opon. Szacowana tgczna wartos¢ obu uméw w okresie ich obowigzywania (lata 2023-2025) wynosi
ok. 28 min PLN.

Synektik ztozyt jedyng oferte w przetargu Wielospecjalistycznego Szpitala Miejskiego w Poznaniu na zakup robota
chirurgicznego da Vinci. Wartos¢ ztozonej oferty wynosi 12,7 min PLN netto.

Spoétka zwarta porozumienie zmieniajgce do umowy PSPA z Rubicon Partners Ventures ASI, zgodnie z ktdrym
zmieniona zostata definicja terminu "Data Longstop", ktéry oznacza obecnie 31.03.2023.

Spétka zalezna (MZRP) zawarta list intencyjny z Wallstein Rothemiihle potwierdzajacy wybér ztozonej przez MZRP
oferty na realizacje dostaw, prac demontazowo-montazowych, izolerskich i antykorozyjnych w ramach projektu
modernizacji elektrofiltréw bloku 858MW w PGE Elektrownia Betchatéw. Wartos¢ oferty MZRP wynosi ok. 29 min PLN
netto, a okres realizacji prac przewidziano do grudnia 2023.

W 2022 roku grupa Ferro przejsciowo borykata sie z problemem ograniczonej dostepnosci, a nawet braku niektorych
komponentéw niezbednych do prowadzenia produkcji w ramach biznesu zrodet ciepta (technologie grzewcze), czyli w
jednym z trzech kluczowych obszaréw prowadzonej dziatalnosci. W kolejnym roku Ferro liczy na wzrost popytu na zrodta
ciepta. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.12.2022 roku, 07:50 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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