BIULETYN PORANNY

czwartek, 29 grudnia 2022, 07:55 CET

bdD

041993

Redaktor wydania: Krzysztof Pado / Anna Tobiasz Notowania: éroda, 28/gruidnia 2022
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zniesienie ograniczen w Chinach nie przyniosto wzrostéw 10 YP
Wczoraj na GPW mieli$my do czynienia ze spokojng sesja, typowg dla okresu $wigtecznego.
Obroty lszerokiego rynku )(Nynios)'f/y 605 min E’LN{ zaczeé;?) XSPO n'ﬁn PLN przypa(?lo na b?ue Mc20 A e Bk 22,04
chipy. Zaréwno WIG, jak i WIG20 zyskaty po +0,1%, natomiast mate i $rednie spétki PR B4 K LD
zakonczyly sesje minimalnie powyzej punktow odniesienia. Najwigksze wzrosty wérod MWIG40 4069,3 0.0% 231%
sektoréw odnotowata energetyka (+1,7%), nieco mniej banki (+0,8%) i motoryzacja (+0,6%). SWIG80 17.329,1 0,0% -13,6%
Z drugiej strony najmocniej spadaty nieruchomosci (-1,1%) i odziez (-0,9%). Z grona WIG 56 641,2 0,1% -18,3%
najwigkszych spdtek pozytywnie wyréznito sie CCC, ktére zyskato +4,5%, tym samym NC index 306,7 0,4% -21,3%
zaliczajgc pigtq wzrostowg sesje z rzedu. Mocno rosto takze PGE (+2,8%), ktére w trakcie G Banki 61907 0.8% 28.4%
sesji poinformowato o zawarciu przedwstepnej umowy nabycia 100% udziatéw w PKP WIG Bud 40265 0.20% 7.0%
Energetyka. Wiekszo$¢ gtéwnych europejskich indekséw zanotowata wczoraj niewielkie -, w0 763;6 70’4% 9'6%
spadki. DAX stracit -0,6%, CAC spadt -0,6%, natomiast FTSE100 zyskat +0,3%. W USA ! ’ !
Spadki byly wyrazniejsze — S&P stracito -1,2%, DJI znizkowat -1,1%, a Nasdaq poszedt W!G Dew 2i622,1 L1.1% 7%
w dét o -1,35%. Po zniesieniu przez Chiny polityki ,zero-Covid”, dynamika zakazen w tym WIG Energia 2056,0 1,7% -14,9%
regionie gwattownie przyspieszyta. Z tego powodu USA rozwazajg natozenie obostrzen na WIG Games 16 427,0 -0,3% -26,4%
podréznych z Chin. Podobne ograniczenia wprowadzita juz Japonia. We Wioszech po wiG IT 3975,9 0,5% -15,5%
przetestowaniu pasazeréw dwéch lotéw z Chin do Mediolanu okazato sie, ze ok. 50% z nich  \y G Media 58715 -0,5% -33,0%
jest zakazonych. Prowadzi to do dalszych spadkéw na rynkach azjatyckich. O poranku Nikkei i paiiwa 5958.9 -0.1% -8.20%
traci -1:0%,. a SSE zniikuje -0,5%. Kpntrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy WIG Spoz 16708 ol S
pokazujg mieszane nastroje przed sesja. ! ! ’
Anna Tobiasz WIG Surowce 4.497,3 -0,1% -0,9%
WIG Odziez 5817,0 -0,9% -38,6%
DAX 13925,6 -0,5% -12,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 Yt S £
CAC40 65105 -0,6% -9,0%
= PGE: Spoétka kupi PKP Energetyke (EV transakcji na poziomie 5,9 mid PLN) BUX 441555 20,1% 12,9%
= KPO: W I'23' prace nad projektem zmieniajagcym ustawe o SN - Waldemar Buda, Sgpgog 37832 12% 20.6%
Rzeczpospolita o o DJIA 328757 1,1% -9,5%
. w:ggm GPW Benchmark dokonat rekalkulacji historycznych wartosci indeksu Nasdag Comp 102133 1.4% 347%
= Alior Bank: Bank notuje spowolnienie w sprzedazy kredytéw hipotecznych; nie Bévespa o4 1,500A: 5'2?
planuje wycofywagé kredytow o zmiennej stopie’ PP Ak i ki)
= Neuca: Spétka ma warunkowa umowe kupna akcji OncoBay Clinical z siedzibg Snanghai comp. 30874 -0.3% -15.2%
w USA [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 7 086,4 -0,3% -4,8%
= PKN Orlen: MKiS w grudniu wyda rozporzadzenie ws. sposobu ustalenia EUR/PLN A @l 22k
gazowego odpisu na FWRC UEIRIALY af G e
= Budownictwo: GDDKIA ma zapewnione finansowanie na realizacje CHF/PLN 4,75 0,4% 7.5%
przysztorocznych przetargéw o wartosci 28,6 mid PLN EUR/USD 1,06 -0,3% 6,7%
= Sygnity: Spodtka spodziewa sie wzrostu cen ustug IT; celem wzrost poprzez USDIPY 134,47 0,7% 16,8%
akwizycje
= Deweloperzy: Dalszy spadek udzialu $rodkow z tytutu przedptat oraz wzrost FW20
zobowigzan moze zwigkszy¢ zatory - NBP Wartosé Zmiana
= CD Projekt: Chinski regulator wydat CD Projektowi licencje wydawniczg na mobilng  Kurs otwarcia 1788 23 -1,27%
gre Gwint Kurs zamknigecia 1790 1 0,06%
= Enter Air: Umowa z Itaka Fly na 56,2 min USD Kurs min. 1779 6 -0,34%
= Answear: MCI.PrivateVentures FIZ zaprosit do sprzedazy 292 tys akcji Answear, Kkurs max. 1800 18 -0,99%
po 28,50 PLN Wolumen obrotu 16 298 2307 -12,40%
Otwarte pozycje 50 336 521 1,05%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 17643 1757,7 17770 17679 01% 451
WYKRES DNIA WIG30 21468 21423 21643 21544 01% 495

MWIG40 4067,1 172952 173710 40693 00% 94

W listopadzie’22 indeks podpisanych uméw kupna doméw w USA spadt -4% m/m.
SWIGBO 173493 40504 40712 173291 00% 45

Tym samym osiggnat wartos$¢ 73,9, czyli drugi najnizszy wynik w ciggu 20 lat (najnizszy

miat miejsce w czasie pandemii). W ujeciu r/r indeks spadt o -37,8%. WIG-PL  57951,8 570518 580752 579780 0.1% 588
WIG 564889 56399,0 568116 566412 0,1% 606
Indeks podpisanych umoéw kupna doméw w USA m/m o Ter
(AT T e i) = Close MC 1D YTD
Allegro 24,89 26 306 0,2% -35,9%
A 1y Asseco Poland 71,45 5930 -0,6% -17,4%
ccc 43,03 2361 4,5% -59,2%
I CD Projekt 125,68 12 665 -1,1% -34,8%
10 Cyfrowy P. 17,16 10975 -1,8% -50,6%
Y IRAVARVE SN 1 Dino 375,00 36765  -0,5% 2,1%
S N JSW 54,78 6432 -0,4% 57,1%
100 Kety 447,00 4314 -0,4% -26,7%
\ KGHM 125,35 25070 0,0% -10,1%
Kruk 301,40 5823 -1,0% -7,8%
LPP 10 490,00 19 451 -1,6% -39,0%
/ mBank 293,00 12 433 2,1% -32,4%
Orange 6,42 8431 -0,1% -24,0%
" Pekao 85,66 22483  0,9% -29,8%
Pepco 40,28 23161 0,2% -13,4%
70 PGE 6,68 14 988 2,8% -17,1%
" PKN Orlen 63,62 73859 -0,2% -14,4%
Mar JZ%HIESED Dec Mar Z]ulr\6 Sep Dec Mar Z]Dulr'\7 Sep DTC Mar ZJDulr'\8 Sep DTC Mar 21511119 Sep DTC Mar Z];ZHD Sep DTC Mar z][l’.l;l Sep DTC Mar Ju[;\2 Sep PKO BP 29,94 37 425 0,8% -33,4%
USPHTOTL Index (US Pending Home Sales Index SA) Graph 2208 Daily 02JAN2015-30NOV2022  Copyrights 2022 Bloomberg Finance LP.  29-Dec-2022 07:45:18 Ay s 29999 0.5% ALz
Zrédio: DM BDM, Bloomberg Santander Polska 257,00 26 263 0,5% -26,3%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 578,00 1376 0,3% 4,3% Huuuge 22,00 1853 0,5% -12,4% Ropa Brent [USD/bbl] 82,8 -1,8% 0,8% -3,0% 6,5% 4,5%
Alior 3325 4341 0,8% -39,2% ING BSK 166,80 21701 0,1% -375% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,7 -10,6% -11,4% -318% 26,6% 17,4%
Amrest 1858 4079 -1,4% -33,0% Inter Cars 451,00 6390 0,9% -4,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 81,4 16% -16,8% -444% 156% -23,7%
Asbis 23,18 1286 -09% 6,8% Kernel 17,05 1433 0,0% -71,0% CO2 [EUR/A] 83,5 26% -21% -14% 4,1% 5,9%
Auto 13,00 1698 0,0% -85% Livechat 107,60 2771 15% -7,9% Wegiel ARA [USD/t] 2274 1,8% -03% -185% 653% 67,7%
Azoty 39,00 3869 0,0% 154% Mabion 19,98 323 -12% -67,3%  Miedz LME [USD/] 84260 12% 0,7% 24% -135% -12,2%
Benefit 712,00 2089 1,1% 11,9% Mercator 47,52 506 15% -51,0%  Aluminium LME [USD/{] 23503 -06% -05% -40% -162% -17,3%
Bogdanka 37,44 1273 -2,0% 17,0% Millennium 4,56 5532 0,9% -44,4%  Cynk LME [USD/] 3025,0 1,3% -02% -08% -157% -14,9%
Budimex 278,50 7110 -0,5% 22,7% MoBruk 285,00 1001 -02% -26,0% Otéw LME [USDH] 22648 -25% 06% 3,8% -31% -19%
Bumech 52,10 754 -1,1% 142,3% Neuca 615,00 2734 2,0% -26,8% Stal HRC [USD/] 741,0 14,0% 123% 13,1% -48,4% -54,1%
Ciech 4100 2161 -05% -2,4% PKPCargo 14,34 642 -04% 2,3% Ruda zelaza [USD/f] 1111 -0,1% 01% 191% -12% -1,2%
Comarch 168,80 1373 -0,7% -6,2% Polenergia 86,80 7652 0,9% 17,9%  Wegiel koksujacy [USD/t] 283,0 0,1% 1,3% 6,9% -195% -19,5%
DataWalk 88,79 456 -1,6% -60,7% Pracuj 39,80 2717 -1,7% -451%  Zioto [USD/oz] 18100 -02% -0,2% 23% -1,1% 0,3%
Develia 2,45 1094 -2,0% -17,7% Selvita 81,00 1487 -02% -1,2% Srebro [USD/oz] 23,7 -1,3% -1,0% 6,9% 1,8% 3,9%
Dom Dev. 9530 2435 -2,9% -20,6% STS 17,50 2739 0,0% -255% Platyna [USD/oz] 1006,7 -1,7% 0,5% -29% 3,9% 3,6%
Enea 5159 3455 -0,2% -34,3% Tauron 2,08 3645 15% -216% Pallad [USD/oz] 17845 -1,1% 8,5% -33% -6,7% -10,1%
Eurocash 13,16 1831 -1,2% 21,4% TEN 122,00 895 -1,3% -65,0%  Bitcoin USD 165629 -08% -14% -32% -643% -64,9%
Famur 3,20 1838 -0,7% -45% WP.PL 98,00 2870 -0,1% -30,5% Pszenica [USD/bu] 784,8 1,3% 2,2% 1,7% 1,8% -0,4%
GPW 3450 1448 0,3% -16,7% XTB 30,70 3604 -1,0% 83,0%  Kukurydza [USD/bu] 680,3 08% 2,7% 2,8% 147% 123%
Handlowy 73,40 9590 -0,8% 24,4% ZE PAK 22,90 1164 0,4% 339% Cukier ICE [USD/Ib] 20,2 -08% -2,8% 2,7% 9,4% 10,0%
WIG20

lf. WIG20-Index - Last Price 1767.88- 0.11% (= 2100

M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1664.15
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1718.75 -0.08%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 29JUN2022-29DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Dec-2022 07:25:48
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 29JUN2022-29DEC2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 29-Dec-2022 07:26:12

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PGE zawarta z CVC przedwstepng umowe nabycia udziatéow w PKPE Holding, w wyniku ktorej PGE ma naby¢ 100%
udziatébw w PKP Energetyka. Zamknigcie transakcji planowane jest na 3 kwietnia 2023. Cena sprzedazy zostata
ustalona na 1,9 mld PLN. Cena zostata ustalona w oparciu o warto$¢ przedsiebiorstwa (EV) ustalong na dzien 31 marca
2022 r. w wysokosci ok. 5,9 mld PLN (w tym 4,0 mid PLN dtugu netto). Cena bedzie podlega¢ ewentualnym korektom,
w szczegolnosci o kwote wyptywu srodkéw z Grupy PKPE do CVC. Grupa PKPE miata 724 min PLN EBITDA w 2021
roku wg danych zarzadczych (prezentacja z 28/12/22).

Ptatnos$¢ za udzialy bedzie miata miejsce w dniu zamkniecia transakcji. PGE poinformowato, ze zamknigcie transakc;ji
jest uzaleznione od warunkéw obejmujgcych: uzyskanie zgody UOKIK, zakonczenie sporu sagdowego dotyczgcego
prywatyzacji PKP Energetyka, uzyskanie zgody MAP oraz uzyskanie zgdd podmiotéw finansujgcych.

PGE nie planuje emisji obligacji w celu sfinansowania przejecia PKP Energetyka. Grupa jest spokojna o finansowanie,
prowadzi rozmowy z bankami w tej sprawie - poinformowat prezes Wojciech Dgbrowski podczas srodowego briefingu.

W styczniu podejmujemy prace nad projektem zmieniajgcym ustawe o Sgdzie Najwyzszym, to jest kluczowy warunek
dla uruchomienia KPO - Waldemar Buda, minister rozwoju i technologii, Rzeczpospolita

W pierwszym roku dziatania rzad przeznaczy na nowy program mieszkaniowy okoto 100 min PLN. W kolejnych latach
bedzie to koszt okoto 800 min PLN rocznie - Waldemar Buda, minister rozwoju i technologii, Rzeczpospolita

GPW Benchmark przeprowadzit rekalkulacje historycznych wartosci indeksu WIRON oraz indekséw powigzanych -
podata GPW w komunikacie. Rewizja zostata zweryfikowana z podmiotami, ktére planujg niebawem uruchomienie
produktéw finansowych opartych o WIRON i nie wptywa na stosunki prawne wynikajace ze stosowania tego indeksu.

Rewizja danych transakcyjnych dotyczyta przede wszystkim depozytow duzych przedsigbiorstw i uwzgledniata korekte
klasyfikacji podmiotow jako duzych przedsigbiorstw oraz rewizje odnotowanych niedopasowan w systemach
informatycznych niektérych podmiotéw przekazujgcych dane.

Zaktualizowane dane dostepne sg od 28 grudnia na stronie internetowej GPW Benchmark. Od 2 grudnia WIRON
i indeksy oparte o WIRON mogg by¢ stosowane jako wskaznik referencyjny w umowach, czy instrumentach
finansowych.

Alior Bank ma bardzo dobry mix aktywdw na okres wysokich stop procentowych - powiedziat PAP prezes Alior Banku
Grzegorz Olszewski. Dodat, ze bank notuje wyrazne spowolnienie w sprzedazy kredytéw hipotecznych i tutaj, ze
wzgledu na wysokie stopy procentowe, trudno spodziewac sie poprawy. Bank nie planuje wycofywac z oferty kredytéw
hipotecznych o zmiennej stopie procentowej, opartej o WIBOR.

Stwierdzit, ze obecnie wakacje kredytowe maja pozytywny wplyw na jakos¢ portfela kredytow hipotecznych, a tym
samym i na koszty ryzyka banku. Prezes Alior Banku powiedziat takze, ze bank nie obawia sie o portfel kredytéw
ratalnych, bo ich sptacalnosc¢ jest na wysokim poziomie, poréwnywalnym z poziomem obstugi kredytédw hipotecznych.
Whynika to z niskiej kwoty takiej pozyczki i krétkiego okresu sptaty.

Stwierdzit takze, ze bank chce rozwija¢ finansowanie przedsiebiorstw i w tym celu w Aliorze rozpoczeto prace nad
modernizacjg catego procesu obstugi klientéw z obszaru biznesowego. Dodat takze, ze cho¢ koszt ryzyka rosnie, to
jednak nie w stopniu, jakiego mozna sie byto spodziewac przy takiej skali wzrostu stop procentowych oraz takim
wzroscie kosztéw finansowania.

KNF wyznaczyta Bankowi Millennium dodatkowy wymég kapitatowy w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego
z zabezpieczonych hipoteka walutowych kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych (bufor P2R) na poziomie 1,95
pp., ponad wartos$¢ tgcznego wspotczynnika kapitatowego. Bank podat, ze nowy poziom tego wymogu kapitatowego na
poziomie TCR jest nizszy o 87 pb., w poréwnaniu z poziomem wymogu kapitatowego z decyzji z 30 pazdziernika 2021
roku.

Bank Millennium podat, Zze otrzymat od KNF takze zalecenie ograniczenia ryzyka wystepujgcego w dziatalnosci banku
poprzez utrzymywanie funduszy wiasnych na pokrycie dodatkowego narzutu kapitatowego w celu zaabsorbowania
potencjalnych strat wynikajacych z wystgpienia warunkéw skrajnych (narzut P2G). Na poziomie banku wymég ten zostat
okreslony na poziomie 1,72 pp., a na poziomie skonsolidowanym na poziomie 1,75 pp. ponad warto$¢ fagcznego
wspotczynnika kapitatowego. Dodatkowy narzut powinien skfadac sie w catosci z kapitatu podstawowego Tier 1.

Komisja Nadzoru Finansowego zalecita utrzymywanie przez BOS funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego narzutu
kapitatowego w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z wystapienia warunkéw skrajnych, w wysokosci
1,44 pp. na poziomie jednostkowym oraz 1,34 pp. na poziomie skonsolidowanym. Dodatkowy narzut powinien sktada¢
sie w catosci z kapitatu podstawowego Tier I.
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mBank otrzymat decyzje KNF w sprawie utrzymywania dodatkowego wymogu kapitatowego zwigzanego z portfelem
walutowych kredytéw hipotecznych.

KNF nakazuje utrzymywanie przez bank na poziomie jednostkowym funduszy wtasnych na pokrycie dodatkowego
wymogu kapitalowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z zabezpieczonych hipotekg walutowych kredytéw
i pozyczek dla gospodarstw domowych na poziomie 2,03 pp. ponad wartos$é tgcznego wspoétczynnika kapitatowego.
Dotychczas mBank w ujeciu jednostkowym utrzymywat fundusze wiasne na pokrycie dodatkowego wymogu
kapitalowego w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajgcego z walutowych kredytéw hipotecznych dla gospodarstw
domowych na poziomie 2,45 pp.

Bank podat, ze spetnia wymogi KNF w zakresie minimalnych wspétczynnikow kapitatowych, zaréwno w ujeciu
jednostkowym, jak i skonsolidowanym.

Neuca Clinical Trials (spétka zalezna) zawarta warunkowg umowe kupna 72,6% akcji OncoBay Clinical — firmy CRO
z siedzibg w Deleware (USA) — za tgczng cene 33,5 min USD. Cena sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o dopfaty
uzaleznione od wyniku finansowego spotki przejmowanej, zrealizowanego w 2023 i 2024, tgcznie ok. 18 min USD.
Spétka spodziewa sie, ze spetnienie warunkéw zawieszajacych wykonanie umowy nastgpi w styczniu’23. Dodatkowo
zostato zawarte porozumienie akcjonariuszy, ktére daje NCT prawo do nabycia 23,4% akcji OncoBay w 2028 r.,
a sprzedajgcemu prawo sprzedazy tego pakietu w 2030 r.

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Spotka ktadzie duzy nacisk na rozwéj segmentu badan klinicznych, w czym
przejecie OncoBay bedzie odgrywato znaczgcg role. Przychody spétki przejmowanej w roku 2022 wyniosty ok 25 min
USD (ok. 110 min PLN wg aktualnego kursu USD/PLN), podczas gdy przychody Neuki w segmencie badan klinicznych
w 1-3Q’22 wyniosty 136 min PLN. Prognoza przychodéw OncoBay na 2023 to 70 min USD. Spotki wspotpracujg ze
sobg od dwdch lat. Obecnie prowadzg wspolnie kilkadziesigt projektéw.

Shopee planuje w 2023 roku dalej zwigksza¢ GMV, przychody i liczbe przesytek w Polsce - poinformowat PAP Biznes
w wywiadzie dyrektor dziatu business development Shopee Poland Michat Tykarski. Dyrektor pozytywnie ocenia 4Q'22
dla platformy e-commerce w Polsce. Shopee rozwija w Polsce m.in. ekonomiczne opcje dostawy (minimalny prég
darmowej dostawy na poziomie 29 PLN przy pozniejszej wysylce). Tykarski jest zadowolony z aktualnej sieci
logistycznej Shopee w naszym kraju.

Resort klimatu w grudniu wyda rozporzadzenie w sprawie sposobu ustalenia gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty
Réznicy Ceny - podano w wykazie prac KPRM. "Projektowane rozporzadzenie ustala sposob okreslania gazowego
odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny, uwzgledniajgc przy tym koszty wydobycia gazu ziemnego oraz koniecznos$¢
ponoszenia przez te przedsiebiorstwa nakfadéw inwestycyjnych, ktérych celem jest utrzymanie lub zwigkszenie
wielkosci wydobycia gazu ziemnego w kraju” - napisano.

W uzasadnieniu podano, ze maksymalna wysoko$¢ gazowego odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny zostata
okreslona w ustawie z dnia 1 grudnia 2022 r. o szczegdlnej ochronie niektorych grup odbiorcéw paliw gazowych w 2023
r. w zwigzku z sytuacjg na rynku gazu ziemnego. Zgodnie z ustawg maksymalna wysoko$¢ gazowego odpisu na
Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny przekazywanego przez przedsigbiorstwo wydobywajgce gaz ziemny nie moze
przekracza¢ réwnowartosci Sredniej ceny wazonej wolumenem zawartych transakcji w kontraktach rocznych na TGE
Y-23 w okresie od poczgtku notowania tego instrumentu do dnia wejscia w zycie ustawy na gietdzie towarowej
w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.

Wejscie na polski rynek traktujemy jako punkt wyjscia. Interesuje nas silna druga pozycja, co wymagac¢ bedzie
wyprzedzenia BP - podaje MOL. Szacuje, ze do realizacji tego celu potrzebna bedzie dalsza rozbudowa sieci o okoto
100 stacji. — Parkiet

Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad ogtosita, ze planuje ogtosi¢ w 2023 roku przetargi o szacunkowej
wartosci 28,6 mid PLN (na 565 km).

W kolejnych miesigcach, podmioty dziatajace na rynku IT bedg bardziej sklonne podejmowac projekty, ktére nie beda
obarczone ryzykiem utraty rentownosci w diuzszym terminie. To z kolei wptynie na zwiekszenie cen, jako pewnej formy
zabezpieczenia kontraktéow dtugoterminowych - podato Sygnity w komentarzu podsumowujgcym rok w spoétce. Celem
Sygnity jest wzrost poprzez przejecia niezaleznych spotek.

SimFabric wyda gre "Gardenia" na konsole Nintendo Switch w sklepie Nintendo eShop 20 stycznia 2023 roku -
poinformowata spétka w komunikacie. Cene gry ustalono na poziomie 14,99 euro za sztuke.

Dalszy spadek udziatu srodkéw z tytutu przedptat od nabywcow mieszkan oraz wzrost zobowigzan wobec wykonawcow
moze zwigkszy¢ zatory ptatnicze u deweloperdéw - ocenia NBP w raporcie o sytuacji na rynku mieszkaniowym. Wg NBP
w 3Q'22 plynnos¢ finansowa wiekszych deweloperéw pomimo niewielkiego ostabienia pozostata na bezpiecznym
poziomie.
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Chinski regulator gier wideo wydat CD Projektowi licencje wydawnicza na mobilng wersje tytutu "GWINT: WiedZzminska
Gra Karciana" - poinformowat PAP Biznes zespét relacji inwestorskich CD Projektu. Jak poinformowat PAP Biznes
zespét relacji inwestorskich CD Projektu, licencja dotyczy wytacznie mobilnej wersji gry. W zesztym tygodniu CD Projekt
ogtosit w swoich mediach spotecznosciowych w Chinach, ze umowa spétki z tamtejszym wydawcg gry o wspétpracy
wygasnie z koncem 2022 roku.

Gra "Cooking Simulator" zostata zatwierdzona przez chinskiego regulatora rynku - podat regulator na stronie
internetowej. Jako wydawca "Cooking Simulator" podany zostat Liaoning Electronic Publishing House. "Cooking
Simulator" to gra Big Cheese Studio. Zostata wydana na komputery PC w 2019 roku.

Spotka szacuje, ze do debiutu gry na tym rynku dojdzie w 1Q’23. Big Cheese Studio podato, ze wraz z Silk Road Games
(wydawca) pracowato nad certyfikacjg tej gry na chinskim rynku ponad rok. Spétce przystugiwa¢ bedzie 80 proc.
przychodoéw osigganych na tym rynku.

W dniu 28 grudnia 2022 r. nastgpity zmiany w sktadzie osobowym zarzadu spétki. Rezygnacje z petnienia funkgiji
w zarzgdzie ztozyt prezes Grzegorz Pawlak. Do petnienia funkcji w zarzadzie zostali powotani Krzysztof Kmita (prezes),
oraz Jarostaw Witczak (wiceprezes).

Spotka zalezna zawarta z Itaka Fly umowe charteru dotyczgca sprzedazy miejsc w samolotach wraz z zatogg na sezon
Lato 2023 oraz Zima 2023/24 na czas okreslony do dnia 30 kwietnia 2024 roku i reguluje zasady $wiadczenia przez
Enter Air ustug lotniczego przewozu os6b i bagazu. Warto$¢ szacunkowa umowy wynosi ok. 56,2 min USD.

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zaprosit do sprzedazy 292 tys akcji spotki Answear, ktére
reprezentujg ok. 1,67% kapitatu zaktadowego, po cenie 28,50 PLN. Datg rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy
jest 9 stycznia 2023 roku. Zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy nastgpi 13 stycznia 2023 roku.

W 4Q’22 nalezy spodziewaé sig kontynuacji trendéw wzrostowych obserwowanych w 2 i 3Q'22, pamigtajac o tym, ze
w zesztym roku baza byta rekordowo wysoka. Jednak sprzedazowo jest to dla nas dalej bardzo dobry okres, na poziom
rentownosci réwniez nie mozemy narzekaé - Jacek Dziadus, cztonek zarzgdu Answear, Parkiet

Mo-Bruk liczy na wiecej zlecen. - Koncentrujemy sie przede wszystkim na naszym biznesie podstawowym, ktéry ma
bardzo korzystne perspektywy dalszego rozwoju - méwi wiceprezes Wiktor Mokrzycki. Dodaje, ze "bomby ekologiczne"
sg dla grupy dodatkowym, atrakcyjnym pod wzgledem rentownosci zrodtem przychoddw, ale nie buduje w oparciu o nie
swojej strategii. - Parkiet

Pierwszym budynkiem z nowej fabryki bedzie przedszkole. Zaktad gietdowej grupy ruszy z poczatkiem przysztego roku.
Dostat propozycje kontraktowe przewyzszajgce jego moce produkcyjne — Puls Biznesu

Boryszew podpisat z Instytutem Technicznym Wojsk Lotniczych umowe sprzedazy 100% udziatéw w spétce Nylonbor
za 19,9 min PLN. Boryszew informowat wczes$niej o podpisaniu umowy przedwstepnej w tej sprawie.

Oddziat Nylonbor jest producentem poliamidéw konstrukcyjnych, wykorzystywanych do produkcji elementéw maszyn
i urzadzen oraz $rodkéw pozoracji pola walki dla zastosowan wojskowych. Oddziat wypracowat w 2021 roku 12,6 min
PLN przychodoéw ze sprzedazy, EBITDA wyniosta w tym czasie 1,1 min PLN

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.12.2022 roku, 07:55 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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