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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Azjatyckie indeksy zwyzkuja w trakcie przerwy swiatecznej 1D YTD
WIG20 oraz sWIG80 po pigtkowe]j sesji zamknat sie blisko poziomu odniesienia.
mWIG40 poradzit sobie gorzej i stracit 0,5%. Obrét byt niski i wyniést wéréd blue chipéw  WIG20 17803 0,0% -21,5%
jedynie 359 min PLN. W ujeciu branzowym najbardziej wyroznit sie¢ WIG Odziez, ktéry WIG30 21706 0,0% -21,5%
wzrést 0 2,9%. Po drugiej stronie byty WIG Chemia oraz WIG Banki, ktére stracity po mwiG40 4099,9 -0,5% -22,5%
1%. Indeksy w Europie w wiekszosci zwyzkowaty na koniec poprzedniego tygodnia, swiG80 17 562,8 0,0% -12,4%
a tydzien zakonczyly na plusach. DAX zyskat 0,2%, FTSE zwyzkowat 0 0,1%. CAC 40 wiG 57039,9 0,1% -17,7%
przed $wigtami stracit 0,2%. Za oceanem S&P 500 zamknat sie 0,6% nad kreska, NC Index 306,2 0,8% -21,4%
Nasdaq poszedt w goére o 0,2%, a Dow Jones Industrial wzrést o 0,5%. W ujgciu  wiG Banki 6213.4 1,0% -28,1%
tygodniowym S&P 500 stracit 0,4%, a Nasdaqg ponad 2%. Oznacza to trzeci tygodniowy G Bud 4054,8 -0,5% 7.7%
spadek z rzedu. W miedzyczasie poniedziatkowej przerwy od notowan na rykach g chemia 107433 1,0% 9,4%
zachodnich azjatyckie akcje we wtorek wzrosty z zwigzku z wycofaniem przez Chiny v pew 26487 -0.1% -6.8%
srodkow izolacyjnych Covid. W pigtek amerykanskie dane pokazaly, ze Rezerwa Energia 20591 0.3% 147%
Federalna uwaznie obserwuje schtadzanie sig inflacji i stagnacje wydatkow —_— B 790' - 0'4% _24'7%
konsumenckich. Miedzy innymi z tego powodu notowania kontraktéw futures na akcje A 3 980'9 70' i~ 715'40/
amerykanskie i europejskie wzrosty. Dzisiaj zostanie podany indeks cen domoéw - 5 880'5 0'50/0 32'90/0
S&P/Case-Shiller w USA oraz FHFA (15:00 CET). O 16:30 CET na rynek splyng edia d =" e
grudniowe dane indeksu Dallas Fed dla przemystu. Ztotéwka we wtorek rano umocnita  I¢ Paiva SRS Dy i
sie wzgledem dolara, obecnie amerykanska walute mozna naby¢ za 4,36 PLN. Cena WG Spoz AEEILS O S
euro lekko wzrosta, obecnie kosztuje 4,65 PLN. e 44854 0.2% -1.2%
Kajetan Sroczynski WIG Odziez 5930,1 2,9% -37,4%
DAX 13 940,9 0,2% -12,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yerEss 0.0% L.2%
= Grupa Azoty: Grupa ma Term Sheet dot. nabycia Solarfarm Brzezinka; e 6504,9 -0.2% 9.1%
BUX 45007,8 -1,2% -11,3%
= Rainbow: Spétka miata 158,4 min PLN przychodéw w listopadzie 2022 r.; g ! :
= Pekao: KNF okreslita docelowy wymog MREL TREA dla Pekao na 15,4%; L S O e
= Bank Handlowy: BFG okreslit docelowy wymég MREL TREA dla Banku DJA 332039 0,5% 8,6%
Handlowego na 15,4%; Nasdag Comp 10 497,9 0,2% -32,9%
= mBank: Bank przeprowadzit transakcje sekurytyzacji syntetycznej na portfelu Bovespa 108 737,8 -0,9% 3,7%
wartym 801 min EUR,; Nikkei225 26 405,9 0,7% -8,3%
= Rafako: Skarb Panstwa obejmie emisje obligacji Rafako o warto$ci 100 min PLN;  Shanghai Comp. 3065,6 0,6% -15,8%
= Polenergia: Spotka Polenergii ma umowe z wykonawcg farmy PV Strzelino za ok. S&P/ASX 200 7152,5 0,5% -3,9%
68 min PLN; EUR/PLN 4,64 0,1% 1,2%
= Cl Games: CIG chce przeksztalcic sie w spotke europejska, ale bez zmiany usp/PLN 4,36 -0,2% 8,1%
struktury organow; CHF/PLN 4,68 0,1% 5,8%
= Erbud: Spétka wybuduje nowe jednostki kogeneracji gazowej w Poznaniu za 48,7 gyr/usp 1,06 0,2% 6,4%
min PLN; USD/JIPY 132,88 0,0% 15,5%

= Echo: Spdétka ma umowe sprzedazy nieruchomosci w Katowicach za 113,0 min EUR,;
= Echo: Spétka zdecydowata o wyptacie 0,22 PLN na akcje zaliczki dywidendowej za  Fw20

2022 i Wartosé Zmiana
= Ovostar Union: Spétka wyptaci 0,65 EUR zaliczkowej dywidendy na akcje;

) s M . Kurs otwarci 1803 7 -0,39%
= Wasko: COIG z Grupy Wasko wybrane do obstugi IT Spétki Restrukturyzacji Kopaln K:Z Zan::::cia A G5 2 @ 11%5
za 14,3 min PLN; ) '
= Bloober Team (NC): Spétka otrzymata blisko 5 min PLN dofinansowania w ramach E:z :':X i ;Z; '131 'g'é;:f
rogramu Inteligentny Rozwoj; . - R
prog 9 . Y ! : : : Wolumen obrotu 18 217 -10 055 -35,57%
= Games Operators: NCBR pozytywnie ocenito wniosek Games Operators o 2, min )
PLN dofinansowania na projekt Al; Giwanejpozyeie Q81993 293 0,60%
= Passus (NC): KNF zatwierdzita prospekt Passusa; debiut na gtéwnym rynku GPW Indeksy GPW
w styczniu 2023 r.; . .
» Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. il Open L Aigh  Gese D Ol
WIG20 17786 17694 17828 17803 0,0% 359
WYKRES DNIA WIG30 21676 21591 21738 21706 -0,1% 388

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego we wrzesniu 2022 roku w Polsce e SidEp  dvetly drClEn SERY OEh 6

byto zarejestrowanych 801,7 tys. bezrobotnych. Stopa bezrobocia wyniosta 5,1%. SWIG80 176060 40875 41299 175628 00% 19
Najwieksza stopa bezrobocia, wynoszaca 8,7%, odnotowana zostata na Podkarpaciu. WIGPL 583822 582325 584174 584174 -01% 432
Najwiecej w skali kraju os6b bez pracy bylo na Mazowszu. Liczba ta wyniosta 118,3 WIG 570215 568020 571122 570399 -01% 449
tys. osob, jednak stopa w tym wojewddztwie wynosita 4,2%. GUS m.in. w oparciu o

et ) o : >, WIG20

wyniki spisu powszechnego rolnikéw dokonat rewizji stopy i podniést stope o 0,3 pkt Slosa e o D)
procentowe w kazdym miesigcu. Allegro 2538 26824 0,9% 347%
) Asseco Poland 71,95 5972 -0,8% -16,8%
Stopa bezrobocia w Polsce [%)] cce 4010 2200 2.9% -62.0%
CD Projekt 129,30 13030 1,7% -33,0%
Cyfrowy P. 17,53 11211 1,2% -49,5%

Lo Dino 382,10 37 461 0,0% 4,0%

JIsw 56,62 6648 0,2% 62,4%
Kety 465,50 4492 2,3% -23,7%

KGHM 124,10 24 820 0,2% -11,0%

[e00  Kruk 303,00 5854 1,9% -7,3%

LPP 10 830,00 20081 3,1% -37,0%

mBank 300,00 12 730 -0,5% -30,7%

bsso Orange 6,45 8 470 1,6% -23,6%

Pekao 85,70 22 494 -1,4% -29,8%

Pepco 39,72 22839 -0,9% -14,6%

510 PGE 6,69 15010 0,3% -17,0%

II % PKN Orlen 63,70 73952 0,0% -14,3%
’ o PKO BP 29,97 37 463 -1,0% -33,3%

Dec Mar  Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec lar  Jun  Sep Dec Mar Jun Sep Nov Dec
| 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 PzZU 34,63 29904 -0,9% -2,0%

Santander Polska 259,60 26 528 -0,7% -25,5%

POUER Index {Poland Unemployment Rate) Graph 2206 Daily 28DEC2017-27DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance LP. 27-Dec-2022 07:35:45

Zrédfo: bloomberg, GUS
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 575,00 1369 -1,0% 3,8% Huuuge 22,32 1880 -0,3% -11,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 84,6 4,5% 7,1% -0,9% 8,8% 7,7%
Alior 33,30 4347 -1,1% -39,1% ING BSK 166,00 21597 -0,4% -37,8% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 53 6,0 -19,7% -235% 42,1% 30,5%
Amrest 1896 4163 -1,0% -31,6% Inter Cars 458,00 6489 04% -32% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 83,0 -9,7% -28,1% -433% 18,0% -37,4%
Asbis 2384 1323 -03% 9,9% Kernel 17,06 1434 -1,7% -70,9% CO2 [EUR/A] 86,8 0,1% 3,6% 2,5% 8,2% 17,2%
Auto 13,08 1709 09% -7,9% Livechat 107,00 2755 0,9% -8,4% Wegiel ARA [USD/t] 228,7 -03% -23% -18,0% 66,3% 60,2%
Azoty 38,70 3839 -1,3% 14,5% Mabion 20,87 337 1,8% -658% Miedz LME [USD/] 8328,0 0,5% 1,1% 12% -145% -13,6%
Benefit 714,00 2095 2,0% 12,3% Mercator 48,38 5115] 1,9% -50,1%  Aluminium LME [USD/{] 23634 -0,6% 1,1% -3,4% -158% -16,7%
Bogdanka 39,22 1334 -0,2% 22,6% Millennium 4,64 5631 -1,1% -43,4%  Cynk LME [USD/] 2987,0 0,7% -2,0% -2,1% -168% -16,3%
Budimex 281,00 7174 -0,4% 23,8% MoBruk 274,50 964 -1,1% -28,7%  Otéw LME [USD/] 23225 3,1% 7,8% 6,5% -0,7% 1,1%
Bumech 56,10 812 0,0% 160,9% Neuca 616,00 2738 0,0% -26,7%  Stal HRC [USD/] 661,0 0,3% -2,1% 0,9% -53,9% -59,1%
Ciech 41,16 2169 -08% -2,0% PKPCargo 14,60 654 0,0% 4,1% Ruda zelaza [USD/f] 111,4 0,4% 0,3% 19,4% -1,0% -1,8%
Comarch 169,00 1375 -1,1% -6,1% Polenergia 85,70 7555 -16% 16,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 282,7 0,2% -0,1% 6,8% -19,6% -19,6%
DataWalk 94,00 483 -0,2% -58,4% Pracuj 40,10 2737 -0,7% -44,7%  Zioto [USD/oz] 1 806,6 0,8% 0,8% 2,2% -1,2% -0,3%
Develia 2,49 1114 -0,2% -16,2% Selvita 81,50 1496 0,0% -0,6% Srebro [USD/oz] 24,1 2,3% 3,8% 8,6% 3,4% 4,5%
Dom Dev. 98,30 2511 -1,7% -18,1% STS 17,50 2739 0,0% -255% Platyna [USD/oz] 1030,3 4,8% 3,6% -0,7% 6,4% 5,7%
Enea 5,63 3479 -1,1% -33,8% Tauron 2,09 3656 -0,9% -21,4% Pallad [USD/oz] 1710,2 3,6% 1,5% -7,3% -10,6% -12,5%
Eurocash 13,45 1872 0,0% 24,1% TEN 130,00 954 0,5% -62,8%  Bitcoin USD 168711 0,5% 0,2% -1,4% -63,6% -66,9%
Famur 3,16 1814 -0,6% -58% WP.PL 98,10 2873 1,1% -30,4% Pszenica [USD/bu] 776,0 1,8% 3,0% 0,6% 0,7% -4,8%
GPW 3514 1475 -13% -152% XTB 31,20 3662 -1,1% 859%  Kukurydza [USD/bu] 666,3 0,9% 2,0% 06% 12,3% 10,0%
Handlowy 7390 9656 -2,0% 25,3% ZE PAK 23,35 1187 15% 36,5% Cukier ICE [USD/Ib] 21,0 0,4% 4,4% 6,9% 13,8% 13,8%
WIG20
; 2200
— .
lf. WIG20 Index - Last Price 1780.27 0.01% {2100
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 27JUN2022-27DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 27-Dec-2022 07:12:05
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 27JUN2022-27DEC2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 27-Dec-2022 07:12:40
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa Azoty zawarta ze sprzedajagcymi VSB Holding GmbH i Januszem Franciszkiem Siemiencem kluczowe warunki transakcji
dotyczgce nabycia 100% udziatéw w kapitale zakladowym Solarfarm Brzezinka, spotce rozwijajacej projekt budowy elektrowni
fotowoltaicznej.

Rainbow Tours miato 158,4 min PLN skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w listopadzie br., co oznacza wzrost o ok.
69,1% w poréwnaniu z tym samym miesigcem 2019 r. i wzrost o ok. 79,8% r/r. Skonsolidowane przychody za okres od 1 stycznia
do 30 listopada 2022 roku wyniosty 2 281,7 min PLN, co oznacza wzrosty odpowiednio o: ok. 37,7% i ok. 86% w stosunku do
analogicznych okreséw 2019 r. i 2021 r.

KNF okreslita docelowy wymog MREL TREA dla Banku Pekao na poziomie 15,4% wartosci catkowitej ekspozycji na ryzyko, ktory
bank powinien spei¢ do 31 grudnia 2023 roku.

Bankowy Fundusz Gwarancyjny okreslit docelowy wymoég MREL TREA dla Banku Handlowego na poziomie 15,4% wartosci
catkowitej ekspozycji na ryzyko, ktéry bank powinien spetni¢ do 31 grudnia 2023 roku.

mBank rozliczyt transakcje sekurytyzacji syntetycznej realizowanej na portfelu kredytow korporacyjnych o tacznej wartosci
wynoszacej 801,1 min EUR (réwnowarto$¢ ok. 3,7 mid PLN).

Flagowe przedsiewziecie Orlenu ma duze opdznienia. Koncern w pie¢ i pot roku chciat zrealizowa¢ wielomiliardowy program
rozwoju petrochemii. W tym czasie ogtoszonego z wielkg pompg projektu nie zrealizuje nawet w potowie. — Rzeczpospolita

Orlen sprzedat aktywa Lotosu po cenie rynkowej. Niemal 5 mid zi, ktére ptocki koncern uzyskat za aktywa gdanskiej spotki,
odpowiada jej wycenie z konca lipca, gdy jej akcje byly jeszcze notowane na GPW. — Dziennik Gazeta Prawna

- Echo Investment podpisato umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Katowicach bedacej w uzytkowaniu wieczystym spotki
zaleznej. Wartos¢ transakcji wynosita 113,0 min EUR.

- Warto$¢ transakcji zostata pomniejszona miedzy innymi o kwote wartosci okreséw bezczynszowych i innych kosztow i
ostatecznie cena ptatna wynosita 111,7 min EUR.

Echo Investment postanowit warunkowo wyptaci¢ akcjonariuszom 90,8 min PLN zaliczki na poczet przysztej dywidendy za 2022
r. (0,22 PLN na 1 akcje).

Erbud podpisat umowe o wartosci 48,7 min PLN netto na budowe nowych jednostek kogeneracji gazowej w uktadzie SCGT w
Poznaniu. Inwestorem jest Siemens Energy. Zakonczenie robét budowlanych zaktadane jest na 21 miesiecy od daty podpisania
umowy.

Cl Games postanowit kontynuowaé przeksztalcenia w spotke europejska, ale odstgpit od zamiaru zmiany struktury organéw
spotki.

Whniosek Games Operators o dofinansowanie projektu "Opracowanie zaawansowanych algorytméw do budowania sztucznej
inteligencji generowania Swiata gry w oparciu o podstawowe dane z map przy wykorzystaniu metod uczenia przez wzmocnienie
na potrzeby innowacyjnych modutéw w grze o roboczym tytule Urban Warfare", zostat pozytywnie zaopiniowany przez NCBR.
Koszt catkowity/kwalifikowalny projektu wynosi 5,2 min PLN, a wnioskowana kwota dofinansowania 2,9 min PLN.

Ovostar Union wyptaci 0,65 EUR zaliczkowej dywidendy na akcje z zysku netto za 2022 rok.

Skarb Panstwa - Minister Rozwoju i Technologii - obejmie w ramach pomocy na restrukturyzacje emisje obligacji Rafako o wartosci
100 min PLN. Rafako zawarto z Agencjg Rozwoju Przemystu oraz Trigon DM umowe wykonawczg w sprawie emisji.

Polenergia Obrot 2 - spoétka zalezna Polenergii - rozwijajgca projekt farmy fotowoltaicznej Strzelino o fgcznej mocy zainstalowanej
45,2 MWp zawarta ze spotkg P&Q umowe dotyczaca budowy farmy w terminie do 31 grudnia 2023 roku. Warto$¢ umowy EPC
wynosi ok. 68 min PLN.

Oferta COIG - spotki zaleznej Wasko - warta maksymalnie 14,3 min PLN brutto, zostata wybrana w postepowaniu Spoftki
Restrukturyzacji Kopaln na wykonanie ustugi "Kompleksowa obstuga informatyczna jednostek organizacyjnych Spotki
Restrukturyzacji Kopaln S.A. przy wykorzystaniu aktualnie eksploatowanego systemu informatycznego wspomagajacego
zarzgdzenie przedsiebiorstwem". Termin wykonania zaméwienia wynosi do 36 miesiecy od daty zawarcia umowy, jednak nie
wczesniej niz od 01.01. 2023 r.
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Bloober Team  gjooper Team otrzymat blisko 5 min PLN dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj na prace
(NC) rozwojowe nad "systemem walki z unikatowymi przeciwnikami, na potrzeby gier TPP, z bogatg warstwg narracyjng psychological-
horror tworzonych z wykorzystaniem technologii silnika Unreal Engine 5". Catkowity koszt projektu wynosi blisko 10 min PLN.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 19/12.2022-27/12.2022

Link

Kraj
CD Projekt — uchwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,525204
CD Projekt — Wiedzmin 3 na PC z kolejnymi poprawkami. https://tinyurl.com/3sxfrew3
CD Projekt — Cyberpunk 2077 z wielkim wyréznieniem w Nagrodach Steam 2022. https://tinyurl.com/y2rezp9m
Zagranica
Cyfrowa dystrybucja i rynek mobilny az tak bardzo dominuja? Statystyki z 2022 r. https://tinyurl.com/mr3b9692
Unia Europejska pyta konkurencje o przejecie Activision Blizzard przez Microsoft. https://tinyurl.com/3pdmtf7x
Xbox Series X|S goni wyniki PlayStation 5. Sprzedaz konsol w 2022 r. wedtug danych VGChartz. https://tinyurl.com/2tpw4scd
Xbox szuka ,dtugoterminowych partnerstw strategicznych” w Japonii. https://tinyurl.com/856bth56
Sony podpisuje umowy, by ,wykluczy¢” Xboksa z platform docelowych. https://tinyurl.com/3mcsy9zv
Bethesda szykuje 3 ekskluzywne gry dla Xboksa i PC. https://tinyurl.com/3zfsxwsm
Wiekszos¢ graczy z Wielkiej Brytanii jest za potagczeniem Microsoftu z Activision. https://tinyurl.com/49btcznb
Gran Turismo ze znakomitym wynikiem sprzedazy. Twércy Swietujg 25-lecie IP. https://tinyurl.com/5xbjc6e6
Square Enix inwestuje wielkie pienigdze w NFT. https://tinyurl.com/2act72f6

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stoog.pl, yahoo.com, gram.pl

Passus (NC) KNF zatwierdzita prospekt Passusa, zwigzany z przeniesieniem notowan spétki na rynek gtéwny GPW z NewConnect. Debiut na
GPW spodziewany jest w pierwszej potowie stycznia 2023 roku.

Columbus Columbus Energy podpisat z Engie Zielona Energia (spétkg nalezacg do francuskiej grupy energetycznej Engie) przedwstepng

Energy (NC) warunkowg umowe dotyczgcy sprzedazy na rzecz Engie spétek z grupy kapitatowej Columbus, realizujgcych projekty farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 102,5 MW za cene okoto 97,6 min EUR, ktéra zostanie powigkszona o udziat w zyskach tych
farm do konca 2026 r.

Carbon Group  zarzad Carbon Group podijat decyzje o rozpoczeciu przegladu opgji strategicznych dotyczacych przysziosci spoiki. Carbon Group
(NC) rozwaza m.in. przeprowadzenie emisji akcji z zachowaniem prawa poboru, ktérej celem bedzie oddtuzenie spotki.

MedApp (NC)  \edApp zawart umowe dystrybucyjng z TND LLP z siedzibg w Atmaty (Kazachstan), dotyczaca produktu CarnaLife Holo
(oprogramowania/software'u) oraz sprzetu niezbednego do korzystania z oprogramowania (hardware'u) na terytorium
Kazachstanu, Kirgistanu, Uzbekistanu, Turkmenistanu oraz Mongolii. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat i 6 miesiecy.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.12.2022 roku, 07:58 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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