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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rajd Sw. Mikotaja powstrzymany przez niedzwiedzie 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyly si¢ spadkami gtéwnych indekséw. Tego dnia WIG20
przy obrotach siggajgcych zaledwie 494 min PLN stracit 0,3% i zatrzymat si¢ na poziomie 1780,1 WIG20 1780,1 -0,3% -21,5%
pkt. W dniu wczorajszym, do najstabszych polskich blue chipdw nalezaty takie podmioty jak: KGHM 30 2171,6 -0,4% 21,5%
(-3,8%), CD Projekt (-2,3%) oraz JSW (-2,1%). Z drugiej strony indeksu znalazty sie takie spétki jak:
mBank (+2,8%), Kruk (+2,6%) oraz Asseco PL (+1,9%). Réwniez ze znizkg finiszowaty $rednie i ey & ALk W B
mate podmioty, a mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio 0,5%/0,6%. Sektorowo najlepiej poradzit SWIG80 17564,9 -0,6% -12,4%
sobie WIG-paliwa zyskujac 0,6%, z drugiej strony najwiekszej przeceny do$wiadczyt WIG-gérnictwo  WIG 57088,7 -0,4% -17,6%
(-3,4%). W Europie panowaly niedzwiedzie nastroje, DAX poszedtw dét o 1,3%, CAC40 stracit 1,0%, NG Index 303,9 1,0% 22,0%
a FTS_E100 zakonczyt notOV\{anla ze znlzka’ na poziomie 0,4%. Wczorajsza sesja na \_N_aII Street WIG Banki 62750 0.1% 27.4%
przyniosta sporg przeceng gtéwnych indekséw. Podczas czwartkowych notowan najstabiej wypadty ) .
spotki technologiczne, a Nasdagq stracit 2,2%. Dalej byt S&P500, ktory finiszowat, ze znizkg réwng WIG Bud 40734 -0,5% 8.2%
1,5%, tym samym zatrzymujgc sie na poziomie 3.822 pkt. Relatywnie najlepiej poradzit sobie DJI, WIG Chemia 108539 -0,5% 10,5%
ktory finiszowat 1,1% pod kreskg. W dniu wczorajszym negatywnie wyrdznity sie walory Tesli, ktére  WIG Dew 2 650,9 -0,2% -6,7%
stracity 8,9% po informacji o ofercie znizki na dwa modele samochodéw elektrycznych firmy. \vi Energi 2 065.2 0.8% 14.5%
Ponadto w czwartek poznali$my odczyt PKB USA za 3Q'22. Amerykarniska gospodarka na TEg ! ' 00 ' 00
przestrzeni tego kwartatu rozwijata sie w tempie 3,2% g/q wobec 0,6% spadku w 2Q'22. Jest to  WIG Games Bz 50 §22:0%
odczyt powyzej oczekiwan rynkowych, ktére ksztattowaty sie na poziomie 2,9% r/r. Na rynku ropy WIG IT 3985,6 0,3% -15,3%
kontrakty na WTI na styczen sg wyceniane po 78,1 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ ~ WIG Media 5851,9 0,1% -33,2%
4,38 PLN. Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index koficzy notowania 0,6% na minusie, G paliva 5966.6 0.6% 8.1%
a Nikkei idzie w dét 0 1,0%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX znajduja sig na delikatnym A ' ' '
plusie, a na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach punktu otwarcia. et BT 0% RS
WIG Surowce 44748 -3,4% -1,4%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 5762,6 -0,3% -39,2%
DAX 13914,1 -1,3% -12,4%
z ra - 0, 0
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i Lo o -
= Pepco: Spoétka miata w 2021/22 r. 731 min EUR bazowej EBITDA, zgodnie z ' - 0” - 0"
szacunkami: BUX 45538,1 -0,1% -10,2%
= KGHM: Sprzedaz miedzi w listopadzie wyniosta 61,2 tys. ton (-11% t/r); L 2L A Ak
= Energetyka: Sasin chce utworzyé NABE do kofica 1Q'23; DIiA 33027,5 1.0% 9.1%
= Azoty, Police: Terminal Polimery Police jest zdolny do przyjmowania dostaw, NasdagComp 10476,1 2,2% -33,0%
petne uruchomienie w '23; Bovespa 107 551,5 0,1% 2,6%
= Amica: Spoétka nabyta zorganizowang czes$¢ przedsigbiorstwa Inteco Business Nikkei225 26507,9 0,5% -7,9%
Solutions za 1,46 min PLN; Shanghai Comp. 30544 -0,5% -16,1%
= Auto Partner: Spétka planuje otworzy¢é w '25 nowe centrum logistyczno- S&P/ASX 200 7152,5 0,5% -3,9%
magazynowe w Zgorzelcu; EUR/PLN 4,64 -0,4% 1,.2%
= Allegro: Spotka podpisata term sheet z Aion Bankiem w zakresie nowych usp/pLN 4,38 -0,3% 8,6%
produktéw opartych na Banking-as-a-Service; CHF/PLN 4,70 -0,8% 6,3%
= Enea: Blok w elektron_y Kozienice zostanie czasowo wytgczony w zw. z usterka, gyr/usp 1,06 -0,1% 6,8%
prace wznowi 8 stycznla;‘ ) o . USD/JPY 132,35 -0,1% 15,0%
= Cyfrowy Polsat: EBOR inwestuje 800 min PLN w obligacje spotki;
= Elektrotim: Spoétka ma umowy dotyczgce budowy przytaczy Fw20
elektroenergetycznych dla farm FV za ok. 53 min PLN; ) ) Wartosé TR
= ING: Bank zawart umowe nieuprzywilejowanej pozyczki senioralnej na 260 min U e 1810 25 1,40%
PLN; Kurs zamknigcia 1803 -9 -0,50%
= Feerum: Spotka podpisata dwie umowy o fgcznej wartosci 9,4 min PLN netto; — 9 A7 o 1’180/
. s . . s . 0
= Famur: Spdtka zalezna wypowiedziata przedwstepng umowe sprzedazy farm PV; K . = 0‘390/
= Sniezka: Spotka podpisata z instytucjami finansowymi umowy i aneksy do umow " U's Max. S0
kredytowych dot. finansowania; Wolumen obrotu 28272 5092 21,97%
= ML System: Spoétka otrzymata od PARP 10 min PLN dofinansowania; Suuarielpozyeie JE100 810 {550
= Wasko: Spétka domaga sie od Nexery 44,5 min PLN;
h . , Indeksy GPW
= Bloober (NC): Zarzad zarekomenduje na WZA przeniesienie notowan na rynek
gtowny Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 17866 17747 17961 17801 -0,3% 494
WYKRES DNIA WIG30 21821 21662 21928 21716 -0,4% 528

MWIG40 414455 175455 177110 41193 -05% 70
SWIG80 176688 41146 41524 175649 -06% 24
WIG-PL 584955 58450,6 585293 584506 -04% 582

W dniu wczorajszym poznalismy odczyt PKB USA za 3Q'22. Amerykanska
gospodarka na przestrzeni tego kwartatu rozwijata sie w tempie 3,2% q/q
(podano w trzecim, ostatnim wyliczeniu) wobec 0,6% spadku w 2Q'22. Jest

. S . . TRt WG 57344,8 569760 575458 570887 -0,4% 601
to odczyt powyzej oczekiwan rynkowych, ktére ksztattowaty sie na poziomie
2,9% r/r (oraz wobec 2,9%. w Il wyliczeniu). ey
Close MC 1D YTD
USA — PKB q/q [%] Allegro 25,61 27067 -0,7% -34,1%
N 40 Asseco Poland 72,55 6 022 1,9% -16,1%
> cce 38,98 2139 1,5% -63,1%
CD Projekt 127,10 12808  -2,3% -34,1%
Cyfrowy P. 17,32 11077 0,6% -50,1%
20 Dino 382,00 37451 -1,4% 4,0%
ISW 56,52 6636 -2,0% 62,1%
63 7 7 Kety 455,00 4391 0,0% -25,4%
41 28 28 29 ., 22 27 36 43 3.9 2.7 3.2 KGHM 123,80 24 760 -3,8% -11,2%
[ NP ey mBl = m Kruk 297,40 5745  26% -9,1%
6 06 LPP 1050000 19470  -0,6% -39,0%
4.6 mBank 301,40 12 789 2,8% -30,4%
Orange 6,35 8333 0,3% -24,9%
20 Pekao 86,88 22803  -0,1% -28,8%
Pepco 40,10 23058 0,5% -13,8%
PGE 6,67 14970  -0,1% -17,2%
29.9 PKN Orlen 63,70 73952 0,6% -14,3%
40 PKO BP 30,27 37838  -0,5% -32,6%
2018 2020 2022 PZU 34,95 30180 0,8% -1,1%
Zrédfo: tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics Santander{ZolsKANEe6 T30 M2 0Y PE0/5%0 251000
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 581,00 1383 0,9% 4,9% Huuuge 22,38 1885 -1,2% -10,8%  Ropa Brent [USD/bbl] 81,7 -0,6% 0,6% -4,4% 5,0% 6,3%
Alior 33,67 4396 -0,8% -38,4% ING BSK 166,60 21675 2,8% -37,6% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 51 -5,0% -27,3% -269% 359% 358%
Amrest 19,16 4207 0,6% -30,9% Inter Cars 456,00 6461 -1,9% -3,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 91,9 -59% -31,8% -372% 30,7% -46,8%
Asbis 23,90 1326 -0,6% 10,1% Kernel 17,35 1458 0,3% -70,4% CO2 [EUR/A] 86,7 1,6% 1,4% 2,4% 8,1% 13,6%
Auto 1296 1693 -0,6% -8,7% Livechat 106,00 2730 -1,9% -9,2% Wegiel ARA [USD/] 2295 0,7% -4,4% -17,7% 66,8% 56,2%
Azoty 39,20 3888 -0,1% 16,0% Mabion 20,51 331 -46% -66,4% Miedz LME [USD/] 82905 -09% 0,5% 0,8% -14,9% -14,0%
Benefit 700,00 2053 1,7% 10,1% Mercator 47,50 506 -2,7% -51,0%  Aluminium LME [USD/{] 2376,8 0,6% 1,4% -2,9% -153% -15,5%
Bogdanka 39,28 1336 0,1% 22,8% Millennium 4,70 5697 0,0% -42,7%  Cynk LME [USD/] 29650 -22% -68% -28% -174% -17,0%
Budimex 282,00 7199 -1,1% 24,2% MoBruk 277,50 975 -2,1% -27,9%  Otéw LME [USD/t] 22538 0,1% 5,0% 33% -3,6% -3,6%
Bumech 56,10 812 -3,5% 160,9% Neuca 616,00 2738 -1,8% -26,7%  Stal HRC [USD/] 659,0 -02% -2,7% 0,6% -54,1% -59,2%
Ciech 4150 2187 -1,7% -1,2% PKP Cargo 14,60 654 0,6% 4,1% Ruda zelaza [USD/f] 110,8 -0,1% -0,3% 188% -1,5% -2,6%
Comarch 170,80 1389 -1,3% -51% Polenergia 87,10 7679 -2,0% 18,3%  Wegiel koksujacy [USD/t] 282,2 1,0% 0,4% 6,6% -19,7% -19,5%
DataWalk 94,15 483 -1,9% -58,3% Pracuj 40,40 2758 1,0% -44,3%  Zioto [USD/oz] 17950 -1,1% 1,0% 15% -1,9% -0,8%
Develia 2,50 1117 -2,2% -16,0% Selvita 81,50 1496 0,4% -0,6% Srebro [USD/oz] 23,6 -1,4% 2,4% 6,5% 1,4% 3,3%
Dom Dev. 100,00 2555 15% -16,7% STS 17,50 2739 09% -255% Platyna [USD/oz] 984,7 -1,7% -2,4%  -5,1% 1,6% 1,0%
Enea 5,70 3520 -3,3% -33,1% Tauron 2,11 3689 -15% -20,7%  Pallad [USD/oz] 1650,0 03% -7,9% -106% -13,7% -12,6%
Eurocash 1345 1872 -15% 24,1% TEN 129,30 948 -0,2% -63,0%  Bitcoin USD 16 810,7 0,1% -34% -1,7% -63,7% -66,9%
Famur 3,17 1824 -01% -53% WP.PL 97,00 2841 0,0% -31,2% Pszenica [USD/bu] 766,8 -0,1% 1,3% -0,6% -0,5% -5,9%
GPW 3562 1495 0,3% -14,0% XTB 31,56 3705 -1,6% 88,1% Kukurydza [USD/bu] 661,3 -0,2% 1,2% -0,1% 11,5% 9,2%
Handlowy 7540 9852 -0,8% 27,8% ZE PAK 23,00 1169 0,9% 345% Cukier ICE [USD/Ib] 20,9 0,7% 4,6% 6,4% 13,3% 14,2%
WIG20
Ml WIG20 Index - Last Price 1780.07 -0.34% | 2200
Moving Average(Simple,50,0) (WIGZ0) 1640.52
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1722.06 -0.04%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa miata w roku obrotowym 2021/22, zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 r., 731 min EUR bazowej EBITDA, co oznacza
wzrost 0 13% r/r. Wyniki sg zgodne z przedstawionymi wczesniej przez spotke wynikami wstepnymi.

Spétka miata w ostatnim roku obrotowym 4 823 min EUR przychodéw (wzrost o 17% r/r). Bazowy zysk przed
opodatkowaniem wyniést 300 min EUR. Marza zysku brutto spadta o 2,1 pp. do 40,8 proc.

Zadtuzenie netto na koniec wrzesnia byto na poziomie 1 EUR 404 min EUR (wg MSSF 16, wzrost 0 202 min EUR 1/r).
Nakfady inwestycyjne grupy wyniosty 225 min EUR i byly 73 min EUR wyzsze niz w roku obrotowym 2021.

Pepco podtrzymato, ze chce w roku obrotowym 2022/23 osiggna¢ kilkunastoprocentowy wzrost EBITDA przy statych
kursach wymiany, jesli nie dojdzie do istotnego pogorszenia warunkéw makro.

Sprzedaz miedzi przez grupe wyniosta w listopadzie 61,2 tys. ton i byta nizsza r/r 0 11% Produkcja miedzi ptatnej KGHM
wyniosta w tym czasie 59,1 tys. ton, co oznacza spadek r/r 0 2%.

Spadek produkcji miedzi dotyczyt segmentu KGHM International (nizsze zawarto$ci miedzi w kopalni Robinson i zbycie
kopalni Franke w kwietniu 2022 roku) oraz Sierra Gorda (nizsza zawarto$¢ miedzi w przerabianej rudzie). W KGHM
Polska Miedz zanotowano wzrost produkcji miedzi o 6%.

nizsza sprzedaz miedzi odnotowano zaréwno w KGHM Polska Miedz (-7%), w KGHM International (-20%) oraz w
kopalni Sierra Gorda (-28%).

Produkcja srebra ptatnego w grupie wyniosta w listopadzie 67,4 ton (49% mniej r/r). Sprzedaz srebra wyniosta w tym
czasie 96,7 tony i byta nizsza o 16% r/r. Spadek ten zwigzany jest przede wszystkim ze spadkiem poziomu sprzedazy
srebra z polskich aktywow produkcyjnych.

Produkcja TPM wyniosta 13,6 tys. troz wobec 13,1 tys. troz przed rokiem. Sprzedaz TPM wyniosta 11,9 tys. troz i byta
nizsza o 37% r/r. Jak podano, wyzszy poziom sprzedazy odnotowano w KGHM International, nizszg natomiast w KGHM
Polska Miedz i w kopalni Sierra Gorda.

Produkcja molibdenu wyniosta 0,1 min funtéw, czyli o 0,4 min funtdw mniej niz w listopadzie 2021 roku. Sprzedaz
molibdenu wyniosta 0,4 min funtéw i byta nizsza o 33% w odniesieniu do listopada ubiegtego roku.

Wedtug informacji przekazanych na briefingu prasowym przez wicepremiera i ministra aktywoéw panstwowych Jacka
Sasina do utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego (NABE) powinno dojs¢ do konca
pierwszego kwartatu 2023 roku.

Przedstawiciele rzgdu, organizacji zwigzkowych i spotek energetycznych podpisali w czwartek umowe spoteczng w
zwigzku z planowanym wydzieleniem aktywow weglowych do NABE.

Terminal Polimery Police przyjat w czwartek pierwsze 22 tys. ton propanu, w ramach umowy na zakup propanu z firmg
Trafigura PTE Ltd. Petne uruchomienie instalacji nastgpi w 2023 r.

Projekt Polimery Police realizowany przez Grupe Azoty Polyolefins to budowa zintegrowanego kompleksu
chemicznego, obejmujacego instalacje do produkcji propylenu, instalacje do produkcji polipropylenu, terminal
przetadunkowo-magazynowy, a takze infrastrukture logistyczng oraz odpowiednie instalacje pomocnicze. Terminal
umozliwi dostawy dwoch kluczowych surowcéw do inwestycji, tj. propanu i etylenu.

Tomasz Hinc, prezes Grupy Azoty cytowany w komunikacie powiedziat, ze catosciowy postep prac budowlanych wynosi
ponad 98%.

W ramach umowy na zakup propanu z firmg Trafigura PTE Ltd. na kwotg ok. 250 min dolaréw, Grupa zabezpieczyta
ponad 50% zapotrzebowania na surowiec w latach 2023-2024.

Spétka nabyta zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa spoétki Inteco Business Solutions za 1,46 min PLN. Amica
podata, ze dzieki transakcji bedzie dysponowata majgtkiem niezbednym do dalszego i samodzielnego prowadzenia
dziatalnosci w zakresie wsparcia IT, ktéry to majatek dotychczas byt wykorzystywany w toku dziatalnosci spétki Inteco
Business Solutions.

Auto Partner planuje w 2025 roku otworzy¢ na terenie centrum magazynowego MLP Zgorzelec nowe centrum
logistyczno-magazynowego.

Nowe centrum, o powierzchni ok. 28.534 m kw. (pomieszczenia magazynowe, serwisowe i techniczne) oraz o
powierzchni okoto 1.117 m kw. (pomieszczenia biurowe i socjalne) zostanie wydane spétce przez wynajmujgcego nie
pozniej niz 3 czerwca 2024 roku.

Spdtka szacuje, ze prace zwigzane z uruchomieniem nowego centrum logistyczno-magazynowego zakoncza sie w
3Q'25.
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Allegro Pay podpisato term sheet z Aion Bankiem oraz z nalezgcym do grupy Aion - Vodeno, okreslajgce zasady
przysztej umowy o wspotpracy w zakresie nowych produktéw opartych na modelu "BaaS". Term sheet wprowadza tez
zmiany w zakresie biezgcej wspdipracy z Aion na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci.

Model BaaS umozliwi Allegro Pay uruchomienie nowych produktéw i ustug finansowych, ktére sg zarezerwowane dla
podmiotéw posiadajgcych licencje bankowg (ij. konta oszczednosciowe i ptatnicze). W Term sheet strony ustality, ze
Allegro Pay bedzie dziata¢ jako dostawca ustug outsourcingowych AION i Swiadczy¢ na rzecz AION wszelkie ustugi
informatyczne wymagane lub niezbedne do onboardingu klientéw i zarzgdzania kontami poprzez platforme handlowa
Allegro, w tym przez aplikacje mobilng. Wspéipraca z AION, jako dostawcg BaaS i posiadaczem licencji bankowej,
utatwi spetnienie wymogow regulacyjnych.

Umowa ma zosta¢ zawarta do 28.04.2023 r.

Po stwierdzeniu usterki uktadu parowego w bloku B11 w Elektrowni Kozienice zostanie on czasowo wytgczony.
Wytgczenie nastapi w nocy z 23 na 24 grudnia 2022 r., a przewidywany wstepnie termin wznowienia pracy bloku to 8
stycznia 2023 r. W dniach 22-23 grudnia blok nadal pracuje. Termin odstawienia bloku jest uzgodniony i
zaakceptowany przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne.

Spétka poinformowata, ze w przesziosci w okresie Swigt Bozego Narodzenia i Nowego Roku blok B11 zwykle nie
pracowat ze wzgledu na brak zapotrzebowania energig elektryczng w tym okresie.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju inwestuje 800 min PLN (170 min EUR) w obligacje spétki. Cyfrowy Polsat
informowat w $rode, ze przydzielit 97 inwestorom 2,67 min obligacji serii D o fgcznej wartosci nominalnej 2,67 mid
PLN.

Spdtka zawarta z Solartech dwie umowy dotyczace budowy przytgczy elektroenergetycznych dla farm
fotowoltaicznych. £gczna warto$¢ uméw to 53 min PLN netto.

Przedmiotem pierwszej umowy, o wartosci ok. 39 min PLN, jest wykonanie czesci prac w ramach zadnia pn.:
"Zaprojektowanie i budowa pod klucz instalacji PV Jeziérko 1 i PV Jeziérko 2 o tacznej mocy do 100 MW". Spétka
wykona przytacze elektroenergetyczne w postaci linii kablowej 110 kV oraz stacji elektroenergetycznej GPO 110/20
kV.

Z kolei przedmiotem drugiej umowy, o wartosci ok. 14 min PLN, jest wykonanie czesci prac w ramach zadnia pn.:
"Zaprojektowanie i budowa pod klucz instalacji PV Augustynka o mocy do 25 MW". W ramach umowy spétka wykona
przytacze elektroenergetyczne w postaci stacji elektroenergetycznej GPO 110/20 kV.

Obie umowy zostang zrealizowane do grudnia 2023 roku.

Spétka zawarta z ING Bank N.V. umowe nieuprzywilejowanej pozyczki senioralnej (NPS) na kwote 260 min EUR.
Pozyczka zostata udzielona na okres 6 lat. Bank ma prawo do jej wczesniejszej sptaty po uptywie 5 lat, pod warunkiem
uzyskania zezwolenia Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Odsetki beda pfatne kwartalnie wedtug stawki
EURIBOR 3M powiekszonej o marze.

Udzielona przez ING Bank N.V. pozyczka jest elementem strategii SPE dla grupy ING

Spotka podpisata dwie umowy o tgcznej wartosci 9,4 min PLN netto na dostawe, montaz i uruchomienie przez Emitenta
obiektéw magazynowo-suszarniczych.

Umowa nr. 1 o wartosci 9,1 min PLN netto dotyczy obiektu magazynowo-suszarniczego, ktéry zostanie zlokalizowany
w miejscowosci Moczydto w wojewddztwie matopolskim. Spoétka udzielita zamawiajgcemu 24-miesiecznej gwarancji
na dostarczone urzadzenia. Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do 15 lipca 2023 r.

Umowa nr. 2 o wartosci 300 tys. PLN netto dotyczy obiektu magazynowo-suszarniczego, ktéry zostanie zlokalizowany
w miejscowosci Studzionka w wojewddztwie $laskim. Przedmiot zostanie zrealizowany do 30 wrzesnia 2023 r.
Gwarancja na urzadzenia rowniez wynosi 24 miesigce.

Spétka zalezna Projekt Solartechnik FIZ ztozyta o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy zgodnie z jej postanowieniami,
w zwigzku z niewykonaniem przez kupujgcych obowigzkéw wynikajgcych z umowy. W wyniku wypowiedzenia
sprzedajacy jest uprawiony do otrzymania od kupujgcych kwoty 45 min PLN tytutem ptatnosci gwarancyjnej, przy czym
w takim przypadku pfatnos$¢ ta zostanie pomniejszona o kwote ok. 20 min PLN wptacong juz sprzedajgcemu do dnia
wypowiedzenia umowy tytutem bezzwrotnych przedptat.

Spétka prowadzi dalsze negocjacje z kupujacymi w przedmiocie potencjalnej sprzedazy portfela farm fotowoltaicznych
i nie wyklucza zawarcia innych umoéw sprzedazy portfela farm fotowoltaicznych.
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Spotka zawarta umowy i aneksy do umow z trzema bankami, ktore dotychczas finansowaty jej biezaca dziatalnosé
gospodarczg, czyli z ING Bankiem Slgskim, Bankiem Polskiej Kasy Opieki i BNP Paribas Bankiem Polska. W wyniku
zawarcia umoéw zmodyfikowana zostata struktura finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej Sniezki w ten
sposéb, ze zostalo ono podzielone na finasowanie dtugoterminowe w postaci nieodnawialnych kredytéw
udostepnianych na poczatku okresu kredytowania, oraz finansowanie krétkoterminowe w postaci dostepnosci
odnawialnych kredytéw obrotowych.

zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig gospodarcza, w tym zakupu surowcow i materiatow.

Spétka poinformowata, ze umowy kredytowe z BNP Paribas Bank Polska sga powigzane z mierzalnymi czynnikami
zrownowazonego rozwoju (ang. Sustainability-Linked Loan) i przewiduja korekte marzy kredytowej, w przypadku
spetnienia przez Sniezke wskazanych w umowach kluczowych wskaznikéw efektywnosci w obszarze
zrownowazonego rozwoju (ESG).

Spotka otrzymata 10 min PLN dofinansowania od PARP w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia 2014-
2020 na ,zintegrowany, aktywny system pokry¢ dachowych Active Tile”, czyli tzw. ,fotowoltaiczng dachéwke”. £aczna
warto$¢ wydatkow kwalifikowanych w projekcie wyniesie 16,8 min PLN.

Dzieki pozyskanym funduszom spoétka zakupi srodki trwate wraz z oprogramowaniem niezbedne do wyposazenia
fabryki w automatyzowana linie produkcyjng systemu Active Tile.

Wasko ztozyt pozew o zaptate 44,5 min PLN wraz z ustawowymi odsetkami przeciwko firmie Nexera w zwigzku ze
znacznym zanizeniem wynagrodzenia naleznego spoétce w ramach realizacji umoéw. Przedmiotem umow byta realizacja
przez Wasko budowy sieci szerokopasmowej opartej na technologii S$wiattowodowej.

Zarzad zarekomenduje na najblizszym WZA podjecie uchwat potrzebnych do przeniesienia notowan akcji spotki z
alternatywnego systemu obrotu NewConnect na rynek regulowany GPW.

Nie ulega watpliwosci, ze tegoroczne rezultaty bedg dla Cognora wysmienite, jednak pewnie trudne do powtérzenia w
przysztym roku - komentuje Krzysztof Zota, cztonek zarzagdu Cognora odpowiedzialny za finanse. - Parkiet

CDRL dba o gotéwke. Przyszty rok bedzie czasem oszczednosci i kumulowania $rodkéw pienieznych - zapowiada
prezes Marek Dworczak. - Parkiet

Pure Biologics czeka dieta. Spdtka biotechnologiczna pozyskata od inwestoréw mniej, niz chciata - i na gorszych
warunkach. Bedzie musiata zrewidowa¢ plan badan. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.12.2022 roku, 07:47 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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