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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Solidne wzrosty na swiatowych indeksach 1D YTD
WIG20 podczas wczorajszej sesji utrzymywat sie blisko poziomu odniesienia, jednak koto

godziny 13 byki przejely stery i indeks zamknat sesje 1,3% na plusie. W tym czasie mWIG40 wiG20 1786,1 1,3% -21,2%
wzrést o 0,9%, a sWIG80 zyskat 0,1%. Obroty pozostajg niskie ze wzgledu na okres wiG30 2180,8 1,4% -21,1%
przeds$wigteczny. Patrzac na indeksy branzowe najgorzej poradzit sobie WIG Paliwa (-0,7%), mwigao 41391 0,9% 21,8%

a najlepiej WIG Odziez (+4,6%). W srode europejskie gietdy odbity od najnizszych poziomow
jlepie] e pej gletay ty J ych p!

WIG80 17 663,0 0,1% -11,9%
od szesciu tygodni. DAX wzrdst o 1,5%, CAC 40 poszedt w gére o 2%, a FTSE zamknat sie ;”G - a 10/0 - 3(;
1,7% nad kreska. Zdaje sie, ze obawy o jastrzebig polityke bankdw centralnych na razie nie g gt e
sg na pierwszym planie. Na Wall Street réwniez wzrostowo, zyski napedzaty lepsze od ~NCIndex 301,0 -0.2% -22,8%
oczekiwan wyniki Nike oraz FedEx. Dow Jones Industrial zwyzkowat 1,6%, S&P 500 oraz ~WIG Banki 6 265,7 2,2% -27,5%
Nasdaq urosty o 1,5%. W czwartek azjatyckie akcje po pigciu dniach spadkéw rosng. Hang WIG Bud 40954 -0,1% 8,8%
Seng rano jest ponad 2% na plusie, Taiex ok. 1,5%. Gtéwnymi beneficjentami tej fali popytu  wiG Chemia 10 904,0 2,2% 11,0%
30 Wi(lelu komentarz;qh rfﬁgulator:éwl na temathwspierzn!a'slzerokr? rozumisneﬂ]gqspodharki 0raz  wiG pew 2 655,1 1,1% -6,5%
leweloperow sg akcje film technologicznych oraz dziatajacych na rynkach nieruchomosci. \yis energi 20823 0.2% 13.8%
Kontrakty na rope wzrosty o kilka procent, obecnie WTI jest wyceniana na 78,5 USD za . - Gr:mrzf - 89é7 0'30/0 _24'2(;
baryike, a brent na 82,4 USD za barytke. Dolar kontynuuje spadki, obecnie mozna go naby¢ i ! 0" ’ D°
za 4,38 PLN, euro kosztuje 4,66 PLN. Dzisiaj zostang podane finalne odczyty PKB za 3Q'22 S [ _ Sy @ ke
w Wielkiej Brytanii oraz USA. W Polsce o 10:00 opublikowane zostang dane o koniunkturze ~W!G Media 58437 1,6% -33,3%
gospodarczej w grudniu, a o 14:00 dane o podazy pienigdza M3. Pézniej, bo o 14:30 zostanie WIG Paliwa 5932,6 -0,7% -8,6%
opublikowany tygodniowy odczyt wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych w USA. Rano WIG Spoz 1998,6 0,2% -55,4%
kontrakty termi.nowe na S&P 500 oraz DAX delikatnie rosng, moze to zapowiadac¢ kolejna  wiG Surowce 46344 2.1% 2.1%
wzrostowq sesje- Kaietan S (o iG Ocziez 57792 4,6% -39,0%
ajetan sroczynski- pax 14 097,8 1,5% -11,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK e jdl o e
. H H . 'y 3 0 -0, 0
= Kety: Konferencja dot. prognoz na 2023 [podsumowanie BDM]; - 255893 02% 101%
= Asbis: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 275 min USD (- s&ps00 38784 1,5% -18,6%
10% r/r) [wykres BDMYJ; DJIA 33376,5 1,6% -8,2%
= Kruk: Spétka ma umowy zakupu portfela wierzytelnosci o wartogci \2sdad Comp LGRS Fost Do
inalnei ok. 653 min EUR Bovespa 107 433,1 0,5% 2,5%
nominainej ok. Nikkei225 26 387,7 -0,7% -8,3%
= Banki: Zmiany bufora innej instytucji 0 znaczeniu systemowym dla PKO  shanghai Comp. 3068,4 -0,2% -15,7%
BPiING S&P/ASX 200 71151 1,3% -4,4%
i : e ; EUR/PLN 4,66 -0,3% 1,6%
= Polenergia: Cztery projekty farm PV spoétki wygraty aukcje OZE sl 439 0.1% 89%
= PKN Orlen: Na co najmniej 10 mld PLN spodtka szacuje zdyskontowane  cHrpLN 4,74 -0,1% 7,2%
synergie z potgczenia z Lotosem — Puls Biznesu EUR/USD 1,06 -0,2% -6,7%
. . . . . . v 0,
= Ciech: Ciech oraz Ciech Soda Polska majg umowy z Inowroctawskimi SSDURY 13236 5% 1219
Kopalniami Soli Solino FW20
= CCC: Prawo pierwszenstwa kupna przez CCC 5,01% akcji Modivo Wartos¢ Zmiana
zostato przedtuzone do 30 czerwca 2026 r. Kurs otwarcia 1785 34 1,94%
. . . Kurs zamknigcia 1812 31 1,74%
= KGHM: Zatozenia produkcyjne na 2023 rok. Pn——, 177 - oo,
= Unimot: Aneks do umowy kredytowej dot. finansowania nabycia akcji Kurs max. 1812 26 1,46%
Lotos Terminale Wolumen obrotu 23180 -8702 -27,29%
. . . . . Otwart j 47 890 1595 3,45%
= Photon Energy: Spotka zwieksza zaangazowanie w spotce Lerta ArEposis t
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 17619 17545 17866 17861 1,3% 671
WYKRES DNIA WIG30 21524 21419 21808 21808 1,4% 707

MWIG40 41072 176147 177193 41391 09% 74
SWIG80 177032 40923 4140,1 17663,0 0,1% 26
WIG-PL 579700 579700 586732 586732 1,2% 763

Spore zaskoczenie ktére przyniosto posiedzenie Bank of Japan, na ktérym
bank postanowit zmieni¢ parametry dotyczgce maksymalnego poziomu
rentownosci 10-letnich obligacji z 0,25 do 0,5% zostat odebrany niezwykle

! ‘ OPligat Dl 70 & wIG 567058 564753 572919 572919 1,1% 781
jastrzebio. W rezultacie jen japonski umocnit si¢ wzgledem dolara oraz
przebit srednig kroczacg z ostatnich 200 ses;ji. wiG20
Close MC 1D YTD
Kurs USD/JPY z SMA 50 oraz SMA 200 Allegro 25,80 27 268 5.8% -33,6%
B USO3PY Gy - Last Price e 155 Asseco Poland 71,20 5910 -0,3% -17,6%
T B SHAVG (200) on Close (USDIPY) 135,85 | - ccec 38,40 2107 2,0% -63,6%
CBSHAVG (56) on Close (USDIPY) 14150 7 m n CD Projekt 130,10 13110 1,6% -32,6%
et iy Cyfrowy P. 17,22 11013 0,7% -50,4%
W“"‘nﬂ | Dino 38730 37971 0.6% 5,4%
: JSW 57,70 6775 0,9% 65,5%
" ;i 5 ! {
I ,Mﬂ"ﬂ Tl Kety 455,00 4391 -83% -25,4%
i /\WW KGHM 128,70 25740  25% 1,7%
ot Kruk 289,80 5599 1,9% -11,4%
Wvllwm“ f My LPP 1056000 19581  5,3% -38,6%
i 125 mBank 293,20 12442 3,9% -32,3%
I Orange 6,33 8307 -1,3% -25,1%
§ 120
IS Pekao 86,96 22824 16% -28,7%
P T T s Pepco 39,92 22954 1,4% -14,2%
Ty PGE 6,68 14988  -0,6% 17,1%
0 PKN Orlen 63,30 73488 -0,8% -14,9%
‘ 3 Feb War Tor Way Jon E s Sep oct Nov Dec ‘ PKO BP 30,42 38 025 3,1% -32,3%
a2 PZU 34,67 20038 02% -1,9%
USDIPY Curncy (USD-JPY X-RATE) Graph 2204 Daily 22DEC2021-22DEC2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Dec-2022 (7:51:41 Santander Polska 260.20 26 590 1'4% »25,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 576,00 1371 -0,2% 4,0% Huuuge 22,66 1909 -1,7% -9,7% Ropa Brent [USD/bbl] 82,5 3,1% -03% -3,4% 6,1% 9,6%
Alior 33,94 4431 1,1% -38,0% ING BSK 162,00 21076 2,0% -39,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 56 46% -134% -196% 494% 40,1%
Amrest 19,04 4180 -0,2% -31,3% Inter Cars 465,00 6588 1,1% -1,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 97,8 -75% -257% -33,2% 39,0% -458%
Asbis 24,04 1334 -18% 10,8% Kernel 17,30 1454 0,1% -70,5% CO2 [EUR/A] 85,4 -26% -1,5% 0,8% 6,4% 6,0%
Auto 13,04 1703 -0,8% -8,2% Livechat 108,00 2781 2,1% -7,5% Wegiel ARA [USD/t] 228,0 -1,1% -52% -183% 658% 551%
Azoty 39,24 3892 3,3% 16,1% Mabion 21,50 347 -09% -64,8%  Miedz LME [USD/] 8369,5 0,4% -1,3% 1,7% -141% -12,4%
Benefit 688,00 2018 1,5% 8,2% Mercator 48,80 520 3,2% -49,7%  Aluminium LME [USD/] 23633 1,0% -16% -34% -158% -13,6%
Bogdanka 39,24 1335 -0,8% 22,6% Millennium 4,70 5699 2,8% -42,7% Cynk LME [USD/] 3031,0 -29% -7,1% -06% -156% -12,4%
Budimex 285,00 7276 0,2% 25,6% MoBruk 283,50 996 0,5% -26,4%  Otéw LME [USD/t] 22523 2,7% 3,7% 32% -3,7% -2,7%
Bumech 58,15 842 1,7% 170,5% Neuca 627,00 2787 0,8% -254%  Stal HRC [USD/] 660,0 -1,5%  -1,5% 0,8% -54,0% -59,7%
Ciech 4220 2224 -25% 0,5% PKPCargo 14,51 650 -42% 3,5% Ruda zelaza [USD/f] 110,9 0,7% 14% 189% -1,4% -2,7%
Comarch 173,00 1407 0,0% -3,9% Polenergia 88,90 7838 2,8% 208% Wegiel koksujgcy [USD/t] 279,5 -0,6% 0,2% 56% -20,5% -20,2%
DataWalk 96,00 493 -0,3% -57,5% Pracuj 40,00 2731 2,6% -44,8%  Zioto [USD/oz] 1819,0 0,1% 0,6% 2,9% -0,6% 0,8%
Develia 2,55 1141 1,6% -14,1% Selvita 81,20 1490 -0,7% -1,0% Srebro [USD/oz] 24,0 -0,7% 0,2% 8,2% 3,0% 5,2%
Dom Dev. 9850 2517 42% -17,9% STS 17,35 2716 -0,9% -26,2%  Platyna [USD/oz] 1007,0 -05% -24% -2,9% 4,0% 4,0%
Enea 5,89 3640 1,6% -30,8% Tauron 2,14 3743 0,3% -19,5% Pallad [USD/oz] 16444 -39% -134% -10,9% -14,0% -8,2%
Eurocash 13,65 1900 2,6% 259% TEN 129,60 951 0,3% -62,9%  Bitcoin USD 168255 -03% -56% -16% -63,7% -657%
Famur 3,18 1825 -0,6% -52% WP.PL 97,00 2841 15% -312% Pszenica [USD/bu] 766,3 2,1% 5,2% -0,7% -0,6% -5,9%
GPW 3552 1491 0,1% -14,2% XTB 32,08 3766 15% 91,2% Kukurydza [USD/bu] 662,8 1,6% 3,7% 0,1% 11,7% 10,0%
Handlowy 76,00 9930 0,3% 28,8% ZE PAK 22,80 1159 -2,6% 33,3%  Cukier ICE [USD/Ib] 20,8 0,8% 2,3% 57% 12,6% 152%
WIG20
: 2200
T T. WIG20 Index - Last Price 1786.10  1.30% L2100
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1632.5596
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1722.7023 -0.04%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 21JUN2022-22DEC2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Dec-2022 07:45:50
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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?. SPX Index - Last Price 3878.4399 1.49%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 3877.3564
M SPX Index - Moving Average 200 Day 4021.2092 -0.04%
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 21JUN2022-22DEC2022 CopyrightZ 2022 Eloomberg Finance L.P. 22-Dec-2022 (7:45:59
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji dotyczacej prognoz na 2023 rok.

4Q’22

-kwartat nie byt tatwy, zarzad informowat wskazywat na to po 3Q’22

-brak w wynikach zdarzen jednorazowych

2023

-wida¢ spadek zapotrzebowania z rynku budowlanego

-skonczyt sie wysoki popyt i marze w BOPP

-uspokoita sie sytuacja z surowcami

-spotka zaktada uwolnienie 185 min PLN kapitatu obrotowego

-174 min PLN CAPEX przesuniete z 2022

-EBITDA powinna roztozy¢ sie na poziomie nieco ponad 300 min PLN w 1H’23 oraz ok. 400 min PLN w 2H’23
-zabezpieczone cenowo jest % wolumenu gazu i 60% e.e na 2023, spotka bedzie sukcesywnie uzupetnia¢ zakupy na
2023

-10% zmiany USD/PLN (ok. 0,45 PLN) to obecnie 50 min PLN (koszt przy ostabieniu PLN, zysk przy umocnieniu)
-spétka planuje minimalny wzrost zatrudnienia (gtéwnie w SWW, natomiast SSA ma w planach ograniczenie
zatrudnienia)

-rok 2023 powinien by¢ wyraznym dotkiem wynikowym, spotka liczy na odbicie w 2024 w obszarze budowlanym w
wyniku pojawienia sie srodkéw UE (wg prezentacji z konferencji EBITDA w 2024 powinna wynies¢ >800 min PLN)
-pozytywnym sygnatem bytoby uruchomienie KPO, ale wptyw byiby najwczesniej w koncéwce 2023

-w sytuacji, gdyby pojawit sie duzy, ciekawy cel akwizycyjny, mozliwe jest przejsciowe ograniczenie dywidendy w
porozumieniu z akcjonariuszami

SWw

-pozytywnym trendem jest elektromobilno$¢ (w 2023 projekty z lat poprzednich zaczng procentowac)

-dobry popyt w stopach twardych z branzy zbrojeniowe;j (,szalenstwo zakupéw”)

-spoétka chce zwiekszy¢ wolumeny w 2023 — 90 tys t vs 84 tys ton — wieksze obtozenie pras zwieksza efektywnos¢ —
cze$¢ wzrostu wolumenu ma wynikaé z przekierowania do SSA (w dobrej koniunkturze SSA kupowata wiecej z
zewnatrz)

-spotka widzi wzrost w eksporcie, w Polsce obrona udziatow rynkowych

-wysoka podaz profili Turcji moze utrzymac sie w 2023 i w kolejnych latach, branza podejmuje dziatania, aby zablokowa¢
dumpingowe ceny z tego kierunku

-spadek cen wlewkow efektem spadku popytu

-segment jest najwigkszych konsumentem energii w grupie

SOG

-wyniki 4Q’22 mogg sig jeszcze zmieni¢ ze wzgledu na trudny do przewidzenia popyt na okres Swigteczny

-zarzad podkresla trend przechodzenia z laminatow wielowarstwowych na papier z warstwami ochronnymi

-rugowane z laminatéw sg folie aluminiowe i poliestrowe, przechodzenie na folie polietylenowe i polipropylenowe
-efektem jest skrécenie fancucha wartosci dodanej i ograniczenie marz

-popyt na BOPP zaczat gwattowanie spada¢ od 3Q'22, obecnie popyt jest najnizszy od 2008, marze sg stabe

-spotka zaktada 84% wykorzystanie mocy (vs 89% w 2022)

SSA

-spadek rynku w PL zaktadany na kilkanascie-kilkadziesiagt procent w 2023

-spotka zaktada spadek swojej sprzedazy w PL na 6-7%, mniej niz rynek ze wzgledu na sprzedaz do klientéw krajowych,
ktorzy eksportujg (programy termomodernizaciji w Europie)

-na rynkach zagranicznych spoétka skupia sie na Europie Zachodniej (m.in. chce dotrze¢ do klientéw indywidualnych w
UK)

-jako perspektywiczne postrzegane sg Batkany

-w 4Q'22 spotka rozpoczeta sprzedaz szkta ogniowego, 30 tys m2 plan sprzedazy na 2023

-presja konkurencyjna bedzie negatywnie wptywac na marze

-pole do podwyzek cen jest ograniczone ze wzgledu na staby popyt (klienci nie akceptuja juz podwyzek)

-do 1Q’24 petne uruchomienie nowego kompleksu w Ztotowie

Spotka zalezna Kruka, InvestCapital, zawarta z hiszpanskim bankiem Banco Bilbao Vizcaya Argentaria umowy nabycia
portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tgcznej wartosci nominalnej ok. 653 min EUR.

Komisja Nadzoru Finansowego podwyzszyta bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym PKO BP do 2% facznej
kwoty ekspozycji na ryzyko z 1%.

Komisja Nadzoru Finansowego obnizyta dla ING Banku Slaskiego bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do
0,5%, z 0,75% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko - poinformowat bank w komunikacie.
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Unimot Investments, spétka zalezna Unimotu, zawarta z bankami drugi aneks do umowy kredytéw zawartej w zwigzku
z finansowaniem nabycia akcji Lotos Terminale. Zmniejszono faczng kwote finansowania z 360 min PLN do 320 min
PLN, z uwagi na anulowanie przez Unimot Investments finansowania pomostowego i podjecie przez Unimot decyzji o
zwigkszeniu zaangazowania wtasnych srodkéw jako wktadu wiasnego.

W zwigzku z anulowaniem kredytu pomostowego, dokonano zmiany w strukturze zobowigzan i zabezpieczern umowy
kredytéw poprzez uchylenie zakazu wyptaty dywidendy przez emitenta, uchylenie obowigzku ustanowienia zastawu
rejestrowego na pakiecie 1,25 min akcji emitenta nalezacych do Zemadon Ltd. oraz zwolnienie poreczenia emitenta do
kwoty 60 min PLN.

Unimot podat, ze realizacja transakcji przejecia aktywow Lotos Terminale przez grupe zaplanowana jest do konca 2022.
Spoétka zastrzegta jednak, ze termin nie jest zalezny jedynie od dziatan podjetych przez grupe i moze ulec zmianie.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w listopadzie'22 wyniosty ok. 275 min USD (-10% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min USD]
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Zrédto: BDM, spétka

4Przychody w listopadzie sg zgodne z naszymi oczekiwaniami i potwierdzaja, ze ASBIS zrealizuje podwyzszong
prognoze na 2022 rok, zaréwno na poziomie przychodoéw, jak i zyskéw. Zdecydowanym liderem sprzedazy w listopadzie
byt Kazachstan, zaraz za nim Stowacja oraz Ukraina, ktéra po trudnym pazdzierniku wraca na podium. Bardzo dobrze
radzi sobie tez Polska, ktéra zanotowata wzrost sprzedazy na poziomie kilkudziesieciu procent wzgledem
analogicznego okresu ubiegtego roku. Mamy ambitny plan sprzedazy na grudzien i jesteSmy gotowi zrealizowac
wszystkie zamoéwienia naszych klientéw. W listopadzie najlepiej sprzedajaca sie kategorig produktéow byty smartfony
oraz akcesoria” — powiedziat Costas Tziamalis, wiceprezes Grupy ASBIS.

Ciech oraz jego spétka zalezna Ciech Soda Polska popisaty umowy z Inowroctawskimi Kopalniami Soli Solino w celu
zapewnienia stabilnych Zrédet dostaw solanki do zaktadéw produkcyjnych Ciech Soda Polska do konca 2035.
Wolumeny solanki pozostajg na podobnych do obecnych poziomach, co pozwala na zapewnienia ciggtosci dziatania i
utrzymania skali produkcji na dotychczasowym poziomie.

Strony uzgodnity réwniez zakres i zasady ponoszenia kosztéw inwestycji niezbednych do zrealizowania przez Solino
dostaw petnych wolumenéw solanki, w tym partycypacje Ciech Soda Polska w inwestycji Solino na poziomie 2/3
kosztéw, ktére Ciech szacuje na poziomie okoto 220 min PLN roztozonych réwnomiernie w czasie w perspektywie do
konca 2026.

RN KGHM powotata Mateusza Wodejko do petnienia funkcji wiceprezesa KGHM ds. finansowych

Grupa KGHM zaktada w budzecie na 2023 rok, ze sprzedaz miedzi ptatnej w KGHM Polska Miedz wyniesie 607 tys.
ton. Budzet zaktada tez, ze KGHM Polska Miedz wyprodukuje 390 tys. ton miedzi w koncentracie i 582 tys. ton miedzi
elektrolitycznej, w tym 385 tys. ton z wsadow wiasnych.

Ponadto, produkcja miedzi ptatnej przez KGHM International ma wynie$¢ w 2023 roku 56 tys. ton, a produkcja w Sierra
Gorda (dla 55% udziatéw) 80,3 tys. ton.

Grupa podata takze, ze zaktadane na rok 2023 naktady inwestycyjne rzeczowe KGHM Polska Miedz wynoszg 3 250
min PLN, natomiast pozostate naktady inwestycyjne 2 129 min PLN

Oczekiwany jednostkowy catkowity koszt produkcji miedzi z wsadéw wtasnych w KGHM Polska Miedz wynosi 36,3 tys.
PLN/.
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Urzad Regulacji Energetyki bedzie prowadzit od 21 do 23 marca 2023 nabdr na premie kogeneracyjng indywidualng
za sprzedaz energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji. To pierwszy z dwéch przewidzianych na 2023 r.
naboréw. Maksymalna ilo$¢ energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, ktérej sprzedaz moze zostaé objeta
premig kogeneracyjng indywidualng wynosi 72 TWh, a maksymalna wartos$¢ tej premii to ponad 17 mid zt.

W naborze mogg wzig¢ udziat nowe lub znacznie zmodernizowane jednostki kogeneracji o mocy zainstalowane;j
elektrycznej nie mniejszej niz 50 MW. Zainteresowani wytwdrcy musza najpierw uzyska¢ decyzje o dopuszczeniu do
udziatu w naborze. Ostatni nabdr na premie kogeneracyjng indywidualng przeprowadzony przez URE we wrzesniu 2022
r. nie zostat rozstrzygniety z powodu braku zainteresowania.

Prawo pierwszenstwa kupna przez CCC 5,01% akcji Modivo zostato przedtuzone na okres od 1 lipca 2023 r. do 30
czerwca 2026. Poprzednio byt to okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2025. Spoétka Modivo (dawne eObuwie) jest
wiascicielem brandéw e-commerce eobuwie. pl oraz Modivo.

Cyfrowy Polsat przydzielit 97 inwestorom 2,67 min obligacji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 2,67 mid PLN. Cyfrowy
Polsat podal, ze $rodki pochodzace z emisji obligacji wesprg realizacje strategii 2023+ Grupy Polsat Plus, w
szczegolnosci osiggniecie celu instalacji 1000 MW mocy wytworczej czystej energii.

Na co najmniej 10 mid PLN PKN Orlen szacuje zdyskontowane synergie z potgczenia z Lotosem. Najwigkszej synergii
koncern spodziewa sie w obszarze zarzadzania marza zintegrowang, logistykg oraz sprzedazg hurtowg — Puls Biznesu

Nalezace do Polenergii cztery projekty farm fotowoltaicznych Szprotawa o tgcznej mocy 47 MW (szacowana roczna
produkcja wyniesie 51 GWh) wygraty aukcje na sprzedaz energii elektrycznej z OZE, otrzymujgc 15-letnie wsparcie
czesci wolumenu produkcji

Jak podano, po podjeciu ostatecznej decyzji inwestycyjnej, rozpoczecie budowy projektu moze nastgpi¢ w 3Q’23.
Budowa potrwa do kofca 2024 roku. Spétka poinformowata, ze w ramach aukcji zabezpieczyta wolumen odpowiadajgcy
okoto 32% generacji energii elektrycznej z nowej inwestycji. Cena zagwarantowana 15-letnig umowa miesci sie w
przedziale od 236,77 PLN/MWh do 320 PLN/MWh.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju podpisat z nalezgcym do grupy PKO BP ukrainskim Kredobankiem umowe
dotyczgca gwaranciji kredytowych. Gwarancje pomogg w sfinansowaniu kredytéw o tacznej wartosci 35 min EUR.

PGE Energia Odnawialna zakontraktowata trzy jednostki wytwércze w aukgji gtéwnej rynku mocy na rok dostaw 2027.
taczna moc zawartych kontrakiéw wyniosta ponad 300 MW. Jak podata spétka, operator systemu, Polskie Sieci
Elektroenergetyczne (PSE), wstepnie zawart umowy na $wiadczenie ustug mocowych przez elektrownie Porgbka-Zar,
Solina i Tresna z gwarantowang ceng 406,35 PLN/kW/rok.

Lerta JRM w wyniku aukcji mocy na 2027 r. zakontraktowata 157 MW obowigzku mocowego dla DSR. Spodziewana
wartos$¢ przychodoéw to 13,6 min EUR - podat Photon Energy w komunikacie. Cena zamkniecia aukcji gtéwnej na rok
dostaw 2027 wyniosta 406,35 PLN/kW/rok. Demand Side Response (DSR) oznacza czasowg redukcje poboru mocy
przez odbiorcéw energii.

Photon Energy Group zawart umowe z zatozycielami Lerty, i.e. Tomala Investments oraz Krzysztofem Drozynskim,
dotyczaca zwiekszenia zaangazowania w spoice Lerta. Spoétka poinformowata, ze zgodnie z umowa, dodatkowy pakiet
7,4 min akcji, stanowigcych 43,25% kapitatu Lerta, bedzie przejety przez Photon Energy jako kombinacja: 2,16 min
PLN, 2,3 min akcji wtasnych Photon Energy oraz 1,2 min akcji Photon Energy N.V. nowej emisji w postaci wkfadu
niepienieznego, ktérej zamknigcie planowane jest w 1Q’23. Na dzien 31 grudnia 2022 r. Photon Energy bedzie posiadat
85,62% akcji Lerta i uzyska 100% udziatéw po wniesieniu aportu w 1Q’23

Ailleron zawart z Dawone Hotel przyrzeczong umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, operujacej
dotychczas jako samodzielna jednostka pod nazwg HotelTech.

Woydatki inwestycyjne GDDKIA na koniec XI wyniosty 12,5 mld PLN (+3% r/r). Agencja podata, ze do konca roku planuje
jeszcze ogtosic przetargi dla siedmiu zadan o dtugosci 83 km.

Akcjonariusze Gl Group Polska zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego spoétki w drodze emisji do ponad 39
min akcji serii X po cenie 1,45 PLN za walor, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Woczesniejsze uchwaty NWZ zakfadaty emisje do prawie 99 min akcji. Oferta ma odby¢ sie z zachowaniem prawa
poboru. Za kazdg akcje spdtki akcjonariuszom ma przystugiwac 0,6 prawa poboru.

Wytworca produktéw rybnych Seko nie widzi zatamania popytu. W przysztym roku chce ograniczy¢ koszty. Dla spéiki
duzym problemem w tegorocznych przygotowaniach do $wiat byty przede wszystkim wysokie ceny gazu oraz surowcow
produkcyjnych. Swoje dotozyly tez trudne negocjacje z sieciami handlowymi. — Parkiet
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Handel W styczniu sklepy internetowe czeka remanent regulaminéw, weryfikacja opinii konsumentéw oraz zmienig sie
wyprzedaze. Przy cenie promocyjnej sklepy bedg musialy poda¢ najnizsza cene z ostatniego miesigca — dzieki
chronigcej konsumentéw dyrektywie Omnibus, ktéra ze sporym poslizgiem wchodzi do Polski. — Rzeczpospolita
Deweloperzy Rzad rezygnuje z obcigzania specjalnymi podatkami funduszy inwestujgcych w mieszkania na wynajem — DGP.
Rafako Spotka otrzymata od ARP decyzje, dotyczg zmiany oprocentowania obligacji, ktére majg zosta¢ objete jako forma
pomocy na restrukturyzacje, z 4,15% na 5%.
Wasko Wasko podpisato ze spotkg zalezng Gabos Software umowe zakupu nieruchomosci za 15,99 min PLN w Piekarach

Slgskich przy ulicy Inwalidéw Wojennych 79. Czeécig sktadowa nieruchomosci jest budynek szpitala. O zakupie

nieruchomosci przez Gabos Software Wasko informowato w raporcie biezacym nr 11/2021 z dnia 18 maja 2021.
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.12.2022 roku, 08:03 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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