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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Otwieramy przedswiateczny tydzien 1D YTD
Miniony tydzien okazat sie emocjonujgcy dzigki danym makro. Najpierw optymizm obudzit

odczyt inflacji w USA, natomiast w drugiej czesci tygodnia zgasity go jastrzebie wystgpienia WIG20 17413 -0,9% -23,2%
prezesa Fed oraz EBC. O ile wzrost stop procentowych byt zgodny z oczekiwaniami rynku, WIG30 21259 -0,7% -23,1%
o tyle perspektywa diuzszego zacies$niania polityki monetarnej ponownie pomogta mwiG40 4036,3 -0,5% -23,7%
niedzwiedziom. Wszystkie gtéwne amerykanskie indeksy zakonczyly tydzien pod kreska. gwigso 17 783,6 -0,9% 11,3%

S&P stracit -2,1%, Nasdaq ostabit si¢ -2,7%, a DJI -1,7%. Na rynku europejskim przebijata

- 0, - 0,
sie zielen, jednak DAX (-3,3%), CACAO (-3.4%) i FTSE100 (-1,9%) zamknely sie ponizej ::’fl ] 5‘;223251 2;;’ ;ziof
punktu odniesienia z poprzedniego tygodnia. Na tym tle relatywnie dobrze wypadt polski n ex_ g i i
parkiet. WIG20 zyskat +0,6%, a WIG wzrést +0,4%. Nieco gorzej poradzity sobie mate WIG Banki 6026,0 -0.6% -30,3%
i $rednie spotki, ktorych indeksy stracit odpowiednio -1,4% i -0,2%. Sektorowo, mimo stabego  WIG Bud 41181 0.5% 9.4%
piatku, tydzien najlepiej zamknat indeks WIG-Media (+2,0%), zaraz za nim ulokowat si¢ WIG-  WIG Chemia 10200,9 1,6% 3,9%
Odziez (+1,9%) i WIG-Gérnictwo (+1,9%). Z drugiej strony bardzo stabo wypadly leki (-6,0%), WIG Dew 2570,9 -0,2% -9,5%
energetyka (-2,8%), czy motoryzacja (—2,?%). _Nowy tydzien z:flpowiada sie spokojniej, wiG Energia 2058,0 0,3% -14,8%
.ChOCI.aZ w kaleqdarzu makro_czeka Ynas kilka mekawych odczytéw. _We wtorek poznamy \vic games 16 893,9 1.5% -24,3%
inflacje PPl w Niemczech za Il_stop_ad’22, rynek oczeku;g wyhamovyan!a tgmpa wzrostu cen WIGIT 40518 0.6% 13.9%
(29,9% r/r vs 34,5% w pazdzierniku'22). Z danych krajowych pojawig sie dane na temat _
produkcji przemystowej, sytuacji na rynku pracy, a w $rode wyniki sprzedazy detalicznej wdeliedia S I Sasl
i produkcji budowlano-montazowej. O poranku na rynku azjatyckim panuje czerwien — Nikkei ~WIG Paliwa 58572 -1,5% 9,8%
traci -1,0%, a Shanghai Composite finiszuje w okolicach -1,7%. Z drugiej strony kontrakty na WIG Spoz 2024,9 -0,4% -54,8%
DAX i amerykanskie indeksy znajdujg sie nieco powyzej punktu odniesienia, co daje szanse WIG Surowce 4494,4 -1,5% -1,0%
na wzrostowy poczatek sesji w Europie. WIG Odziez 5450,7 -0,8% -42,5%

Anna Tobiasz 138931 0,7% 12,5%
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PKN Orlen: Grupa planuje eksploatacje kolejnych ztéz w Norwegii kosztem ok. 2,3 mid PLN; SR Bkl A S
= ML System: Spotka uzyskata europejski patent na laminowany termoizolacyjny modut BUX 45069,1 0.6% -11,1%
fotowoltaiczny; S&P500 38524 -1,1% -19,2%
- Ber:(gfit Syskte_ms: Benefit ocenia perspektywy spotki jako b. dobre; chce regularnie dzieli¢ sie  pjja 329205 -0,8% 9,4%
zysKiem z akcjonariuszami;
. P)éSE: Spc’)lkaJ uruchomita w Betchatowie Centrum Badan i Rozwoju Gospodarki Obiegu NERHED) Ca Wi L Sl
Zamknietego; Bovespa 102 855,7 -0,9% -1,9%
= Cyfrowy Polsat: Spétka wyemituje obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2,67  Nikkei225 275271 -1,9% -4,4%
mid PLN; Shanghai Comp. 3167,9 0,0% -13,0%
= Ciech: Spétki zalezne Ciechu sprzedaty uprawnienia do emisji CO2 o warto$ci 182,7 min PLN; S&PIASX 200 71487 0.8% 4.0%
= Grupa Azoty: Grupa Azoty Polyolefins zawarta umowe zakupu propanu; - - -
= Bank Handlowy: NWZ banku zdecydowato o wprowadzeniu programu motywacyjnego opartego EUR/PLN 4,69 0,0% 2,2%
o akcje wiasne; USD/PLN 4,43 0,3% 9,8%
= Polenergia: Spdtka szacuje wptyw regulacji dot. ograniczenia wysokos$ci cen energii w '23 na  CHF/PLN 4,74 -0,3% 7.2%
skons. EBITDA na minus 180 min PLN;
= Tauron: Whnioski taryfowe firm energetycznych skierowane do URE odzwierciedlajg rynkowe EURILSD B4 o Syl
ceny energi; USD/IPY 136,60 -0,9% 18,7%
= Photon Energy: Spétka chce skupi¢ do 250 tys. akcji wtasnych za maksymalnie 3,75 min PLN;
= AB: Spdtka zwigkszyta skale skupu akcji wiasnych o 95 min PLN; Fw20
= Unibep: Unibep potaczy sie ze swojg spétkg zalezng Budrex; Wartos¢ Zmiana
= PKO BP: Bank pracuje nad ulepszeniem procesu ugéd dot. kredytéw w CHF; ;
* PKOBP, Berlin%: PKO BP Bar?kowy OFE nie posiada juz akcji sy;élki Berling; Kurs otwarcia 1751 26 AL
= BNP: Fitch potwierdzit rating BNP Paribas Bank Polska na poziomie "A+"; Kurs zamknigcia 1737 22 -1,25%
= MOL: Spotka chce kupi¢ pakiet udziatow w Alteo Plc; Kurs min. 1729 -18 -1,03%
= Ed Invest: Grupa inwestoréw zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 2.248.779 akcji Ed Invest  Kurs max. 1757 -23 -1,29%
po 4,08 PLN/szt; Wolumen obrotu 47216 -2603 5,22%
= Bioceltix: Spétka zawarta umowe na przeprowadzenie badania klinicznego BCX-EM; .
= Movie Games (NC): KNF zatwierdzita prospekt Movie Games w zwigzku z planem przejécia na  OWarte pozycje o255 LEH a0:2000
rynek gtéwny GPW;
= T-Bull: KNF zatwierdzita prospekt T-Bull dot. dopuszczenia do obrotu akcji serii I, J i G; Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17465 17266 17559 17413 -0,9% 1645
WYKRES DNIA WIG30 21243 21080 21425 21259 -0,7% 1725

Pure Biologics byta jedng z najmocniej spadkowych spétek poprzedniego tygodnia. Na M) ACHE  drEly dreEad  ACES G 453

poczatku miesigca ogtosita utworzenie spotki Doto Medical w celu przyspieszenia SWIG80 179172 39922 40541 177836 -09% 31
komercjalizacji PB103. Nastepnie zapowiedziata emisj¢ w ramach kapitatu docelowego, aby WIG-PL 572042 572042 574042 573744 -0,8% 1802

przyspieszy¢ rozwoj. Po tych informacjach ceny wzrosty do ponad 40 PLN za akcje. W $rode  wiG 56 092,7 555988 563674 560321 -0,7% 1850
wieczorem podano do informacji cene emisyjna, ktéra zostata ustalona na poziomie 20 PLN,
co spowodowato szybki spadek notowan. W ciggu dwdch sesji spotka stracita 37,6%. WIiG20
Close MC 1D YTD
Pure Biologics Allegro 24,44 25831 -1,6% -37,1%
I aipeiere Asseco Poland 73,15 6071 0,6% -15,4%
ccc 36,24 1988 -0,7% -65,6%
CD Projekt 132,64 13 366 2,1% -31,2%
| . Py |  Cyfrowy P. 17,20 11000  -2,3% -50,5%
F” il 4 Dino 376,20 36 883 -0,5% 2,4%
ﬂlﬂ. ' i JSw 56,86 6676 -2,6% 63,1%
; | b +ﬁ 4 Kety 530,00 5115  -15% -13,1%
ﬂ JiL ,njl,» lf]H ]' KGHM 124,35 24 870 -1,3% -10,8%
ol it i LMl Kk 283,80 5483  -22%  -132%
lef'*'h [[;‘ LPP 9 885,00 18 329 -1,0% -42,5%
Ll LR, g WL I ~ mBank 281,20 11929 -1,3% -35,1%
' i 1IU * orange 6,17 8097  -1,8% -27,0%
Pekao 83,88 22016 -0,3% -31,2%
5 Pepco 38,26 22 000 0,3% -17,7%
PGE 6,57 14746 -0,1% -18,5%
PKN Orlen 62,50 72559 -1,5% -15,9%
30 s iTE hug 16 fug 31 Sep 15 Sep 30 Ot 0ct31 Nov 15 Nov 30 PKO BP 28,91 36138 -1,1% -35,7%
m
PUR PH Equity (Pura Biclogics S4) 6r iy 1 DE02 Copyrighte 2022 Bloemberg Finance LP. : PZU 33,49 28919 -0,7% -5,3%
Zrédio: Dom Maklerski BDM S. A., Bloomberg Santander Polska 256,20 26181 -0,2% -26,5%
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mwWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 557,00 1326 3,1% 0,5% Huuuge 22,20 1870 -18% -11,6% Ropa Brent [USD/bbl] 22,10 1862 -05% -12,0% 4,2% 8,0%
Alior 33,31 4349 -1,2% -39,1% ING BSK 155,20 20192 -3,4% -41,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 152,00 19775 -2,1% -43,1% 80,9% 79,2%
Amrest 18,66 4097 -3,6% -32,7% Inter Cars 45950 6510 -1,8% -2,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 432,50 6128 -5,9% -8,6% 91,6% 1,9%
Asbis 24,30 1349 -1,9% 12,0% Kernel 17,57 1476 -2,2% -70,1% CO2 [EUR/] 17,50 1471 -0,4% -70,2% 6,6% 6,2%
Auto 13,08 1709 -1,2% -7,9% Livechat 110,00 2833 -0,9% -58% Wegiel ARA [USD/t] 107,80 2776 -2,0% -1,7% 745% 69,4%
Azoty 35,82 3553 2,8% 6,000 Mabion 22,42 362 -4,6% -63,3% Miedz LME [USD/t] 21,38 346 -4,6% -650% -153% -10,4%
Benefit 678,00 1989 3,4% 6,6% Mercator 47,46 505 -2,8% -51,1%  Aluminium LME [USD/{] 49,00 522 3,2% -495% -16,4% -9,3%
Bogdanka 38,80 1320 -2,6% 21,3% Millennium 4,56 5532 -1,6% -44,4% Cynk LME [USD/t] 4,66 5 656 22% -431% -11,4% -3,4%
Budimex 285,00 7276 12% 25,6% MoBruk 278,00 977 -1,4% -27,8% Oféw LME [USD/] 277,00 973 -0,4% -28,1% -8,2% -7,1%
Bumech 58,90 853 -4,5% 174,0% Neuca 600,00 2652 -32% -28,6% Stal HRC [USD/] 602,00 2676 0,3% -28,3% -52,8% -58,5%
Ciech 41,72 2199 18% -0,7% PKP Cargo 1547 693 -4,5% 10,3% Ruda zelaza [USD/] 15,17 679 -1,9% 8,2% -2,7% -0,6%
Comarch 178,00 1448 35% -1,1% Polenergia 88,70 7820 0,0 20,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 88,80 7829 0,1% 20,7% -20,1% -17,3%
DataWalk 99,40 510 5,7% -56,0% Pracuj 44,10 3010 -2,0% -39,2%  Zioto [USD/oz] 41,25 2816 -6,5% -43,1% -2,7% -1,1%
Develia 2,40 1074 -2,0% -19,2% Selvita 81,60 1498 -3,0% -0,5% Srebro [USD/oz] 80,40 1476 -1,5% -2,0% -1,5% 2,0%
Dom Dev. 89,20 2279 16% -25,7% STS 17,90 2802 0,6% -23,8% Platyna [USD/oz] 17,96 2811 0,3% -236% 3,9% 7,0%
Enea 5,80 3581 1,7% -31,9% Tauron 2,04 3575 -3,1% -23,1% Pallad [USD/oz] 2,06 3601 0,7% -22,6% -6,1% 4,3%
Eurocash 13,12 1826 -19% 21,0% TEN 134,30 985 -7,1% -61,5% Bitcoin USD 134,80 989 0,4% -61,4% -62,5% -63,8%
Famur 3,21 1847 3,7% -4,1% WP.PL 100,00 2928 2,1% -29,1% Pszenica [USD/bu] 97,70 2861 -2,3% -30,7% -1,5% -1,4%
GPW 34,24 1437 -22% -17,3% XTB 30,54 3585 1,7% 82,0% Kukurydza [USD/bu] 30,28 3554 -0,9% 80,5% 10,4% 10,8%
Handlowy 73,00 9538 4,1% 23,7% ZE PAK 23,95 1217 4,4% 40,1% Cukier ICE [USD/Ib] 23,30 1184 -2,7%  36,3% 8,4% 7,9%
WIG20
; . 2200
— M WIG20 Index - Last Price 174130 -0.87%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1610.76 2100
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1725.56 -0.09% [[
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 19JUN2022-19DEC2022 Copyrightf 2022 Bloomberg Finance L.P. 19-Dec-2022 07:26:00

Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Grupa Orlen wspdlnie operatorem AkerBP oraz partnerami koncesyjnymi, planuje zagospodarowanie i eksploatacje
kolejnych zt6z na Norweskim Szelfie Kontynentalnym, w ktérych posiada udziaty, kosztem ok. 2,3 mid PLN.
Szacowana wielko$¢ zasobdw, ktére przypadajg koncernowi, zapewni tacznie 9 mld m3 gazu ziemnego oraz 46,6 min
boe ropy naftowej i kondensatu gazu ziemnego.

Planowane inwestycje wymagajg uzyskania zgody norweskiego parlamentu. Pozytywna decyzja, spodziewana
w 2Q’23, umozliwi rozpoczecie wiercen na ztozach w 2024 i 2025 roku, a ich eksploatacje w 2027 roku

Grupa Orlen powotata petnomocnika zarzgdu oraz Rade ds. Klimatu i Zréwnowazonego Rozwoju, podata spotka. Do
gtéwnych zadan nowego organu korporacyjnego bedzie nalezata analiza ryzyk i szans zwigzanych transformacjg
energetyczng i zmianami klimatycznymi oraz podnoszenie standardu komunikacji z inwestorami i otoczeniem
biznesowym w kwestiach $rodowiskowych. Na czele rady stanie cztonek zarzgdu PKN Orlen ds. strategii
i zrbwnowazonego rozwoju.

Orlen bedzie mocny w wydobyciu. Po przejeciu Lotosu i PGNiG biznes zwigzany z eksploatacjg ztéz ropy naftowej
i gazu ziemnego moze w najblizszych kwartatach zapewnia¢ ptockiemu koncernowi najwigksze zyski sposréd
wszystkich kluczowych obszaréw jego dziatalnosci. Stanie sie tak zwlaszcza wtedy, gdy ceny obu surowcow
pozostang wysokie, a grupa nie ograniczy inwestycji w poszukiwania i wydobycie. — Parkiet

Senat bierze sie za Lotos. Pie¢ potgczonych komisji Senatu uchwalito w pigtek ztozenie zawiadomienia do prokuratury
w sprawie umowy sprzedazy udziatdéw w Lotosie saudyjskiej spoétce Saudi Aramco. (s. 3) — Gazeta Wyborcza

Cyfrowy Polsat wyemituje nie wigcej niz 2,67 min obligacji serii D o tagcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 2,67
mid PLN. Oferta zostanie przeprowadzona w okresie od 16 do 21 grudnia 2022 r. Planowany dzieh emisji obligacji to
11 stycznia 2023 r., a data wykupu to 11 stycznia 2030 r. Stopa procentowa bedzie zmienna (stopa bazowa
powiekszona o marze), bazowa WIBOR 6M, marza wyniesie 385 bps.

- NWZ Banku Handlowego zdecydowato o wprowadzeniu programu motywacyjnego opartego o akcje wtasne - wynika
z podjetych przez walne zgromadzenie uchwat.

- Program ma by¢ realizowany przez trzy lata - od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2025 roku z mozliwoscig
przedtuzenia.

- NWZ, w zwigzku z podjeciem uchwaty w sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego, zdecydowato takze
0 upowaznieniu zarzgdu do nabywania akcji wiasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby programu
ich nabywania.

- Bank moze naby¢ nie wiecej niz 850 tys. akcji wtasnych, przy czym cena nabycia nie moze by¢ nizsza niz 4 PLN za
jedng akcje oraz nie moze by¢ wyzsza niz 130 PLN za akcje. tgczna maksymalna cena nabycia wszystkich akc;ji
w ramach programu, powiekszona o koszty ich nabycia, nie bedzie wyzsza niz 50 min PLN.

PKO Bank Polski pracuje nad zmianami w procesie zawierania ugéd z kredytobiorcami we frankach szwajcarskich,
zapowiedziat wiceprezes PKO kierujgcy pracami zarzagdu Pawet Gruza.

Agencja ratingowa Moody’s Investors Service przyznata rating (P)Baa3 dla programu emisji euroobligacji (EMTN),
w ramach ktérego mogg zosta¢ wyemitowane niezabezpieczone obligacje oznaczone jako Senior Non Preferred.

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny po sprzedazy akcji Berling, w odpowiedzi na wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki, nie posiada juz zadnych jej akcji i nie ma prawa do gtosowania na WZ.

Przed sprzedazg PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 1.299.858 akcji Berling, stanowigcych
7,41% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach na WZ spoiki.

Fitch Ratings potwierdzit dlugoterminowy rating IDR BNP Paribas Bank Polska na poziomie "A+" z perspektywa
stabilna.

Spétki z Grupy Ciech, Ciech Soda Deutschland i Ciech Energy Deutschland GmbH, sprzedaty 467.700 jednostek
uprawnien do emisji CO2, pochodzacych z darmowej alokacji oraz wczesniej zakupionych z rynku. Warto$¢ rynkowa
sprzedanych jednostek wynosi 38,9 min EUR, czyli 182,7 min PLN.

Udziat w krajowym rynku Ciech Sarzyna - spotki zaleznej Ciechu - osiggnat poziom 7% po trzech kwartatach br. wobec
6,1% rok wczesniej. Spdétka wzmocnita swoja pozycje w segmentach: herbicydéw dla kukurydzy, regulatoréw wzrostu
dla zb6z oraz produktéw do ochrony fungicydowe;.
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Grupa Azoty Polyolefins, spotka zalezna Grupy Azoty, zawarta z Trafigura Pte umowe zakupu propanu. Wartos¢
$wiadczen wynikajgcych z umowy wyniesie okoto 250 min USD. Dostawy zabezpieczaé bedg ponad 50%
zapotrzebowania spotki na surowiec w latach 2023-2024. Umowa przewiduje realizacje dostaw propanu w okresie
grudzien 2022 roku - grudzien 2024 roku, wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych.

Akcjonariusze AB zdecydowali o zwiekszeniu o 95 min PLN do ponad 111 min PLN kapitatu rezerwowego na skup
akcji wtasnych w celu umorzenia. Spétka ma mozliwosci prowadzenia skupu akcji wlasnych do 20 grudnia 2023 roku
w przedziale 1-79 PLN za walor.

Europejski Urzad Patentowy przyznat spotce ML System patent na wynalazek "Laminowany termoizolacyjny modut
fotowoltaiczny", zgtoszony 3 lutego 2016 r. W ciggu trzech miesiecy od publikacji patentu w Biuletynie, ML System
wybierze kraje, w ktorych ochrona patentowa bedzie utrzymana. Wczesniej wskazat, ze patent ma obowigzywac
w panstwach cztonkowskich UE oraz Szwaijcarii, Islandii, Liechtensteinie, Monako, Pétnocnej Macedonii, Serbii, San
Marino i Turcji.

Zarzad Benefit Systems perspektywy spoétki na najblizsze lata ocenia jako bardzo dobre, nawet zaktadajgc pogorszenie
sie otoczenia makroekonomicznego, a potencjat do wzrostu widzi zaréwno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych.
Benefit Systems chce wrécié do regularnego dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami i za 2022 r. bedzie chciat
rekomendowaé wyptate dywidendy znacznie powyzej przyjetego w nowej polityce minimum 60% zysku netto.

PGE uruchomito w Befchatowie Centrum Badan i Rozwoju Gospodarki Obiegu Zamknietego. Laboratorium wraz
z zapleczem naukowo-badawczym ma opracowywac i wdrazaé rozwigzania zapobiegajace powstawaniu odpadow
poprzemystowych z energetyki i umozliwiajgce ich efektywne wykorzystywanie.

Polenergia spodziewa sie negatywnego wptywu na wyniki w 2023 r. regulacji dotyczacych srodkéw nadzwyczajnych
majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz o wsparciu niektérych odbiorcéw. Wptyw na
skonsolidowany wynik EBITDA Polenergia szacuje na kwotg ok. minus 180 min PLN.

Whioski taryfowe wszystkich firm energetycznych skierowane do URE odzwierciedlajg rynkowe ceny energii. Spotka
szacuje jednak, ze wigkszos¢ klientow zaoszczedzi w przysziym roku dzieki mechanizmom ostonowym tarczy
solidarnosciowe;j.

Vesper Capital wraz z Q Investments, Maciejem Krzewinskim, tukaszem Denca, Adrianusem Heymansem, Maciejem
Fryda oraz Arturem Neumanem zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie¢ na sprzedaz 2.248.779 akcji Ed
Invest. Wzywajgcy zamierza nabywac¢ akcje po 4,08 PLN za papier.

Zarzady Unibepu i Budreksu - spéitki zaleznej Unibepu - podjety decyzje o potaczeniu. Spoétka jest wiascicielem
Budreksu od 2015 r.

MOL RES Investments, spétka z Grupy MOL, chce kupi¢ pakiet udziatéw w Alteo Plc. Podpisane zostato porozumienie
z akcjonariuszami oraz porozumienie z Fénix Private Equity Fund.

Zarzad Photon Energy przyjat program skupu akcji wtasnych. Spotka chce skupi¢ maksymalnie 250 tys. akciji,
stanowigcych 0,42% kapitatu zakltadowego. Srodki przeznaczone na realizacjg skupu nie przekroczg 3,75 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 12/12.2022-19/12.2022

Link
Kraj
CD Projekt — Wiedzmin 3 i problemy graczy na PC. https://tinyurl.com/4bu8e263
Artifex Mundi — szacunkowe przychody za listopad’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524624
Green Hell - raport sprzedazowy oraz aktualizacja wishlisty. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524567
T-Bull - raport miesieczny za listopad 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524843
Creepy Jar — S0A3 na konsole. https://tinyurl.com/y3vf86m8
Zagranica
FTC chce chroni¢ PlayStation przed konkurencjg? Wiceprezes Microsoftu komentuje. https://tinyurl.com/3d84s37m
Hogwarts Legacy — gameplay gry. https://tinyurl.com/yynnvj8y
Hogwarts Legacy zaliczyt op6znienie na PS4 i XOne! https://tinyurl.com/mw7vetyj
Microsoft ma szykowac duzg prezentacje gier na poczatek 2023 roku. https://tinyurl.com/25prke3n
;I'S»:;f;rsogromnym hitem. Organizator chwali sie liczba graczy, ktérzy ogladali https://tinyurl.com/kuS2wfx7

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

CD Projekt poprawia ,Wiedzmina”. Wersje konsolowe gry zbierajg pochwaly, ale na PC wymagajg poprawek. Studio
wskazato kluczowe problemy, czes¢ juz rozwigzato. - Parkiet
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Lokaty na 8% skusity Polakéw. Depozyty terminowe gospodarstw domowych w bankach niemal podwoity sie w ciggu
roku. Nie oznacza to jednak, ze w tak imponujacym tempie rosng nasze oszczednosci. - Rzeczpospolita

W przysztym roku wiele niewiadomych przed branza stalowa. Konczacy sie rok odznaczat sie duzg zmiennoscig na
rynku stali. - Nasze spojrzenie na wyniki branzy wskazuje, ze wiekszos¢ podmiotéw zajmujgcych sie produkcjg lub
dystrybucjg wyrobow ze stali notowanych na GPW dobrze wykorzystata ostatnie trzy lata. Widzimy wzmocnienie
bilanséw i oddiuzenie branzy - méwi analityk DM BDM Maciej Bobrowski. - Parkiet

Cognor staje w szranki z Chinczykami. Cognor przejat zaklad w Czechach i zamierza go rozwingé. Dzieki temu
europejskie huty beda mniej zalezne od dostawcoéw z Chin. Polska grupa zerka tez na energetyke. — Puls Biznesu

KNF zatwierdzita prospekt T-Bull sporzgdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym akgji serii |, J i G spotki.

KNF zatwierdzita prospekt Movie Games sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym GPW wszystkich 2 573 132 akcji spétki o wartosci nominalnej 1 PLN kazda, bedgcych
dotychczas przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na NewConnect. Wprowadzenie akcji ha rynek
regulowany nie bedzie wigzato sie z przeprowadzeniem dodatkowej emisji akcji.

Bioceltix zawart ze spoétkg typu CRO umowe na przeprowadzenie badania klinicznego. Umowa dotyczy badania
klinicznego dla kandydata na produkt leczniczy BCX-EM w leczeniu zmian zwyrodnieniowych stawéw u koni.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 19.12.2022 roku, 07:35 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

