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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Gwattowna przecena na swiatowych rynkach 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyly si¢ spadkami gtéwnych indekséw. Tego dnia WIG20
przy obrotach siegajgcych 863 min PLN stracit 1,7% i zatrzymat sie na poziomie 1756,5 pkt. W dniu  wi1G20 1756,5 -1,7% -22,5%
vAvlclzzorajz(s?/r;,/c)io najs(i?g(s:zz/ihﬁfl)skzicg blu_e_crlipéw _ne;leia’ry takile p;odr_niotylje:jk: CI?:1 Projekt 1(128%:/0!) WIG30 21412 -1,9% 22.6%
egro (-4,5%) oraz -4,4%). Z drugiej strony indeksu znalazly si¢ zaledwie dwie spotki i byty
to: JISW (+2,0%) oraz PZU (+0,2%). Réwniez ze znizkg finiszowaty $rednie i mate spotki, a mWIG40 ey Sy A% N
i SWIG80 stracity odpowiednio 2,2%/1,3%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-media zyskujgc SWIG80 179497 -1,3% -10,5%
0,5%, z drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyt WIG-gry (-7,1%). W Europie panowaty WIG 56 450,6 -1,7% -18,5%
niedzwiedzie nalstkroje, DAX pqsgegll)/wv\clicg 0 3,3%, CAC4C[)5 stracit i%% kaCFTtSE|1 00 z:korﬁczy: NC Index 303,2 -0,6% -22,2%
notowania ze znizkg na poziomie 0,9%. niu weczorajszym Europejski Bank Centralny podwyzszy! - - -
stopy procentowe o 50 pb. (gtéwng do 2,5%, a depozytowg do 2%) Decyzja ta byta zgodna z U1 et O e Z’OZA’ 29’22%
oczekiwanymi rynkowymi. Jest to juz czwarta podwyzka stop w tym cyklu. Ponadto EBC podat, ze WIG Bud 4098,4 ~2,6% 8,9%
program skupu aktywdéw (APP) bedzie zmniejszany od marca 2023 r. o 15 mld EUR miesiecznie. WIG Chemia 10038,9 -1,9% 2,2%
Woczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sie gwattownymi spadkami gtéwnych indekséw, do WIG Dew 2576,2 0,0% -9,3%
ktorych przyczynil_y sie obawy i_qwestor()w,__ie agresywna_p(_)lityka_Fed odnoénitﬂ7 p_odwyiek sl’ép_ WIG Energia 20527 -1,9% -15,0%
procentowych moze doprowadzi¢ do recesji. Tego dnia najwigkszej przeceny doswiadczyly spotki o o
technologiczne, a Nasdaq finiszowat 3,2% na minusie. Rowniez ze sporg znizka zakonczyty WiciGames 161639.0 §0. 1% 2o
notowania S&P500 i DJI, ktére stracity odpowiednio 2,5%/ 2,3%. Na rynku ropy kontrakty na WTIna WIG IT 4029,0 -2,3% -14,4%
styczen sg wyceniane po 75,9 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ 4,40 PLN. Dzisiaj WIG Media 6075,8 0,5% -30,7%
przeddna_lmi 13(?2,?) %d'jlzyétléw wskainlik('?w gtOSPOdVE\!/rCIZIZCh é )I'Eturqpy: 9:32 F_’MI dla1u1slgg w r:ie’m_(i:(zg(g: WIG Paliwa 5946,6 -0,2% 8,4%
w grudniu, 10: a przemystu i ustug w Wielkiej Brytanii w grudniu, a o 11:00 wskazni .
za listopad ze strefy euro. W Azji Shanghai Composite Index koficzy notowania 0,3% na minusie, a RS Efper 2R L5 AL
Nikkei idzie w dét o 1,9%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX znajduija sie na delikatnym ~WIG Surowce 4561,4 -1.2% 0,5%
plusie, a na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach punku otwarcia. WIG Odziez 54951 -1,4% -42,0%
Krzysztof Tkocz  pax 13 986,2 -3,3% -12,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P raz02 0 0.6%
Aukcja rynku mocy: Spotki zakontraktowaty sig na aukcji rynku mocy na 2027 r.; SR Gl S S
= PGNiG: Oferty PGNiG Termika i MPEC Nowy Sgcz wygraty aukcje na premie kogeneracyjna; BUX 448096 -0.6% -11,7%
= LPP: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’'22/23 [podsumowanie BDM]; S&P500 3895,8 -2,5% -18,3%
- I:P)K(;_EP: I?(N powotata Andrzeja Kopyrskiego do zarzadu banku, a odwotata Bartosza DJIA 332022 2.2% -8,6%
rabikowskiego;
= Tauron, Rafako, MS Warszawa: Rafako i Mostostal Warszawa skierowaty do Tauronu zgdanie Rascadicony R A% L
gwarancji zaptaty do ok. 109,77 min PLN; Bovespa 103737,7 0,0% -1,0%
= Benefit Systems: Spoétka chce w latach '23-'25 przeznacza¢ na dywidende co najmniej 60%  Nikkei225 28051,7 -0,4% -2,6%
EVSKUI_"e“SOJdk y il oblicaci Ho56i 15.4 min PLN Shanghai Comp. 3168,6 -0,2% -12,9%
= Develia: Spotka warunkowo przydzielita obligacje o wartosci 15,4 min ; D oD
= Budimex: Oferta spétki wybrana na budowe budynku magazynowego w Biatej Podlaskiej; SSRIASK200 204 8 016% 5123
= AB: Spotka wyptaci 1,25 PLN dywidendy na akcje za rok obrotowy 2021/2022; EUR/PLN 4,69 0,2% 2,3%
= Cognor Holding: Spétka kupita czeskie firmy Jap Industries i Sped-Ex Trinec za 280 min CZK; ~ USD/PLN 4,41 0,7% 9,4%
= Ryvu Therapeutics: Spotka ustalita ostateczng cene emisyjng akcji serii J dla inwestoréw CHF/PLN 4,75 0,3% 7,4%
indywidualnych i inst){tucjonalnych na 55 PLN za _s;tuke_; o ) ) . EUR/USD 1,06 -0,5% -6,5%
= Serinus Energy: Spdtka zakonczyta instalacje wiezy wiertniczej w ztozu Sabria w Tunezji; o o
= Wojas: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie'22 spadfa o -11,9% r/r [wykres BDM]; USD/IPY 137,78 17% 19,7%
= XTPL: Spétka dostarczy spotce HB Technology urzadzenia do walidaciji technologii wyswietlaczy
micro OLED; Fwz20
= Pharmena: Spétka podpisata umowy na dystrybucje produktéw na rynkach USA, Kanady i Wartosé Zmiana
Meksyku; ! . Y0550
= Atrem: Spdtka ma umowe na wykonanie stacji elektroenergetycznej za 13,7 min PLN netto; Kurs otvvarqa ) L7 4 0,22041
= Unibep: Unihouse ma umowe na przedszkole modutowe w Warszawie za 12,1 min PLN netto; ~ Kurs zamknigcia 1759 -33 -1,84%
= Seco/Warwick: Cel w programie motywacyjnym to 26 min PLN zysku netto w 2023 r.; Kurs min. 1747 -31 -1,74%
= Pamapol: Spoétka i Propinquus chcg wspdlnie utworzy¢ spétke Maktowicz i Synowie; Kurs max. 1780 -16 -0,89%
= Bloober Team (NC): Spotka pracuje nad nowg gra; ma umowe wydawniczg z Private Division.  \yoiumen obrotu 49 819 4092 -7.59%
Otwarte pozycje 59 099 -4 140 -6,55%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 17789 1746,0 17789 17565 -1,7% 865
WIG30 2166,8 2130,6 21704 21412 -19% 931
WYKRES DNIA

MWIG40 41457 17922,0 181845 40557 -22% 112
SWIG80 181835 4046,1 41457 179497 -13% 30
WIG-PL 580004 57707,1 580004 578191 -1,7% 996

W dniu wczorajszym Europejski Bank Centralny podwyzszyt stopy procentowe o 50
pb. (gtéwna do 2,5%, a depozytowg do 2%) Decyzja ta byta zgodna z oczekiwanymi
rynkowymi. Jest to juz czwarta podwyzka stép w tym cyklu. Ponadto EBC podat, ze

program skupu aktywow (APP) bedzie zmniejszany od marca 2023 r. o 15 mid EUR WIG 571371 561996 572007 564506 -1,7% 1025
miesiecznie. WIG20
Strefa euro — gtéwna stopa [%)] Slose MG D MY
Allegro 24,84 26 254 -4,5% -36,1%
5 Asseco Poland 72,70 6 034 -4,1% -15,9%
ccc 36,50 2003 -4,4% -65,4%
4 CD Projekt 129,90 13 090 -8,9% -32,7%
y Cyfrowy P. 17,60 11 256 -1,9% -49,3%
Dino 378,20 37079 -0,7% 3,0%
3 JSW 58,36 6 852 2,0% 67,4%
Kety 538,00 5192 -1,8% -11,8%
KGHM 125,95 25190 -1,8% -9,6%
2 Kk 290,20 5606  -02%  -113%
n | LPP 9 980,00 18 505 -1,1% -42,0%
‘\_ ‘ 1 mBank 285,00 12 090 -3,4% -34,2%
" Orange 6,28 8242 -0,6% -25,7%
‘_\‘ ‘J Pekao 84,12 22079 -1,9% -31,0%
T | 0 Pepco 38,14 21931 -3,4% -18,0%
PGE 6,58 14 759 -1,6% -18,4%
PKN Orlen 63,48 73697 -0,2% -14,6%
o PKO BP 29,23 36 538 -0,9% -34,9%
2000 2004 2008 2012 2016 2020 PZU 33,71 29 109 0,2% -4,6%
3,79 26,39
Zrédfo: tradingeconomics.com, European Central Bank Sanandeno'skd 25650 261242 kL 26:3%
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D  YTD Close MC 1D  YTD Cena 1D W  MTD  YTD 1R
11bitst. 540,00 1285 -2,4% -2,5% Huuuge 2220 1870 -1,8% -11,6% Ropa Brent [USD/bbl] 810  -20% 64% -51% 42%  8,0%
Alior 3370 4400 -35% -384%INGBSK 15520 20192 -3,4% -41,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 50% 13,2% -2,6% 809%  792%
Amrest 19,36 4251 -1,2% -30,2% InterCars 459,50 6510 -1,8% -2,9%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 1348  2,5% -30% -7,9% 91,6%  1,9%
Asbis 2478 1375 -2,1% 14,2% Kernel 1757 1476 -2,2% -70,1% CO2 [EUR/] 855  -13% -36% 1,0% 6,6%  6,2%
Auto 1324 1729 -1,8% -6,8% Livechat ~ 110,00 2833 -0,9% -58%  Wegiel ARA [USD/] 2400 -02% -6,4% -14,0% 745% 69,4%
Azoty 3486 3458 -3,0% 3,1% Mabion 22,42 362 -4,6% -633% Miedz LME [USD/] 82530 -2,7% -32% 0,3% -153% -10,4%
Benefit 656,00 1924 -0,6% 3,1% Mercator 47,46 505 -2,8% -51,1%  Aluminium LME [USD/{] 23448 -24% -51% -42% -164% -9,3%
Bogdanka 39,82 1354 15% 24,4% Millennium 4,56 5532 -1,6% -44,4% Cynk LME [USD/] 31808 -25% -27% 4,3% -114% -3,4%
Budimex 281,50 7187 -3,8% 24,0% MoBruk 278,00 977 -1,4% -27,8%  Otéw LME [USD/] 21465 -12% -24% -16% -82% -7,1%
Bumech 6165 893 -2,1% 186,7% Neuca 600,00 2652 -32% -28,6% Stal HRC [USD/f] 6770 10% 23% 34% -528% -58,5%
Ciech 4098 2160 -1,1% -2,4% PKP Cargo 1547 693 -45% 10,3%  Ruda zelaza [USD/] 109,5 0,1% 02% 174% -2,7% -0,6%
Comarch 172,00 1399 -1,7% -4,4% Polenergia 88,70 7820 0,0% 20,5%  Wegiel koksujacy [USD/] 2810 07% 23% 62% -20,1% -17,3%
Datawalk 94,00 483 -4,1% -58,4% Pracuj 4410 3010 -2,0% -39,2%  Zioto [USD/oz] 17793 -15% -05% 0,6% -2,7% -1,1%
Develia 245 1097 -0,8% -17,5% Selvita 81,60 1498 -30% -0,5%  Srebro [USD/oz] 229  42% -05% 34% -15%  2,0%
Dom Dev. 87,80 2243 -1,5% -26,8% STS 17,90 2802 0,6% -238% Platyna [USD/oz] 10065 -25% -02% -3,0% 3,9%  7,0%
Enea 570 3523 -50% -33,0% Tauron 2,04 3575 -31% -23,1% Pallad [USD/oz] 17950 -55% -59% -2,7% -61%  4,3%
Eurocash 13,38 1862 -2,8% 23,4% TEN 13430 985 -7,1% -61,5%  Bitcoin USD 173969 -24% 12% 1,7% -625% -63,8%
Famur 310 1782 -31% -7,5% WP.PL 100,00 2928 21% -29,1% Pszenica [USD/bu] 7595  43% 49% -16% -15% -14%
GPW 3500 1469 -16% -155% XTB 30,54 3585 1,7% 82,0% Kukurydza [USD/bu] 655,0 2,5% 3,6% -1,1% 10,4% 10,8%
Handlowy 70,10 9159 -2,8% 18,8% ZE PAK 2395 1217 4,4% 40,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 200  -15% 15% 1,8% 84%  7,9%
WIG20
2200
T | 7 WIG20 Index - Last Price 1756.52 -1.73%
B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) '1604.32 2100
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1727.07 -0.06% ||
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q'22/23 (15.12.2022)

- marka Sinsay otworzyta biuro projektowe w Barcelonie;

- nowa linia produktowa Reserved Home — ceny wyzsze niz w Sinsay Home, ale nadal w Srednim zakresie cenowym;
- udane rozpoczecie sprzedazy online w Serbii, dostepne sg tam wszystkie marki;

- po sprzedazy biznesu rosyjskiego udziat sprzedazy w Polsce vs zagranicg rozktadat sie mniej wiecej 50/50; w 3Q’22
60% przychodoéw pochodzito ze sprzedazy zagranicznej;

- czeSC sklepow na UkKrainie dziata, wiekszo$¢ galerii handlowych ma wtasne generatory pradu, spotka czesciowo
odwrdcita odpis z tej dziatalnosci w 3Q'22/23;

- Spotka oczekuje, ze w ciggu jednego / dwéch kwartatéw poziom zapaséw wréci do ,normalnych” poziomow (1,7k
PLN/m2);

- fancuchy dostaw sg stabilne, spotka moze sprowadzac towar wtedy, kiedy jest potrzebny, dzieki temu bedzie mogta
obnizy¢ stan zapasoéw;

- w Black Friday wzrost sprzedazy r/r +13% offline, +31% online; w catym Black Week: +29% offline i +25% online;

- CAPEX w 3Q'22/23 w duzej czesci przeznaczone na centrum logistyczne w Jasionce;

- listopadzie dwucyfrowe wzrosty LFLs w kazdej marce;

- spotka utrzymuje cel 16 mid PLN sprzedazy w catym roku finansowym; w online oczekiwane 4,5 mid PLN przychodéw;
- dwutysieczny sklep bedzie otwarty w 1Q°23/24;

- w 2023/24 spotka zamierza zadebiutowac¢ w Wielkiej Brytanii, otworzy tez kolejne sklepy w Niemczech, Wtoszech
oraz Grecji;

- sp6tka odbudowuje powierzchnie handlowg, w 2023/24 bedzie ona wieksza niz przed wycofaniem sie z Rosji;

- w 1H’23/24 aplikacje Reserved i Sinsay w Czechach, na Stowacji i Wegrzech, w 2H’23/24 kolejne kraje;

- planowane wydatki inwestycyjne w przysztym roku ok 1,05 mid PLN, w tym 800 min PLN na salony, 170 min PLN na
infrastrukture, 80 min PLN na IT.

Q&A:

- LFL w Sinsay i Reserved w 3Q’22/23 byty jednocyfrowe, Mohito i cze$¢ meska Reserved ma silne dwucyfrowe LFL;
- 2/3 wzrostu zapasow spowodowane jest szybszym zatowarowaniem, 1/3 to nawis, ktéry zostat po rynkach
wschodnich;

- wplyw likwidacji nadmiarowej kolekcji na marze widoczny jest w catym roku, w 4Q’22/23 zalezy to od sezonu
wyprzedazowego, marze bedg na podobnych poziomach, jak w poprzednich kwartatach;

- nalezno$ci ze sprzedazy biznesu w Rosji za towary bedg sptywaty w tempie 200-300 min PLN kwartalnie;

- faktoring? W tym roku jest mniejsze wykorzystanie limitéw faktoringu niz w poprzednich latach, poniewaz towar byt
zamoéwiony wczesnigj, jest juz zaptacony; juz od 1Q/23/24 poziom wykorzystania limitéw zacznie znowu rosngc;

- dziatania w ramach obnizenia rotacji zapasow? Powrot do sprowadzania towaréw just in time, dzielenie na
poszczegolne dostawy; teraz faricuchy dostaw sq znormalizowane, spo6tka jest w stanie wyptaszczyc¢ strukture zapasow,
terminy dostaw i obnizy¢ rotacje zapaséw w dniach;

- spotka woli model czynszu od obrotu, poniewaz w przypadku mniejszego obrotu, koszty nie sg tak wysokie; na razie
zostanie on utrzymany;

- spotka planuje emisje obligacji, chce uplasowac je na jak najlepszych warunkach rynkowych, dlatego przesuwa
w czasie emisje, aktualnie planowana jest na 3-4Q’23/24;

- w 3Q’22/23 60% spadku marzy brutto wynika z rabatowania, 40% z wyzszych kurséw walutowych;

- nie ma w planach duzej akcji rozméw ze wszystkimi landlordami, natomiast w niektérych przypadkach spotka bedzie
chciata negocjowac, aby wskazniki inflacji byty nizsze niz zapisane w umowie najmu;

- spotka widzi pozytywne LFL w Wielkiej Brytanii i w Niemczech, planuje rozwija¢ sprzedaz online na tych rynkach
(w Niemczech dzieki online biznes jest rentowny) oraz otwiera¢ nowe sklepy — 1 w Niemczech i 3 w Londynie;

- reorganizacja logistyki i sieci magazynow? Patrzgc na sie¢ magazynoéw i wolumeny w réznych krajach, wydaje sie, ze
mogtoby by¢ mniej magazyndéw niz teraz i mozna bardziej wykorzystywac sklepy stacjonarne do wysytek do klientow
online;

- wdrozenie RFiD w Sinsay? Lepsze i tatwiejsze zarzgdzanie towarem, jednak jest to ciggle za droga technologia dla
marki Sinsay; brak RFiD powoduje, ze Sinsay jest mniej efektywny, trzeba miec¢ wigksze bufory na sklepach, ale spétka
Jest zadowolona z aktualnej efektywnosci Sinsaya;

- Sinsay ma duze grono wiernych klientoéw, salony lokalizowane sg w innych migjscach niz Reserved, dlatego nie ma
bezposredniej kanibalizacji; Sinsay ma dobre wskazniki finansowe, mniejsze koszty, jest duzy nacisk na powigkszenie
tej sieci, natomiast w Reserved nacisk ktadziony jest na rozwdj online;

- dynamiki z Black Week sg poréwnywalne (bez Rosji); dynamiki grudniowe sg troche nizsze;

- klienci odchodzg od zakupéw online na korzy$¢ offline, chetnie chodzg do sklepéw, przymierzajg produkty;

- efekty zmniejszenia kosztéw logistycznych bedg widoczne od 2H’23/24.

W aukcji rynku mocy na 2027 r. zakontraktowano:

- Grupa Orlen: 28 jednostek o mocy 1.137 MW obowigzku mocowego; szacunkowe przychody Grupy Orlen z tytutu
zawartych uméw mocowych moga wyniesc¢ tacznie przez 7 lat co najmniej 737,23 min PLN.

- PGE: facznie nie mniej niz 1.184,374 MW obowigzkéw mocowych dla jednostek nalezacych do grupy.

- Grupa Enea: facznie nie mniegj niz 1.036 MW obowigzku mocowego dla jednostek nalezacych do grupy.

- Grupa Energa: fgcznie 894,461 MW obowigzku mocowego dla jednostek z grupy; tgczne przychody grupy w 2027
roku z tytutu zawartych kontraktéw moga wynies¢ co najmniej 363,44 min PLN.

Elektrocieptownia Nowa Sarzyna, spotka zalezna Polenergii, zaoferowata na aukcji obowigzek mocowy na rok 2027
w facznej wysokosci 112 MW.
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Oferty PGNiIG Termika i Miejskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Nowym Saczku wygraty aukcje na premie
kogeneracyjng. Minimalna wysoko$¢ premii kogeneracyjnej, jaka zostata wskazana w ztozonych ofertach uczestnikéw,
ktérzy wygrali aukcje nie przekracza 300,00 PLN/MWh, a maksymalna 310,00 PLN/MWh. Minimalna wysokos$¢ premii
kogeneracyjnej, jaka zostanie wyptacona uczestnikom, ktérzy wygrali aukcje nie przekracza 310,00 PLN/MWh.

Rada Nadzorcza odwotata Bartosza Drabikowskiego z zarzadu banku. Jednoczesnie RN zdecydowata o powotaniu
z dniem 1 stycznia 2023 r. Andrzeja Kopyrskiego na stanowisko wiceprezesa banku.

Polityka dywidendowa banku zaktada intencje stabilnego wyptacania dywidendy w dtugim terminie, z zachowaniem
zasady ostroznego zarzadzania bankiem i grupg. Tydzien temu PKO PB podat w strategii na lata 2023-25, ze zaktada
zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy/skupu akcji.

Rafako i Mostostal Warszawa, jako wykonawcy kontraktu na budowe bloku energetycznego, skierowali do Tauron
Wytwarzanie zgdanie gwarancji zaptaty z tytutu wynagrodzenia. Zgdanie dotyczy gwarancji zaptaty do kwoty ok. 109,77
min PLN. Kwota ta obejmuje pozostate do zaptaty wynagrodzenie wykonawcy z kontraktu, zaréwno w odniesieniu do
czesci zafakturowanej i niezaptaconej przez Tauron Wytwarzanie, jak i niezafakturowane;.

Zarzad spotki przyjat polityke dywidendowg na lata 2023-2025 i bedzie rekomendowaé walnemu zgromadzeniu
przeznaczanie na wyptate dywidendy co najmniej 60% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

Zarzad spotki warunkowo przydzielit obligacje o warto$ci nominalnej 15,4 min PLN.

Develia uzyskata pozwolenia na uzytkowanie i rozpoczeta przekazywanie mieszkan w Il etapie osiedla Przy Alejach
na Zaspie W Gdansku. W inwestyciji zrealizowano 48 lokali o powierzchniach od 43 do 90 m2.

Oferta spotki na wykonanie robét budowlanych na podstawie opracowanej dokumentacji projektowo-kosztorysowej dla
zadania: "Budowa budynku magazynowego wielobranzowego z czescig administracyjng wraz z infrastrukturg
towarzyszacg w m. Biata Podlaska" wraz z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie" zostata wybrana w postepowaniu
przetargowym przez Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Lublinie. £gczna wartosé zlecen z tym samym zamawiajgcym
w okresie ostatnich 12 miesiecy wraz z wyzej wymieniong ofertg wynosi 202 818 780 PLN netto.

Spétka wyptaci 1,25 PLN dywidendy na akcje za rok obrotowy 2021/2022. Dniem dywidendy jest 29 grudnia 2022 roku,
a jej wyptata miataby nastgpic¢ 16 stycznia 2023 roku.

Spotka kupita czeskie firmy Jap Industries i Sped-Ex Trinec za 280 min CZK. Jap jest producentem wyrobdéw z grafitu,
w tym elektrod grafitowych wytwarzanych w opracowanym przez te firme procesie impregnac;ji pétproduktu nabywanego
od dostawcéw zewnetrznych. Podmiot ten zajmuje sie réwniez miedzy innymi handlem zelazostopami. Firma byta
dotychczas wieloletnim dostawcg Cognor, ktérego udziat w jej sprzedazy wynosit kilkkanascie procent w ostatnich trzech
latach. Sped-Ex jest spotka wykonujgcg okreslone ustugi, w tym logistyczne na rzecz Jap i nie prowadzi innej
dziatalnosci.

Spotka ustalita ostateczng cene emisyjng akg;ji serii J dla inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych na 55 PLN za
sztuke. Cena emisyjna akc;ji serii J w transzy przeznaczonej do objecia przez BioNTech wynosi 48,86 PLN za sztuke.
Ostateczna liczba akcji serii J oferowanych w ramach oferty wynosi 4.764.674 z czego: 30.753 akcji zostanie
zaoferowanych w ramach oferty inwestorom indywidualnym, 2.816.484 akcji zostanie zaoferowanych w ramach oferty
inwestorom instytucjonalnym, za$ 1.917.437 akcji zostanie zaoferowanych w ramach oferty BioNTech.

Spétka zakonczyta instalacje wiezy wiertniczej w ztozu Sabria w Tunezji. Serinus oczekuje znaczgcego wzrostu
wydobycia ropy i gazu na tym polu. Zasoby pola Sabria szacowane sg na ok. 445 min barytek ropy naftowej. Dotychczas
wydobyto 1% tych zasobdéw, co wynika z niewielkiego stopnia zagospodarowania ztoza.

Spétka potwierdzita przyjecie zamdwienia na dostawe urzgdzenia do walidacji technologii w obszarze wys$wietlaczy
micro OLED nowej generacji o ultra-wysokiej rozdzielczosci. Zamawiajacym partnerem jest HB Technology, koreanski
producent przyrzadéw do testowania i naprawy urzadzen dla najwiekszych globalnych producentéw wyswietlaczy.

Spétka podpisata umowy dystrybucyjne na sprzedaz na rynkach USA, Kanady i Meksyku. Kontrakty podpisano na
wylgcznos$¢ z amerykanskg firmg Longevity Lunch Lab. LLC. Umowy zawarto na okres trzech lat z mozliwoscig ich
przedtuzenia.

Spétka podpisata ze spdtkg Barlinek Inwestycje umowe na budowe stacji elektroenergetycznej gtéwnego punktu
odbioru GPO 110kV za 13,73 min PLN netto.

Unihouse zawart z Miastem Stotecznym Warszawa - Dzielnicg Ursus umowe na realizacje w technologii modutowe;j
przedszkola przy u. Hennela/ Silnikowej za 12,1 min PLN netto. Rozpoczecie realizacji nastgpi w 1Q'23, a zakonczenie
w 1Q24.
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Szacunkowe przychody w listopadzie wyniosty ok. 36,7 min PLN (-11,9% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-
pazdziernik’22 sprzedaz wzrosta 15,7% r/r.
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Rada nadzorcza spdtki przyjeta uchwate, ktora okreslita cele jednostkowe na rok 2023 dla uczestnikéw programu
motywacyjnego na lata 2022-2024. Celem obowigzujgcym prezesa oraz dwoch cztonkéw zarzadu jest skonsolidowany
zysk netto wynoszacy 26 min PLN.

Szacunkowe przychody w listopadzie’22 wyniosty 6,52 min PLN (+21% r/r). Narastajgco w okresie styczen'22-
listopad’22 przychody wyniosty 69,08 min PLN (+26% r/r).

Spétka potwierdzita zamdwienie od partnera handlowego z branzy odlewniczej dla zaktadu produkcyjnego
w Niemczech na dostawy mikrosfery w 1H'23. Wartos¢ zamoéwienia wynosi 0,3 min EUR (1,5 min PLN).

Grodno ma w tym roku bardziej pod gorke. Wyniki dystrybutora artykutow elektrotechnicznych i oswietleniowych sg pod
presjg rosnacych kosztéw i inflacji. Zarzad jednak liczy na rekordowe przychody. — Parkiet

Allegro ulubionym miejscem Polakéw na zakupy. Platforma wygrywa w ocenach konsumentéw i wraca na pozycje
lidera. Handlowcy muszg coraz ostrzej walczy¢ o sympatie i uwage. Nie wystarczg tylko niskie ceny. — Rzeczpospolita

Nieruchomosci handlowe chcg przebi¢ miliard euro. Transakcje na rynku nieruchomosci handlowych doganiajg rekord
sprzed pandemii. Obecnie najwiecej powstaje nowych parkéw i magazynéw handlowych oraz centréw convenience. —
Puls Biznesu

Pamapol i Propinquus ztozyty wspdlnie wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w sprawie utworzenia
spotki Makfowicz i Synowie.

Libet restrukturyzuje sig i optymalizuje prace zaktadéw. Efekty dziatan powinny by¢ widoczne od 2Q’23. Do tego czasu
o wynikach producenta kostki brukowej w duzym stopniu bedg decydowacé: pogoda, popyt klientéw, koszty zakupu
energii i polityka cenowa. — Parkiet

Spoétka pracuje nad nowa grg typu survival horror, ktéra zostanie opublikowana przez Private Division, wytwornig
wydawniczg Take-Two Interactive. Tytut jest we wczesnej fazie rozwoju i nie ma jeszcze ogtoszonej daty premiery.

W listopadzie’22 szacunkowe przychody spétki wyniosty 2,04 min PLN (-72,4% r/r). Narastajgco w okresie styczen'22-
listopad'22 sprzedaz wyniosta 79,86 (+1,4% r/r).

Napiete zapasy wegla nie pozbawig pragdu. W spétkach energetycznych nerwowe zakonczenie roku. Niepokdj
spowodowany jest nie tylko niepewnoscig o ksztatt rynku po mrozeniu cen energii, ale takze ostrg zimg. —
Rzeczpospolita

Nowe samochody sg dla nas za drogie. Europejczycy ruszyli do salonéw po nowe samochody, a ich sprzedaz rosnie
coraz szybciej. W Polsce wzrost zakupéw wyhamowaty wysokie ceny. — Rzeczpospolita

KDPW nie podwyzszy optat w 2023 roku. Inwestorzy indywidualni sg wazni dla polskiej gietdy. Rynek kapitatowy dla
coraz wiekszej rzeszy inwestorow jest postrzegany jako miejsce zbierania kapitatu na emeryture — powiedziat Maciej
Trybuchowski, prezes KDPW i KDPW. — Parkiet
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Nieruchomosci Deweloperzy zalegajg z ptatnoscig 177 min PLN. Najwiekszym wierzycielem spoétek deweloperskich sg instytucje
finansowe, ktérym branza jest winna 72,2 min PLN — podaje KRD. — Puls Biznesu

Nieruchomosci handlowe chca przebi¢ miliard EUR. Transakcje na rynku nieruchomosci handlowych doganiajg rekord
sprzed pandemii. Obecnie najwigcej powstaje nowych parkéw i magazynéw handlowych oraz centréw convenience. —
Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.12.2022 roku, 07:54 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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