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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na Wall Street po zapowiedziach Fedu 1D YTD
Weczorajsza sesja ha GPW zakoriczyta sie niewielkimi wzrostami gtéwnych indekséw. WIG20 przy obrotach

siggajacych 711 min PLN zyskat skromne 0,2% i zatrzymat sig na poziomie 1787,4 pkt. Podczas $rodowych  \y G20 17874 0,2% 21,2%

notowan, do najmocniejszych polskich blue chipdw nalezaly takie podmioty jak: CD Projekt (+4,0%), LPP

(+2,4%) oraz mBank (+1,7%). Z drugiej strony indeksu znalazty si¢ m.in. takie spotki jak: Cyfrowy Polsat (- wicso 21829 0.2% 2l
3,4%), PGE (-2,1%) oraz JSW (-1,8%). Rowniez ze zwyzka finiszowat sWIG80, ktory poszedt w gore 0 0,2%, mMWIG40 41457 0,0% -21,7%
natomiast mWIGA0 praktycznie niz zmienit swojego potozenia wzgledem wtorkowego zamkniecia. Sektorowo  s\y|G80 18 194,0 0,2% 9,3%
najlepiej poradzit sobie WIG-Gry zyskujac 2,8%, z drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyta WIG 57 4474 0.1% 17 1%
energetyka (-1,2%). Na europejskich parkietach dominowat kolor czerwony. Tego dnia DAX poszedt w dét o b beedd bl 50
0,3%, CAC40 stracit 0,2%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze znizkg na poziomie 0,1%. W dniu NC Index 305,1 -0,5% -21,7%
Wc'zon:ijszym pozytywnie gaskoczyl odczyt inflacji CPI z Wie!kiej Brytanii, ktéra .spa.dia w Iistopadzie‘2_2 Z  WIG Banki 6187,3 0.3% 28.4%
najwyzszego od 41 lat poziomu 11,1% do 10,7% (rynek oczekiwat odczytu na poziomie 10,9%). Wczorajsza o o
sesja na Wall Street zakonczyta sie spadkami gtéwnych indekséw, do czego przyczynita sie ,jastrzebia” WIG Bud 42094 1,8% 11,9%
projekcja dotyczaca stop przedstawiona przez Fed. Tego dnia najwigcej stracit Nasdaq (-0,8%), dalej byt WIG Chemia 10 236,7 -0,8% 4,2%
S&PS_OO ze znizka na poziomie 0,6%, a D_JI finiszowat 0,4% na m_inusie. Zgodnie z oczekiwaniami Fed \w|G Dew 25757 0,1% 9,3%
podnidst stopy proc. o 50 pb, do przedziatu 4,25-4,50% oraz poinformowat, ze dalsze podwyzki stop X

procentowych ,beda wlasciwe” (przewiduje, ze koricowa stopa w obecnym cyklu podwyzek siegnie 5,1% vs ~ WIG Energia 20919 -1,2% -13,4%
wrzes$niowa prognoza na poziomie 4,6%). Dodatkowo zakomunikowano, Ze nie sg rozwazane obnizki stép WIG Games 177229 1,9% -20,5%
proc. w USA w 2023 roku, a decyzja ws. wysokosci podwyzki stop proc. w lutym bedzie zalezata od danych WIG IT 41259 -0,4% -12,3%

z gospodarki. Na rynku ropy kontrakty na WTI na styczen sg wyceniane po 76,7 USD za barytke, a za USD

przychodzi nam ptaci¢ 4,39 PLN. Dzisiaj przed nami o 13:00 decyzja w sprawie stdp procentowych w Wielkiej WIG Media 6047,0 0,1% -31,0%
Brytanii, a 0 14:15 tg sama decyzje podejmie EBC. W Azji Shanghai Composite Index koficzy notowania 0,2%  WIG Paliwa 5956,7 -0,5% -8,3%
na minusie, a Nikkei idzie w dot o 0,4%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX znizkujg, a na \yg Spoz 20608 0.0% 54.0%
amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach punktu otwarcia. ’ ! ’
WIG Surowce 4614,6 0,0% 1,7%
Krzysztof Tkocz  WIG Odziez 5575,4 2,0% -41,2%
DAX 14 460,2 -0,3% -9,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK chi;"" ;‘7‘222 g;j 1559//
y H . y U, 0 =9, 0
= LPP: EBITDA w 3Q'22/23 wyniosta 798 min PLN, zgodnie z . R ey 110
konse_nsusem [tabela BDM]; S&P500 39953 -0,6% -16,2%
= Sygnity: EBIT w roku obrotowym ’22 wyniést 25,4 min PLN (vs paa 339664 -0,4% -6,5%
49,2 mln PLN rok Wczeénlej), Nasdagq Comp 111709 -0,8% -28,6%
= Grodno: EBITDA w pierwszym pétroczu roku obrotowego '22 Z0eere. 12‘;312‘;"’2‘3 gi"j —
. ra . . il il 0 & 0
wyniosta 25 mlp PLN vs 27,_8 min PLN rok wczesniej; Shanghai Comp. 31765 0.0% 12.7%
= Votum: Spodtka planuje dalszy rozwdj segmentu sapiasx 200 72513 0,7% -2,6%
rehabilitacyjnego z wykorzystaniem wtasnych zasoboéw; EUR/PLN 468 -0,1% 21%
= JSW: Wojciech Katuza wiceprezesem ds. rozwoju; gzg;’ts i?i gi:f 32:?
. 7 e 0, y -0,1% 2%
= Dadelo: _Spoika zgk’rad_a w 202:2 roku wzrost przychodow 0 35%, ¢ n.en By N g
po przewidywanej zwyzce 0 40%; USDIIPY 13548 -0,1% 17,7%
= Patentus/JSW: Patentus ma umoweg z JSW na ok. 11,5 min
PLN FW20
! 2 ) . Wartosé Zmi
= CNT: Lgczna wartosé obrotow na TGE wyniosta 114,4 min PLN; o S
= Pure Biologics: Spdétka ustalita cene emisyjng akcji na 20 PLN < amkniecia 1792 1 -
za sztuke; Kurs min. 1778 34 1,95%
= Decora: Spotka skupita 2 999 akcji wtasnych; Kurs max. 1796 -10 -0.55%
= Passus (NC): Spétka ma umowe z podmiotem nalezgcym do g‘;l:’r’t‘:”;:’:t‘ 22 Z; '315101671 ’319;‘5/”
Skarbu Panstwa o wartosci ponad 16 min PLN brutto; poryel
= ED Invest (NC): Vesper Capital kupit 61,85% akcji od giéwnych Indeksy GPw
i i SHei Indeks Open Low High Close 1D Obroét
akcjonariuszy spotki.
WIG20 1785,1 1778,4 1793,0 17874 02% 711
WYKRES DNIA WIG30 21732 21728 21881 21829 02% 751

Inflacja CPI w Wielkiej Brytanii spadta w listopadzie’22 z najwyzszego od 41 lat IS GRS MDA AIERD dddr QLD o

poziomu 11,1% do 10,7%, tym samym pozytywnie zaskoczyta rynek, ktory oczekiwat SWIG0 181697 41338 41721 181940 02% 33
odczytu na poziomie 10,9%. Cofniecie inflacji w listopadzie’22 jest wieksze od prognoz WIG-PL 587729 587729 589152 588314 01% 807
rowniez na poziomie inflacji bazowej. Wyniosta ona 6,3% r/r, podczas gdy prognoza WIG 572740 572644 575842 574474 02% 839
zaktadata 6,5% r/r. W pazdzierniku’'22 ten wskaznik wynosit 6,5% r/r.

WIG20
Wielka Brytania - inflacja CPI r/r [%] o5 mc 1D Y1D
Allegro 26,02 27 495 0,5% -33,1%
1. 12 pAsseco Poland 75,80 6291 0,1% 12,3%
101 g 104 107 cce 38,19 2095  -1,1% -63,8%
. . 10  CD Projekt 142,60 14 370 4,1% -26,1%
9 91 Cyfrowy P. 17,95 11 480 -3,4% -48,3%
Dino 380,70 37324 0,8% 3,6%
g JSW 57,24 6721 -1,8% 64,2%
7 Kety 548,00 5288 -1,1% -10,2%
6.2 KGHM 128,25 25 650 0,4% -8,0%
51 34 32 6 Kruk 290,80 5618  -0,1% -11,1%
LPP 10090,00 18709 2,4% -41,3%
mBank 295,00 12515 1,7% -31,9%
32 31 4 Orange 6,32 8289 0,3% -25,3%
gq 23 i Pekao 85,76 22509 0,1% -29,7%
1.5 2 Pepco 39,50 22713 0,9% -15,1%
07 PGE 6,69 15001 -2,1% -17,1%
4 I I I I I PKN Orlen 63,58 73813 -0,6% -14,5%
- 0 PKO BP 29,49 36 863 0,2% -34,4%
Apr 2021 Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jul 2022 Oct 2022 pZU 3365 29 058 -0.8% -4.8%
Zrédfo: tradingeconomics.com, Office for National Statistics Santandei{Rolsk- 20650 2y, Ui 2283500
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 553,00 1316 -1,3% -0,2% Huuuge 22,60 1904 -0,4% -10,0%  Ropa Brent [USD/bbl] 82,2 1,8% 6,5% -3,8% 5,6% 11,2%
Alior 34,94 4562 0,0 -36,1% ING BSK 160,60 20894 0,5% -39,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,5 -6,6% 13,1% -6,6% 73,6% 70,3%
Amrest 19,60 4303 -2,0% -29,3% Inter Cars 468,00 6631 -04% -1,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 1315 -4,4% -11,9% -10,2% 87,0% 2,5%
Asbis 2532 1405 -15% 16,7% Kernel 17,97 1510 -0,2% -69,4% CO2 [EUR/] 86,6 23% -1,7% 2,3% 8,0% 9,0%
Auto 1348 1761 0,7% -51% Livechat 111,00 2858 -0,7% -5,0% Wegiel ARA [USD/t] 240,6 -26% -86% -138% 749% 712%
Azoty 3594 3565 -0,2% 6,3% Mabion 23,50 380 -1,6% -615% Miedz LME [USD/] 8478,3 0,3% 0,6% 31% -13,0% -9,9%
Benefit 660,00 1936 -0,9% 3,8% Mercator 48,84 520 -0,3% -49,6%  Aluminium LME [USD/{] 24020 -0,7% -21% -1,9% -144% -8,5%
Bogdanka 39,22 1334 -0,8% 22,6% Millennium 4,64 5624 2,0% -43,4% Cynk LME [USD/] 32615 -2,5% 1,7% 6,9% -9.2% -1,6%
Budimex 292,50 7468 2,5% 28,9% MoBruk 282,00 991 0,2% -26,8%  Otéw LME [USD/] 21715 -12% -11% -05% -7,1% -5,8%
Bumech 63,00 912 -1,1% 193,0% Neuca 620,00 2740 -1,3% -26,2%  Stal HRC [USD/] 670,0 0,8% 2,1% 23% -533% -58,3%
Ciech 4144 2184 -24% -1,3% PKPCargo 16,20 726 -15% 155% Ruda zelaza [USD/t] 110,0 0,5% 31% 180% -2,2% 2,1%
Comarch 175,00 1423 -1,0% -2,8% Polenergia 88,70 7820 -2,0% 205%  Wegiel koksujacy [USD/t] 279,0 -0,2% 0,4% 54% -20,6% -17,2%
DataWalk 97,99 503 -1,4% -56,6% Pracuj 45,00 3072 -1,6% -37,9%  Zioto [USD/oz] 17941 -0,9% 0,4% 14% -1,9% 1,0%
Develia 2,47 1105 0,8% -16,8% Selvita 84,10 1544 -08% 2,6% Srebro [USD/oz] 23,3 -1,9% 2,5% 49% -0,1% 5,5%
Dom Dev. 89,10 2276 -0,4% -25,8% STS 17,80 2786 0,0% -24,3% Platyna [USD/oz] 1021,8 -1,3% 1,5% -1,5% 5,5% 11,0%
Enea 6,00 3708 0,7% -29,5% Tauron 2,11 3689 -0,7% -20,7%  Pallad [USD/oz] 1899,7 -0,8% 3,7% 3,0% -0,6% 17,2%
Eurocash 13,77 1916 -0,6% 27,0% TEN 144,60 1061 3,4% -58,6%  Bitcoin USD 177305 -0,2% 5,3% 3,7% -61,7% -64,0%
Famur 3,20 1839 -12% -45% WP.PL 97,90 2867 0,7% -30,6% Pszenica [USD/bu] 750,8 3,0% 3,3% 2,7%  -2,6% -0,7%
GPW 3558 1493 -0,5% -14,1% XTB 30,04 3526 2,8% 79,0%  Kukurydza [USD/bu] 649,5 0,9% 35% -19% 9,5% 10,9%
Handlowy 72,10 9421 0,6% 22,2% ZE PAK 22,95 1166 1,5% 34,2% Cukier ICE [USD/Ib] 20,3 2,7% 4,2% 3,4% 10,1% 8,8%
WIG20
7'M WIG20 Index - Last Price 1787.37 0.15% [ 5500
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1598.18
. -WIGZD Index - Moving Average 200 Day 1728.12 -0. 06%
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UI1G20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 15JUN2022-15DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 15-Dec-2022 07:33:47
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
B - 4400
~ 4200

HM-MD A Qllmaﬂ” =

\ H*

F 3600

/M SPX Index - Last Pri 3995.32 -0.61%

Moving Average(Simple,50.0] SPX. 3859.41
- ( 1 ) (SPX)
B 5PX Index - Moving Average 200 Day 4032.13 -0.04%
Jun 30 Jul' 15 Jul'29 Aug 15 Aug 31 Sep 15 Sep 30 Oct 14 Oct 31 Nov 15 Now 30 Dec 15
2022

SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 15JUN2022-15SDEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 15-Dec-2022 07:34:13

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q’22/23 kons. réinica r/r a/q

Przychody 4366,7 43040 1,5% 39,3% 0,6%
EBITDA 798,0 7990 -0,1% -7,4% 19,6%
EBIT 511,8 5259 -2,7% -17,5% 29,5%
zysk nettoj.d. 3955 386,9 2,2% -37,0% 60,7%

marza EBITDA 183% 186% -0,36 -9,23 2,91
marza EBIT 11,7% 12,3% -0,57 -8,07 2,61
marza netto 9,1% 9,0% 0,02 -10,97 3,39

Zrédto: Spotka, BDM

Ponadto Grupa poinformowata, ze w Black Friday sprzedaz offline wzrosta o 13%, a online 31% Kanat internetowy
odpowiadat za 49% sprzedazy. Z kolei w catym Black Week (20.11-26.11) sprzedaz offline wzrosta 0 29%, a online
25% Udziat online wynidst 42%. Sprzedaz w listopadzie z dziatalnosci kontynuowanej wzrosta dwucyfrowo, zaréwno w
kanale online, jak i offline.

Spétka informowata, ze ma szeroka oferte kolekcji $wigtecznych, a sprzedaz na przetomie listopada/grudnia byta udana.
Jak podano, poszerzona zostata oferta sylwestrowa wraz z mocniejszym powrotem do uroczystosci po pandemii.

Grupa zaktada w roku obrotowym 2023/24 wzrost powierzchni o 18% r/r, CAPEX w wysokosci 1,05 mid PLN. 800 min
PLN zaplanowano na rozwoj sieci salonéw, 170 min PLN na infrastrukture oraz 80 min PLN na IT.

EBIT w roku obrotowym '22 wyniést 25,4 min PLN (vs 49,2 min PLN rok wczesniej). Przychody w tych okresach wyniosty
odpowiednio 211,6 min PLN w poréwnaniu do 204,1 min PLN. Spoétka w roku obrotowym 2022 uzyskata wynik netto w
wysokosci 27 min PLN, rok temu zysk netto wyniost 46,6 min PLN.

EBITDA w pierwszym potroczu roku obrotowego '22 wyniosta 25 min PLN vs 27,8 min PLN rok wczes$niej. W tym okresie
przychody wyniosty 584,3 min PLN vs 541,9 min PLN rok wczes$niej. Zysk netto w 1H'22 wyniést 13,8 min PLN w
poréwnaniu do 19,3 min PLN w 1H21.

Spédtka zdecydowata o zakonczeniu rozméw z podmiotem zainteresowanym nabyciem wiekszo$ciowego pakietu akciji
spotki zaleznej Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum. Planuje dalszy rozwéj segmentu rehabilitacyjnego
z wykorzystaniem wiasnych zasobdw, w tym w szczegdlnosci nadwyzek finansowych generowanych w grupie.

Ponadto, grupa w listopadzie w segmencie dochodzenia roszczeh z tytutu uméw bankowych podpisata 1 233 nowe
umowy. Liczba wyrokéw sgdow | instanc;ji, ktére zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym stwierdzajacych
niewaznos¢ umowy kredytowej wyniosta 738, a w drugiej instancji 145.

Rada nadzorcza JSW powotata z dniem 15 grudnia Wojciecha Katuzg na stanowisko zastgpcy prezesa ds. rozwoju.
Katuza byt do niedawna wicemarszatkiem wojewddztwa slgskiego.

Prezes Ryszard Zawieruszynski poinformowat, ze spétka zaktada w 2023 roku wzrost przychodéw o 35%, po ich
tegorocznej zwyzce przewidywanej na poziomie 40%.

"Nie uda nam sie utrzymac catorocznych przychoddéw na planowanym wczes$niej poziomie powyzej 50%, gdyz
wigzatoby to sie z obnizeniem marzy. Nie chcemy doktada¢ do biznesu. Spodziewam sig zatem, ze w catym biezagcym
roku nasza sprzedaz wzrosnie o okoto 40% Marza brutto na sprzedazy moze wynies$¢ okoto 29% Celujemy w sprzedaz
okoto 15 tys. roweréw. W ubieglym roku byto 8,1 tys. sztuk" — powiedziat Zawieruszynski.

W ocenie Prezesa, Polacy wydajg sie mie¢ nadal sporo gotowki, ale niepewno$é makroekonomiczna, wysoka inflacja
powoduja, ze niektérzy maja wiekszg sktonnos$¢ do oszczedzania.

Dadelo planuje w 2023 roku powtornie wyemitowac reklame, ale niekoniecznie w telewizji.
Wedtug prezesa, spoétka nadal jest zainteresowana przejeciami, ale nie ma obecnie duzo podmiotéw na sprzedaz.

Patentus ma umowe z Jastrzebskg Spotka Weglowa na swiadczenie na rzecz zaktadéw JSW ustug w postaci m. in.
serwisu technicznego oraz dostawy czesci zamiennych, podzespotéw i zespotéw urzadzen za ok. 11,5 min PLN.

JSW jest uprawnione do niewykonania umowy w zakresie nieprzekraczajgcym 50% wynagrodzenia netto.

Spétka po przeprowadzeniu procesu budowy ksiegi popytu ustalit cene emisyjng 450 tys. akcji serii G i 510 tys. akc;ji
serii H na 20 PLN za sztuke.
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Zarzad poinformowat, ze w zwigzku z dokonaniem w dniu 14.12.2022 roku transakcji sprzedazy i nabycia energii
elektrycznej przez spotke zalezng GET EnTra tgczna warto$¢ obrotdw na Towarowej Gietdzie Energii w dniu
14.12.2022 r. wyniosta 114,5 min PLN. Na ww. warto$¢ skladajg sie transakcje zakupu oraz sprzedazy energii
elektrycznej z terminem dostawy przypadajacym w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 roku.

Transakcje realizowane sg przez spotke zalezng w ramach podstawowej dziatalno$ci w zakresie obrotu energig, na
ktorg sktada sie w szczegdlnosci handel energig elektryczna.

Spoétka skupita 2 999 akcji wtasnych, po cenie 32 PLN za akcje. Nabyte akcje wiasne stanowig 0,028% udziatu w
kapitale zakladowym spétki i w ogdinej liczbie gloséw na WZ.

Pod koniec listopada Decora zaprosita do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 150 tys. akcji spotki, stanowigcych okoto
1,4% kapitatu zaktadowego. Oferowana cena zakupu wynosita 32 PLN za jedng akcje. Oferty sprzedazy przyjmowano
od 28 listopada do 9 grudnia. Zawarcie i rozliczenie transakcji nastgpito 14 grudnia 2022 r.

Celem nabycia akcji wlasnych jest realizacja programu motywacyjnego.

Spétka zawarta umowe z podmiotem nalezgcym do Skarbu Panstwa o wartosci ponad 16 min PLN brutto. Przedmiotem
umowy jest dostawa oprogramowania ManageEngine lub réwnowaznego na rzecz saddéw, Ministerstwa
Sprawiedliwosci wraz z ustugami towarzyszacymi.

Passus zobowigzat sie do realizacji umowy w terminie 7 dni roboczych od dnia jej podpisania.

Gléwni akcjonariusze - prezes Zofia Egierska i wiceprezes Jerzy Dyrcz - sprzedali na rzecz Vesper Capital fgcznie
7.660.571 akcji spotki ED Invest, stanowigcych 61,9% kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ, po 4,08 PLN za papier.
taczna cena sprzedazy akcji wyniosta 31,26 min PLN.

Zakonczony zostat przeglad opciji strategicznych spofki.

Wiele kontraktéw realizowanych w tym roku zostato zawartych przed wybuchem wojny i skokowym wzrostem kosztow,
co odbito sig na marzach. Zapetniamy portfel zleceniami i liczymy na odbudowe rentownosci w 2023 r. - mowi Pawet
Sredniawa, prezes Onde. - Parkiet

CD Projekt nie rozczarowat. 14 grudnia wystartowata gra "Wiedzmin 3" w wersji na nowe konsole. Zebrata bardzo
dobre opinie. - Parkiet

Ukraina jest dla Unimotu coraz wazniejsza. Grupa u naszych wschodnich sgsiadéw szczegdlnie mocno rozwija handel
paliwami ptynnymi. Po wojnie liczy na udziat w odbudowie tego kraju m.in. poprzez dostawy asfaltéw produkowanych
w polskich zaktadach. - Parkiet

NSA odblokuje miliardy. Jeszcze przed swigtami PiS chce przyja¢ ustawe, ktéra uwolni fundusze z KPO. Trwajg
rozmowy z opozycjg. Prawnicy méwig o watpliwosciach. — Rzeczpospolita

Pienigdze z KPO mogg pomoc gospodarce w trudnym 2023 roku. Jesli Fundusz Odbudowy dla Polski zostanie
odblokowany i srodki zaczng ptyng¢ juz od pierwszego kwartatu, moze to doda¢ do dynamiki PKB nawet 0,5 pkt proc.
- oceniajg ekonomisci. Moze to takze poprawi¢ nasza wiarygodnos¢ i sytuacje na rynkach finansowych. — Parkiet

Bruksela pozytywnie ocenia zmiany przygotowane w projekcie nowelizacji ustawy o Sadzie Najwyzszym. Ale wypfaci
pienigdze, gdy zobaczy, jak jest realizowana. — Dziennik Gazeta Prawna

Dtugi deweloperow topig inne branze. 177,6 min zt wynoszg przeterminowane zobowigzania finansowe sektora
deweloperskiego. — Rzeczpospolita

Firmy wolg da¢ bonusy, niz obnizac¢ ceny lokali. Wedtug danych CBRE wigkszo$¢ deweloperdw nie zacheca do zakupu
mieszkan, bezposrednio obnizajagc cene za mkw. Na razie dziatajg "pozafinansowe" bonusy. Poza tym za popyt
odpowiadajg dzi$ gtéwnie nabywcy gotdwkowi, ktérzy majg zwykle wigksze oczekiwania co do kupowanych
nieruchomosci. - Parkiet

Polacy oszczedzajg na czym sie tylko da. Tegoroczne $wieta bedg zupetnie inne niz dotad. Klienci sklepéw fapig sie
za kieszenie. Kupuja nie tylko mniej zywnosci, ale rowniez prezentéw. - Rzeczpospolita

Zwolnito tempo podwyzek w budownictwie. Koszty materiatéw, dziatek i pracy nie rosng juz tak szybko, jak pierwszym
poétroczu. Deweloperom to sprzyja, cho¢ sa tez inne zagrozenia. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \ntemec\e -:a?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.12.2022 roku, 07:57 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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