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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Wozrosty na swiatowych rynkach po odczycie CPl w USA 1D YTD
Wtorkowa sesja do 14:30 przebiegata spokojnie. O 14:30 zostat opublikowany odczyt
inflacji konsumenckiej w USA, a na rynku zapanowata euforia. CPI wyniosto 7,1% r/r, WIG20 17847 17% -21,3%
podczas gdy rynek spodziewat sig¢ odczytu na poziomie 7,3% r/r. Miesigc wczesniej WIG30 21779 1,7% -21,2%
wskaznik ten wynosit 7,7%. W rezultacie pobudzenia rynkéw przez ten odczyt WIG 20 mWIG40 41445 1,5% -21,7%
urost wczoraj o 1,8%, mWIG40 zyskat 1,5%, a sWIG80 zwyzkowat 0,3%. swIG80 18 155,1 0,3% -9,5%
Zachodnioeuropejskie indeksy réwniez zareagowaty pozytywnie. DAX wzrést o 1,3%, wiG 57 362,9 1,5% -17,2%
CAC 40 zyskat 1,4%, a FTSE zamknat si¢ 0,8% nad kreska. Sesja na Wall Street NC Index 306,6 -0,2% -21,3%
przyniosta drugi dzien zwyzek. Dow Jones Industrial (+0,3%), S&P 500 (+0,7%) oraz \wiG Banki 6 169,2 1,6% 28,6%
Nasdaq (+1%) zamknety wczorajszy handel na plusie. Dzisiaj inwestorzy beda wic Bud 4135,7 0,4% 9,9%
handlowa¢ w oczekiwaniu na decyzje FED ws. stép procentowych ktéra zostanie g chemia 103212 21% 5,1%
podjeta 0 20:00. Jutro o 14:15 za to zostanie podjeta decyzja przez EBC ws. stop. G pew 2572,0 0.7% -9.5%
RynekﬂogzekUJe \{\_/zrostu 050 pb, zaréwno w USAjakiw strgfle euro. Akcje w Chmach, WIG Energia 21163 0,5% 12.4%
Japonii i Asutralii utrzymywaty wzrosty, indeks MSCI Asia Pacific zamknat sie na e e L6 -
poziomie 19% powyzej dotka z pazdziernika. Na rynku towarowym ropa nieznacznie ——_ 4 141;1 0'8% 712'0%
spadta po wzroscie o ok. 6% w ciggu dwdch poprzednich sesji. Ztoto ustabilizowato ——— 3 043‘ 3 4‘1% 731'0%
sie blisko szczytéw z lipca. Dzisiaj oprécz decyzji FED zostanie podana inflacja ) ' ' !
konsumencka w Wielkiej Brytanii, produkcja przemystowa w strefie euro, a polscy WIC Paiwa SR e D
inwestorzy dowiedzg o godzinie 9:00 jaki jest wskaznik przysztej inflacji wg BIEC. S e 202 Wb Tl
Kontrakty terminowe na S&P 500 wraz z poczatkiem dnia delikatnie rosna, kontrakty ~WIG Surowce 4613,1 4,8% 1,6%
na DAX oscylujg wokét pozioméw zamkniecia. WIG Odziez 54682 11% -42,3%
Kajetan Sroczynski DAX 144979 1,3% -8,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 Y S i
Santander BP: NWZ banku zdecyduje o buy-backu za max. 55,3 min PLN z SR 67450 1,4% S.7%
kapitalu rezerwowego BUX 44.928,0 2,2% -11,4%
= PGE: Prezes URE zatwierdzit poziom wsparcia dla MFW Baltica; S AUy ki Al
= Cyfrowy Polsat: Spétka zawarta porozumienie o mozliwym objeciu przez IFC DJA 34108,6 0,3% :6.1%
obligacji spétki; Nasdag Comp 11 256,8 1,0% -28,0%
= Pepco: Podsumowanie wywiadu dla PAP; Bovespa 103 539,7 -1.7% -1.2%
= Ten Square Games: Spoétka planuje kolejne gry typu clash; pozytywnie ocenia Nikkei225 27954,9 0,4% -2,9%
wejscie w segment symulatoréw; Shanghai Comp. 3176,3 -0,1% -12,7%
= Ciech: Zaktad w Inowroctawiu zaoszczedzi ok. 2 min PLN rocznie dzigki nowej S&P/ASX 200 7203,3 0,3% -3,2%
technologii; EUR/PLN 4,69 -0,1% 2,2%
= Develia: Spdtka rozpoczeta przekazywanie lokali z VI i VIl etapu Centralna Park; USD/PLN 4,41 -1,0% 9,2%
= Onde: Spoétka ma umowy o wartosci ok. 80 min PLN netto na roboty budowlane chr/pPLN 475 -0,3% 7.3%
przy elektrowniach PV; EUR/USD 1,06 0,9% -6,5%
= Elektrotim: Rezygnacja prezesa [komentarz BDM]; USDIIPY 135,59 1,5% 17.8%
= MS Zabrze: Oferta konsorcjum spétki zaleznej najlepsza w przetargu na 110 min
PLN (34 min PLN dla spatki); FW20
= Mostostal Warszawa: Spétka ma umowe na 130,28 min PLN brutto; Wartosé e
= Unibep: Unihouse zrealizuje inwestycje w Warszawie za 11,93 min PLN netto; . o
= Mennica Polska: Spétka ma zamoéwienie z NBP na 138,36 min PLN; IEE:Z Z;\:Ina:::cia 1;:? 2; ;2;;
= Rafamet: Rozpoczecie prac nad podwyzszeniem kapitatu zaktadowego; —— . s 1’57%
= MOL: Grupa otworzyta nowg siedzibe gtéwng w Budapeszcie; ' '
= KBJ (NC): Oferta konsorcjum KBJ za 176 min PLN najkorzystniejsza w przetargu ~ <U's max 1806 47 2.67%
Ministerstwa Sprawiedliwoéci; Wolumen obrotu 88972 43 322 94,90%
= Genomtec (NC): Spotka pozyskata 4,4 min PLN na poprawe pozycji gotdwkowej Otwarte pozycie 54356 (4S82 (2:5506
oraz realizacje przysztej strategii; Indeksy GPW
= Sevenet (NC): Spétka ma umowe na oprogramowanie z klientem z sektora . .
publicznego na ponad 1,2 min zt netto. eEls  CigEn Low gy Gse D CI
WIG20 17585 17421 18036 17847 1,7% 987
WYKRES DNIA WIG30 21431 21261 22001 21779 17% 1042

Inflacja CPl w USA spadta z listopadzie do 7,1% r/r. W zesztym miesigcu wyniosta IS Wy B Wiy S1Ap 450 I

7,7% rir. Rynek oczekiwat wzrostu na poziomie 7,3% r/r. Wczorajszy odczyt ponizej SWIG80 180926 40627 41486 181551 03% 33

konsensusu ekonomistéw byt odebrany przez rynek bardzo dobrze. Wielu inwestoréw ~WIG-PL 575563 575563 590564 587482 15% 1089
potwierdzit w przekonaniu, ze inflacja zaczyna spadaé. Zgodnie z oczekiwaniami WIG 565599 561720 577852 573629 15% 1147
wyceny akcji wzrosty, a rentownosci obligacji spadly. Dzisiaj rynek czeka na reakcje

FED na te odczyty, lecz nadal oczekuje wzrostu stép o 50 pb. Ceny swapéw wskazujg e Slosa e D D)
na ruch o 25 pb. w lutym i szczytowg stope na poziomie ok. 4,85%. Allegro 25,88 27353 3,4% -33,4%
Asseco Poland 75,90 6 300 1,1% -12,2%
USA CPI r/r [%] cce 38,62 2119 17%  -634%
CD Projekt 137,02 13 808 1,9% -29,0%
Cyfrowy P. 18,58 11883 1,5% -46,5%

%% Dino 377,50 37010 -0,1% 2,8%

@ Jsw 58,30 6845 -0,2% 67,2%

Lo Kety 554,00 5346 -1,2% -9,2%

KGHM 127,80 25 560 6,1% -8,3%
Kruk 291,20 5626 5,6% -10,9%
lso LPP 9 855,00 18 274 0,9% -42,7%
mBank 290,00 12 303 0,2% -33,1%
Orange 6,30 8 268 1,8% -25,4%
b0 Pekao 85,64 22 478 1,3% -29,8%
Pepco 39,16 22517 -0,4% -15,8%
“ Il I PGE 6,83 15 325 -2,0% -15,3%
a5 [0 PKN Orlen 63,94 74231 0,3% -14,0%
Dec Mar  Jun  Sep  Dec Mar  Jin  Sep Dec  Mar  Jun  Sep’ Dec’ Mar  Jun Sep  Dec  Mar  Jun  Sep Nov PKO BP 29,44 36 800 1,5% -34,5%
(liPl YOy lndengti CPI Urban CA‘)nsumers VOVZzISZ) Graph 2201‘ Daily ]5DEC§?)§3'14DECZOZZ l @Dyrvghtizgééz ELoomberg‘Finance LP. ZOZIZAI'DEC'ZOZZ 07:41:41 PZU 33'91 29 282 3'3% -4’1%
Zrédio: Bloomberg Santander Polska 268,00 27387 2,9% -23,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 560,00 1333 18% 1,1% Huuuge 22,70 1912 13% -9,6% Ropa Brent [USD/bbl] 80,3 3,0% 1,2% -6,0% 3,3% 9,0%
Alior 3493 4560 2,1% -36,1% ING BSK 159,80 20790 1,8% -40,1% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 25% 234% -2,6% 809% 80,1%
Amrest 20,00 4391 0,0% -27,8% Inter Cars 470,00 6659 4,0% -0,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 137,5 0,7% -0,7% -6,1% 955% 18,5%
Asbis 25,70 1426 1,9% 18,4% Kernel 18,00 1513 -12% -69,3% CO2 [EUR/A] 88,6 -1,7% 1,1% 4,7%  10,5% 7,9%
Auto 13,38 1748 1,8% -58% Livechat 111,80 2879 -0,7% -4,3% Wegiel ARA [USD/t] 247,0 -1,3% -7,4% -115% 79,6% 81,0%
Azoty 36,00 3571 2,6% 6,5% Mabion 23,89 386 3,5% -609% Miedz LME [USD/] 8449,3 1,4% 0,8% 2,7% -13,3% -10,4%
Benefit 666,00 1954 2,5% 4,7% Mercator 49,00 522 2,1% -49,5%  Aluminium LME [USD/] 24198 1,8% 23% -1,1% -13,8% -9,4%
Bogdanka 39,52 1344 -29% 23,5% Milennium 4,55 5515 2,4% -445%  Cynk LME [USD/] 3346,3 1,4% 5,3% 9,7% -6,8% 0,1%
Budimex 28550 7289 0,2% 25,8% MoBruk 281,50 989 0,2% -26,9%  Otéw LME [USD/] 2197,3 09% -04% 07% -6,0% -5,3%
Bumech 63,70 922 -0,5% 196,3% Neuca 628,00 2776 -0,3% -252%  Stal HRC [USD/] 665,0 -0,7% -0,9% 15% -53,7% -58,6%
Ciech 42,48 2239 29% 1,1% PKPCargo 16,44 736 1,8% 17,3%  Ruda zelaza [USD/f] 109,2 -04% 0,7% 17,1% -3,0% 1,5%
Comarch 176,80 1438 2,8% -1,8% Polenergia 90,50 7979 19% 23,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 279,7 1,2% -0,6% 57% -204% -14,3%
DataWalk 99,40 510 1,8% -56,0% Pracuj 45,75 3123 -0,5% -36,9%  Zioto [USD/oz] 18117 1,7% 2,3% 2,4% -1,0% 2,3%
Develia 2,45 1097 2,9% -17,5% Selvita 84,80 1557 2,0% 3,4% Srebro [USD/oz] 23,8 2,2% 7,4% 7,4% 2,2% 8,6%
Dom Dev. 89,50 2287 1,1% -254% STS 17,80 2786 0,0% -24,3% Platyna [USD/oz] 1037,7 3,3% 4,7% 0,0% 7,1% 12,3%
Enea 5,96 3683 -0,3% -30,0% Tauron 2,12 3715 0,1% -20,1% Pallad [USD/oz] 19143 2,8% 4,7% 3,8% 0,1% 14,5%
Eurocash 13,85 1927 09% 27,8% TEN 139,90 1026 1,4% -59,9%  Bitcoin USD 177775 3,5% 4,6% 39% -616% -63,2%
Famur 3,24 1862 -0,3% -3,3% WP.PL 97,20 2846 8,0% -31,1% Pszenica [USD/bu] 728,8 -0,6% 3,3% -55% -5,4% -7,2%
GPW 3576 1501 0,4% -13,7% XTB 29,22 3430 0,4% 74,1%  Kukurydza [USD/bu] 644,3 0,5% 3,0% -2,7% 8,6% 9,4%
Handlowy 71,70 9368 0,7% 21,5% ZE PAK 22,60 1149 -1,7% 32,2% Cukier ICE [USD/Ib] 19,8 2,0% 1,9% 0,7% 7.2% 6,5%
WIG20
: : 2200
T | B WIG20 Index - Last Price 1784.67 1.67%
B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1590.17 2100
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1729.18 -0.05% ||
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Akcjonariusze banku zdecydujg na walnym zgromadzeniu zwotanym na 12 stycznia 2023 r. o udzieleniu zgody na
przeprowadzenie skupu akcji wlasnych za nie wiecej niz 55,3 min PLN w celu realizacji programu motywacyjnego.
W tym celu bank utworzy kapitat rezerwowy.

Grupa otrzymata decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie indywidualnych cen w kontraktach
réznicowych dla obu realizowanych wspdlnie z Orsted etapéw Morskiej Farmy Wiatrowej Baltica - Baltica 2 i Baltica 3
o tacznej mocy do 2,5 GW. Indywidualna cena w kontrakcie roznicowym (CfD) dla obu etapow MFW Baltica zostata
ustalona na maksymalnym dopuszczalnym poziomie 319,60 PLN/MWh.

Spétka zawarta dodatkowe porozumienie z International Finance Corporation, zwigzane z rozwazaniem przez IFC
nabycia obligaciji, ktére moga zosta¢ wyemitowane przez spotke w ramach programu emisji obligacji o tgcznej wartosci
do 4 mid PLN.

Podsumowanie wywiadu dla PAP:

- Grupa obserwuje mocny poczatek roku obrotowego 2022/23 pod wzgledem sprzedazy, kontynuuje polityke
inwestowania w ceny. CAPEX grupy wzrosnie do 350-400 min EUR.

- "Okres Bozego Narodzenia w ostatnich dwoch latach byt mocno pod wptywem pandemii i restrykcji covidowych.
Widac, ze w tym roku klienci chcg celebrowac ten czas z rodzing i przyjaciotmi. Wiecej o sprzedazy okotoswigtecznej
bedziemy mogli powiedzie¢ w styczniu" — powiedziat Mat Ankers, p.o. dyrektora finansowego.

- Pepco Group liczy, ze w tym roku EBITDA wzrosnie o kilkanascie procent przy statych kursach wymiany, o ile nie
nastgpi dalsze znaczace pogorszenie warunkéw makroekonomicznych. Sprzedaz tez powinna wzrosng¢ o kilkanascie
procent.

- Spotka poinformowata, ze w zwigzku z wystepujgca presjg inflacyjna, warunki makroekonomiczne pozostajg trudne.
Jak podano, na wielu kluczowych rynkach wskazniki inflacji wcigz rosng, cho¢ widoczne juz sg sygnaty wygasania tego
trendu. Ceny bawetny i ropy naftowej wciaz sg niestabilne, ale pozostajg ponizej niedawnych szczytéw. Wida¢ dalszg
obnizke kosztéw transportu.

- W ciggu roku grupa poprawita o 1,6 p.p. wskaznik kosztow prowadzenia dziatalno$ci.

- "Planujemy modernizacje 2,5 tys. sklepéw Pepco w ciagu kilku lat, z czego ok. 800 w tym roku. To - naszym zdaniem
- najwiekszy program modernizacji sklepéw w Europie Srodkowo-Wschodniej. Klienci zauwazajg réznice, pozyskujemy
tez wielu nowych klientéw, obserwujemy poprawe wynikéw sprzedazowych" - dodat p.o. dyrektora finansowego grupy.
- W pazdzierniku marka Pepco weszta do Greciji i - jak powiedziat Ankers - wyniki sprzedazy sa dobre. Wiosng 2023
roku Pepco zostanie wprowadzone na rynek portugalski.

- Rada Dyrektoréw wcigz pracuje nad przegladem harmonogramu wprowadzenia progresywnej polityki dywidendowej,
a decyzja zostanie podjeta po przeprowadzeniu petnej analizy mozliwosci dalszego wzrostu.

Spotka planuje kolejne gry typu clash, ale niekoniecznie w formie strzelanki. Grupa TSG jest zadowolona z wtgczenia
symulacji do portfolio i widzi swojg przyszto$¢ w projektach realizowanych przez wioskie studio Rortos, szczegdlnie
w wydanym w pazdzierniku 'Wings of Heroes'.

Innowacyjna technologia odzysku soli wypadowej, powstajgcej podczas procesu produkcji sody kalcynowanej,
opracowana przez zespot badawczo-rozwojowy Grupy Ciech, zmniejszy emisje chlorkéw oraz zuzycie pary
technologicznej w inowroctawskim zaktadzie Ciechu, co pozwoli zaoszczedzi¢ ok. 2 min PLN rocznie.

Spétka rozpoczeta przekazywanie kluczy w VI i VIl etapie osiedla Centralna Park w Krakowie. W ramach tych faz
inwestycji powstato 478 lokali.

Spoétka zawarta umowy o tgcznej wartosci ok. 80 min PLN netto na roboty budowlane przy budowie dziesieciu elektrowni
fotowoltaicznych w Polsce, o fgcznej mocy 45,5 MW, w formule BoS (z wytgczeniem dostaw modutéw).

Pekabex BET, spétka zalezna Pekabeksu zawata umowe z Implenia Construction GmbH, Niederlassung Tunnelbau
umowe na produkcje i dostawe tubingdw na inwestycje realizowang w Hamburgu. Warto$é umowy to 2% przychodow
grupy Pekabex wg. ostatniego opublikowanego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Termin
realizacji kontraktu to okres od lipca do grudnia 2023 r.

Spétka podata, ze w dniu 13 grudnia Ariusz Bober zlozyt Radzie Nadzorczej spotki rezygnacje z petnienia funkcji
prezesa z dniem 13 grudnia. Jako przyczyne rezygnacji podano powody osobiste.

Komentarz BDM: Komunikat jest dos¢ lakoniczny. Formutka o ,przyczynach osobistych” jest standardowa i moze sie
za nig kry¢ wszystko. Wedfug zapowiedzi prezesa z ostatniej konferencji prasowej do korica roku spétka miata
opublikowac zaktualizowang strategie — by¢ moze tu lezg jakie$ przyczyny rezygnacji. Dzierr wczes$niej doszto do
sprzedazy spotki Procom System. Spotka jest takze na zaawansowanym juz etapie budowy bariery elektronicznej na
granicy z Biaforusig, a w ostatnich tygodniach nie udafo sie pozyskac¢ kontraktu na podobny odcinek na granicy
z Kaliningradem.
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Oferta konsorcjum spotki zalezna MZ GPBP zostata wybrana jako najkorzystniejszej w ramach postepowania
prowadzonego przez Park Slgski na zadanie pod nazwa "Budowa Kapieliska Fala". Warto$¢ zlozonej oferty wynosi
110,1 min PLN netto, z czego zakres przynalezny MZ GPBP wynosi 34 min PLN netto. Planowany termin zakonczenia
realizacji inwestycji to 1H'24.

Spétka zawarta z Wojewddzkim Przedsigbiorstwem Ustug Turystycznych umowe na modernizacje Hotelu Katowice.
Warto$¢ umowy to 130,28 min PLN brutto.

Zalezna od Unibepu spétka Unihouse zawarta umowe na realizacje inwestycji przy ulicy Ku Rzece w Warszawie.
Wynagrodzenie spétki wynosi 11,93 min PLN netto. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie
w technologii prefabrykowanego szkieletu drewnianego energooszczednego budynku ztobka, sktadajgcego sie z 6
oddziatéw, przewidzianego dla ok. 150 dzieci, wraz z zagospodarowaniem terenu.

Spétka otrzymata roczne zbiorcze zaméwienie NBP na produkcje i dostawe w roku 2023 monet powszechnego obiegu
o wartosci 138,36 min PLN.

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu prac nad podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki. Laczna cena emisyjna
akcji ma wynies¢ okoto 16 min PLN.

W listopadzie’'22 spétka pozyskata zamoéwienia o wartosci ok. 46,5 min PLN (+1% r/r). W okresie czerwiec-listopad’22
wartos¢ pozyskanych zamdéwien wyniosta ok. 297,1 min PLN (+15% r/r).

Wegierscy pracownicy grupy przeniesli sie do nowej siedziby firmy w Budapeszcie. Budynek MOL Campus, najwyzszy
biurowiec w wegierskiej stolicy, ma wysoko$¢ 143 metréw i stanowi miejsce pracy dla 2,5 tys. pracownikow firmy.

Creotech Instruments, spotka dziatajgca m.in. w branzy kosmicznej, coraz bardziej odczuwa presje ptac. Mimo
problemoéw z komponentami kluczowe projekty postepuja zgodnie z planem. — Parkiet

Oferta konsorcjum KBJ zostata uznana przez Ministerstwo Sprawiedliwosci za najkorzystniejszg w przetargu na
dostawe oprogramowania SAP lub réwnowaznego na rzecz sadéw powszechnych oraz Ministerstwa Sprawiedliwosci.
Warto$¢ oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi ponad 176 min PLN brutto, a planowany okres realizacji wynosi 48
miesiecy od daty zawarcia umowy.

Spoétka pozyskata 4,4 min PLN na poprawe pozycji gotdwkowej oraz realizacje przysztej strategii. Spotka zakonczyta
proces zawierania umow pozyczek z prawem do objecia akcji spotki i podpisata m.in. dwie umowy pozyczek na tgczng
kwote 2,9 min PLN. Pozostate umowy zawierane byly na mniejsze kwoty, nieprzekraczajgce 0,4 min PLN.

Spoétka podpisata umowe na oprogramowanie z klientem z sektora publicznego. Warto$¢ umowy przekracza 1,2 min
PLN netto.

Spétka rozpoczeta negocjacje w ramach trwajgcego przegladu opcji strategicznych. Dotyczg one transakcji, w wyniku
ktorej potencjalny inwestor nabedzie od akcjonariuszy wigkszo$ciowych cato$¢ akcji spotki oraz rozpocznie nowg
dziatalnosc¢ na terytorium Polski. Szacunkowa warto$¢ transakcji wynosi 13 min EUR.

Kolejne regionalne dyrekcje Laséw Panstwowych odstepujg od certyfikowania pozyskiwanego drewna w systemie FSC.
Przemyst drzewny ostrzega: to polityka samobdjcza, bo uderza w podstawy eksportu, a takze sukces polskich mebli,
stolarki i produktéw dla budownictwa. — Rzeczpospolita

Grudniowe wyniki pokazuja najgorszg od lat ocene sytuacji gospodarstw domowych. Nie tylko sezon $wigteczny, ale
takze kolejne miesigce szykuja sie ciezkie dla sprzedawcow detalicznych. Az 60% gospodarstw domowych ocenia, ze
ich sytuacja w rok sie pogorszyta. — Rzeczpospolita

Mate sklepy coraz bardziej odczuwajg pogorszenie koniunktury. Spada liczba wizyt klientéow, ale tez ilos¢
sprzedawanych towaréw. Rosnie zadtuzenie przedsigbiorcow. — Dziennik Gazeta Prawna

Pandemia zwiekszyta zainteresowanie Polakéw ubezpieczeniami zyciowymi, ale nie na tyle, by pociagng¢ w goére
wyniki catego segmentu tej branzy. Sktadka przypisana brutto w dziale zyciowym w pierwszych trzech kwartatach tego
roku byfa o 4 proc. mniejsza niz rok wczesniej. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O| ie | zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle n:a?oscn lub czgéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

$roda, 14 grudnia 2022, 08:07 CET

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.12.2022 roku, 08:07 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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