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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Inwestorzy oczekuja na decyzje FED oraz EBC 1D YTD
Polski rynek akcji w pigtek otworzyt sie na sporym plusie, szybko jednak wrécit do
pozioméw otwarcia z czwartku. Finalnie po burzliwej sesji WIG20 zamknat sie 0,3% WIG20 1730,2 0,3% -23,7%
na plusie, mMWIG40 zyskat 0,1%, a sWIG80 zamknat sie blisko poziomu odniesienia. WIG30 21134 0,3% -23,6%
Szeroki rynek WIG zyskat 0,2%.. W pigtek zachodnioeuropejskie indeksy stabilnie mwiG40 40457 0,1% -235%
rosty przez wigkszo$¢ dnia, jednak tydzien zakonczyty na minusach. DAX w pigtek swiG8o 18 032,2 0,0% -10,1%
zwyzkowat 0,7%, CAC 40 urost 0 0,5%, a FTSE wzrost o 0,1%. Piatek na Wall Street  wic 55836,4 0,2% -19,4%
przyniost powrét spadkéw po dwudniowej przerwie. Dow Jones Industrial znizkowat 0 NC Index 309,2 -0,7% -20,7%
0,9%, S&P 500 spadt o 0,7%, a Nasdaq stracit 0,7%. Miniony tydzien byt dla wiG Banki 59935 0,6% 30,6%
amerykanskich akcji najstabszy od wrzesnia '22. W ujeciu tygodniowym indeksy wic Bud 4057,0 1,2% 7.8%
stracity odpowiednio 2,3%, 2,8% oraz 3,4%. Wyglada na to, Ze obawy przed recesja G chemia 10162,9 -0,9% 3,5%
wsrod inwestorow powrocity, zwtaszcza przed srodowg decyzjg FED. Narracja Powella 6 pew 2535.1 0.3% -10,8%
nadal pqzostaje Jgstr_z’e,bm, podkresla on, ze kos'zty pozyc;ek muszg ’poz’c?stla_(: WIG Energia 21117 2.3% 12.6%
restrykcyjne przez jakis czas.lEBC podejmie def:yZJe w sprawie stop dzien pozZniej. e Games 16 817.9 1,8% 24.6%
Rynek zaktada, ze oba banki centralne podwyzsza stopy o 50 pb. Amerykanskie o TR v Py
kontrakty terminowe na gaz ziemny rosng czwartg sesje pod rzad w zwigzku z _ ’ o am 00
oczekiwanym wzrostem zapotrzebowania na ciepto ze wzgledu na potezng burze na S MEQ'a DU e SEf
Pacyfiku. Ropa réwniez wzrosta, odbifa sie od najwiekszej tygodniowej stracie od W€ Paivwa SEAN AL S
kwietnia. W tym tygodniu, oprécz wspomnianych decyzji, opublikowane zostang m.in. S e 2L Lo S
dane o amerykanskim CPI (wtorek), czy europejskim PMI i CPI (pigtek). W!G Surowce 44119 :0.2% 72:8%
W poniedziatek rano kontrakty terminowe na S&P zyskujg, a na DAX delikatnie tracg. WIG Odziez 53483 0,4% -43,6%
Kajetan Sroczynski DAX 14 370,7 0,7% -9,5%
! Y FTSE100 7 476,6 0,1% 1,2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK (SR & G i i
= Banki: Podsumowanie wypowiedzi NBP, KNF, rzadu; EOX 1620 0,8 12,95
= Kernel: Zysk netto w 1Q'FY23 spadt 0 23% do 162 min USD [wykresy ~ S%°300 S ikl A0
BDM]; DJIA 334765 -0,9:/0 -7,90?
. P_GE: PGE za_war’fa z EBI umowe kredytovyg o \(\(artoéci 2 mid PLN gss::‘sacomp 110171(14;2 3 370//: 2296;)@
= Biomed-Lublin: Spoétka emituje 5 min akc;ji serii U po 5,3 PLN za NikkeiZ25 279010 1.2% 31%
sztuke Shanghai Comp. 3207,0 0,3% -11,9%
= Alumetal: Modyfikacja planéw inwestycyjnych; S&PIASX 200 72132 0,5% -3.1%
= Robyg: Spoétka wyemituje obligacje o tacznej wartosci nominalnej do 110 EurPLN 4,69 0,1% 2,2%
min PLN USD/PLN 4,44 0,2% 10,1%
= Boryszew: ZM Silesia ma blokade rachunkéw bankowych w zwigzku z CHF/PLN 4,76 0,5% 7,6%
zalegtoscig podatkowg EUR/USD 1,05 -0.2% -7.3%
= Esotiq & Henderson: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie'22 wzrosta USPHPY 136,56 0.1% 18,7%
+24% r/r — pozytywnie [komentarz BDMJ; p—
= Solar: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 12,3 min PLN G .
wobec 1j,1 min PLN r_ok wczesniej [wykres BDM]; Ay —— 7D 4 023%
= Elektrotim: SG podpisata z konkurentem (Telbud) umowe na budowe s samkniecia A7, 9 0,00%
bariery elektronicznej na granicy z Kaliningradem [komentarz BDM]; RIS, 1713 4 -0.23%
= Unimot: Wydtuzenie terminu wytgcznosci prowadzenia negocjacji i kurs max. 1739 2 0,11%
zawarcia warunkowej umowy zakupu Olavionu; Wolumen obrotu 28 920 752 2,67%
= Kety: 20 grudnia spoétka przedstawi szacunkowe wyniki za 4Q’'22 i oOtwarte pozycie 54134 -808 -1,47%
prognoz_y na‘2023 . Lot 2 s N . s Indeksy GPW
= Pure Biologics: Spédtka chce przy$pieszy¢ rozwdj, zapowiada emisje w , i
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

ramach kapitatu docelowego

. . . WIG20 1730,2 1717,0 17358 1730,2 0,3% 593
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; "

WIG30 21176 20990 21198 21134 03% 636
WYKRES DNIA MWIG40 40457 179586 180620 40457 0,1% 80
Indeks cen producentéw (PPI) byt w listopadzie’22 o 7,4% wyzszy r/r. W ujeciu SWIG80 180400 40313 40544 180322 00% 32
miesiecznym zaraportowano wzrost o 0,3% m/m. Wskazniki ten, mimo, ze nadal WIG-PL 571571 568855 571571 571319 02% 672
pozostaje na wysokim poziomie, nieco pokazat spowolnienie dynamiki wzrostu cen dla WIG 559254 555181 559795 558364 02% 715
producentéw. Dane byty gorsze od oczekiwarn rynku. Konsensus wynosit 7,2% r/r oraz

0,2% m/m. We wtorek zostang opublikowane listopadowe statystyki inflacji Ricy
konsumenckiej (CPI). o5 MC 1D YTD
Allegro 24,25 25630 -0,2% -37,6%
. . L Asseco Poland 74,40 6 175 -1,0% -13,9%
USA PPI (linia ciagta) oraz CPI (linia przerywana) r/r [%] cce 38.25 2099 0.2% 63.7%
T F20  CD Projekt 131,38 13235 3,9% -31,9%
Cyfrowy P. 18,16 11614 0,2% -47,7%
r% pino 369,10 36 187 3,3% 0,5%
JsSw 56,72 6 660 2,2% 62,7%
&2 Kety 558,00 5385 0,4% -8,5%
Lo KGHM 121,55 24 310 -0,5% -12,8%
Kruk 279,60 5402 -0,7% -14,5%
Lo LPP 9 600,00 17 801 0,5% -44.,2%
mBank 281,20 11 929 -1,5% -35,1%
b20  Orange 6,14 8 055 -2,0% -27,4%
Pekao 82,64 21691 0,2% -32,3%
koo Pepco 39,88 22931 1,2% -14,3%
PGE 6,90 15 477 -3,1% -14,4%
P20 PKN Orlen 62,20 72211 -1,2% -16,3%
Jan Mar Jun' Sep’ 'Dec’ Mar' Jin  'Sep  Dec  'Mar  'Jun  Sep Dec’ Mar  Jin  'Sep  Dec  Mar ' Jin' Sep Nov PKO BP 28,59 35738 1,6% -36,4%
FDIUFDYO lndz;'xla(us PPI Final‘Demand Yoy iﬂ;\z Graph 2199 ‘ Daily 13DECZZL;)1Z7D"12DEEZDZZ ‘ CODVriQh(EZDZZJZZ Blocmberg‘ Finance L.P. ZDZ%Z'DEC'ZDZZ 07:56:31 PZU 32'47 28 039 -016% -811%
Zrédfo: bloomberg Santander Polska 258,80 26 447 -0,2% -25,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 531,00 1264 -1,7% -4,2% Huuuge 22,14 1865 -0,7% -11,8%  Ropa Brent [USD/bbl] 76,5 04% -10,7% -105% -1,7% 1,7%
Alior 33,99 4438 -0,5% -37,9% ING BSK 156,00 20296 -0,1% -41,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,9 153%  9,4% -0,8% 843% 751%
Amrest 19,54 4290 -0,2% -29,5% Inter Cars 447,50 6340 -06% -54% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 139,1 0,2% 2,6% -5,0% 97,8% 38,5%
Asbis 24,98 1386 0,1% 15,1% Kernel 17,78 1494 -12% -69,7% CO2 [EUR/] 87,8 -0,9% 0,2% 3,7% 9,5% 9,5%
Auto 12,90 1685 -0,2% -9,2% Livechat 109,20 2812 1,3% -6,5% Wegiel ARA [USD/t] 260,9 17% -23% -65% 89,7% 934%
Azoty 3550 3521 -25% 5,0% Mabion 23,35 377 14% -61,8% Miedz LME [USD/] 8507,0 -0,2% 0,9% 34% -12,7% -10,8%
Benefit 636,00 1866 4,3% 0,0% Mercator 47,62 507 -2,6% -50,9%  Aluminium LME [USD/] 24473 -09% -2,8% 0,0% -128% -6,8%
Bogdanka 40,42 1375 -1,9% 26,3% Millennium 4,44 5386 -1,0% -458%  Cynk LME [USD/t] 3286,0 0,5% 6,5% 7,7% -8,5% -1,5%
Budimex 279,00 7123 2,4% 22,9% MoBruk 282,00 991 1,6% -26,8%  Otéw LME [USD/t] 2192,0 -0,3% 0,1% 0,5% -6,2% -4,9%
Bumech 60,45 875 -1,8% 181,2% Neuca 607,00 2683 -05% -27,7%  Stal HRC [USD/{] 667,0 0,8% -0,7% 18% -535% -58,6%
Ciech 4160 2192 08% -1,0% PKPCargo 15,48 693 2,3% 10,4% Ruda zelaza [USD/] 109,4 0,2% 2,6% 173% -2,8% 4,0%
Comarch 172,00 1399 1,4% -4,4% Polenergia 90,00 7934 0,0 22,3% Wegiel koksujacy [USD/t] 274,7 0,0% 1,6% 3,8% -219% -145%
DataWalk 97,25 499 0,6% -57,0% Pracuj 46,40 3167 2,4% -36,0% Zioto [USD/oz] 1786,8 -0,1% -0,6% 1,0% -2,3% 0,0%
Develia 2,33 1043 22% -21,5% Selvita 83,00 1524 05% 12% Srebro [USD/oz] 233 1,0% 0,6% 4,9% -0,1% 4,3%
Dom Dev. 8890 2271 -25% -259% STS 16,90 2645 1,9% -28,1% Platyna [USD/oz] 1015,8 0,8% -03% -2,1% 4,9% 8,9%
Enea 5,96 3683 -1,8% -30,0% Tauron 2,09 3663 -2,7% -21,3% Pallad [USD/oz] 1946,4 2,0% 3,6% 5,5% 1,8% 7,4%
Eurocash 13,44 1870 -1,0% 24,0% TEN 141,10 1035 3,4% -59,6%  Bitcoin USD 169389 -14% -04% -1,0% -634% -66,1%
Famur 3,28 1887 12% -2,0% WP.PL 89,30 2615 1,8% -36,7% Pszenica [USD/bu] 712,8 -16% -33% -76% -7,5% -7,9%
GPW 35,38 1485 -1,4% -14,6% XTB 29,22 3430 1,8% 74,1% Kukurydza [USD/bu] 636,5 0,7% 0,2% -3,9% 7,3% 8,2%
Handlowy 72,00 9407 3,2% 22,0% ZE PAK 22,55 1146 -4,0% 31,9% Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -0,4% 0,6% -0,2% 6,3% 6,5%
WIG20
: : 2200
h‘_\_"‘"‘-—\___ | ?. WIG20 Index - Last Price 1730.16 0.26%
W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) ~1574.53 2100
‘ M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1730.43 -0.09% |f
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 12JUN2022-12DEC2022
Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Nie mozna akceptowac sytuacji kwestionowania umow kredytowych opartych o WIBOR - powiedziat prezes NBP Adam
Glapinski na spotkaniu z bankowcami. Glapifski powiedziat, ze WIBOR jest zgodny z prawem krajowym i UE, co zostato
usankcjonowane przez Komisje Nadzoru Finansowego. Glapinski zapowiedziat monitoring tej sytuacji i dyskusje na
forum KSF

Banki powinny w maksymalnym mozliwym zakresie angazowac sie w rozwigzania ugodowe dotyczgce kredytow
frankowych - ocenit Przewodniczgcy KNF Jacek Jastrzgbski.

Gitéwnym ryzykiem dla stabilnosci krajowego sektora bankowego pozostaje ryzyko prawne zwigzane z portfelem
mieszkaniowych kredytéw walutowych - podat w pétrocznym raporcie o stabilnosci finansowej Narodowy Bank Polski.

Przy partycypacji w wakacjach kredytowych na poziomie 65% na poczatku pazdziernika koszt sektora wynidst 13 mid
PLN - ocenia NBP w najnowszej edycji raportu o stabilnosci systemu finansowego w Polsce.

Skala dodatkowych rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami w CHF moze wynie$¢ 27-50 mld PLN - ocenia NBP
w najnowszej edycji raportu o stabilnosci systemu finansowego w Polsce. NBP pisze, ze skala tworzenia kolejnych
rezerw bedzie zaleze¢ od ostatecznej liczby spornych umoéw oraz proporcji ugéd i sporéw sgdowych w procesie
Jrestrukturyzaciji” portfeli walutowych kredytéw mieszkaniowych.

Nalezy spodziewac si¢ wzrostu odpiséw na ryzyko kredytowe w bankach w najblizszej przyszitosci, szczegdlnie w
portfelach kredytéw konsumpcyjnych i dla firm - podat w poétrocznym raporcie o stabilnosci finansowej Narodowy Bank
Polski.

Komitet Stabilnosci Finansowej dot. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M) ostrzega, ze dalsze kwestionowanie
rzetelnosci WIBOR stanowitoby zrédto ryzyka dla stabilnosci systemu finansowego ze wzgledu na skale uméw i
instrumentoéw, w ktérych stosowany jest ten wskaznik - podat KSF-M w komunikacie.

Banki powinny intensyfikowa¢ dziatania majgce na celu wypetienie w terminie wymogu MREL, dazac do tego, aby
istotna jego czes¢ spetniona byta kwalifikowalnymi instrumentami dluznymi, a nie wytgcznie kapitatem - rekomenduje
NBP w najnowszej edycji raportu o stabilnosci systemu finansowego w Polsce.

W krajowym sektorze bankowym moze doj$¢ do istotnego obnizenia sie nadwyzek kapitatowych wzgledem tgcznych
wymogoéw - podat w poétrocznym raporcie o stabilnosci finansowej Narodowy Bank Polski.

Testy warunkéw skrajnych NBP pokazujg, ze fgczne nadwyzki kapitatowe bankéw bylyby wystarczajgce do
zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z analizowanych scenariuszy - poinformowat NBP w raporcie. NBP
ocenia, ze w obu przyjetych scenariuszach dosztoby do znacznego obnizenia nadwyzek kapitatéw bankéw co mogtoby
ograniczac przestrzen dla prowadzenia akcji kredytowe;.

Mimo wyzwan polski sektor bankowy pozostaje stabilny - oceniata minister finanséw Magdalena Rzeczkowska. Wsrod
gtéwnych wyzwan dla sektora minister wskazata restrukturyzacje portfela mieszkaniowych kredytéw walutowych,
spetnienie nowych wymogoéw makroostroznosciowych, dotyczacych minimalnych funduszy wiasnych, a takze
niepewnos$¢ zwigzang z rozstrzygnieciami w sprawie kredytéw frankowych.

Komitet Stabilnosci Finansowej ds. nadzoru makro (KSF-M) podziela opinie NBP odnos$nie ogdlnej oceny stabilnosci
krajowego systemu finansowego w tym, ze sektor bankowy pozostaje odporny, ale bilans ryzyka pogorszyt sie.

Fundusze inwestycyjne umarzajgce jednostki uczestnictwa na zgdanie powinny ograniczy¢ skale dokonywanej
transformacji ptynnosci oraz zwiekszy¢ bufor ptynnych aktywéw - rekomenduje NBP w najnowszej edycji raportu o
stabilnosci systemu finansowego w Polsce.

Polska Grupa Energetyczna zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytowg o wartosci 2 mid PLN.
Kredyt przeznaczony bedzie na realizacje projektow w segmencie dystrybuciji.

W listopadzie w Polsce nastgpita lekka poprawa nastrojow konsumentow - wynika z barometru GfK. Barometr Nastrojow
Konsumenckich GfK, czyli syntetyczny wskaznik ilustrujgcy aktualne nastroje Polakéw w zakresie postaw
konsumenckich, wynidst w listopadzie br. -19,4 i wzrdst 0 0,7 pkt proc. w stosunku do poprzedniego miesigca.

W trakcie trwajgcego sezonu kijowska Astarta planuje przetworzy¢ do 2 min ton burakéw cukrowych. Astarta wytworzyta
dotychczas 241 tys. ton biatego cukru z 1,7 min ton burakéw. Zostanie ich dostarczone jeszcze ok. 200 tys. Sezon
produkcji w cukrowniach Astarty rozpoczat si¢ 16. wrzesnia 2022 roku.
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Spétka opublikowata raport za 1Q'FY23 (1Q'22/23)
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Zrédfo: Spétka, BDM Zrédho: Spétka, BDM

Skonsolidowane przychody w 1Q'FY 23 (3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2022) spadty 0 51% r/r i wyniosty 655 min
USD. Spadek to przede wszystkim efekt niewielkiego wolumenu exportu zboza, ale takze ograniczonej sprzedazy oleju
i maczki stonecznikowej. Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej w tym okresie, spadt o 23% r/r
do 162 min USD.

EBITDA spadta w okresie lipiec-wrzesien o 40% r/r, do 168 min USD. W segmencie olejowym EBITDA siegneta 45 min
USD. O 35% r/r spadt wynik EBITDA segmentu infrastruktury i tradingu (wyniést 60 min USD), o 61% pogorszyt sie
wynik EBITDA w segmencie farming (82 min USD).

Kernel w grudniu zakonczyt sezon zniw nasion stonecznika, zbierajac tagcznie 2,5 ton nasion z jednego hektara (-17%
r/r). Zbiory pszenicy spadly 24%, do 4,7 ton z hektara. Zarzad spodziewa sie, ze zbiory kukurydzy siegng 7,9 ton na
hektar, co oznaczatoby spadek o0 14% r/r. Do tej pory jeszcze 40% upraw kukurydzy nie zostato zebrane.

Spadki zbioréw spoétka ttumaczy zaktéceniami w tancuchach dostaw, gwattownych wzrostem cen nawozéw, a takze
opdznieniach w wiosennych zasiewach w regionach Czernihdéw i Sumy, ktére byty okupowane przez wojska rosyjskie
w marcu. Zbiory kukurydzy opoéznity ponadto silne deszcze we wrzesniu, brak mozliwosci pracy w nocy z powodu
godziny policyjnej, a takze trudnosci w zapewnieniu transportu z pola do siloséw. Spétka odczuwa takze negatywne
skutki wytgczen pradu i deficytu gazu ziemnego, koniecznego do suszenia kukurydzy.

Zarzad Biomedu Lublin podjat w pigtek uchwate o emisji 5 min akgji serii U po 5,3 PLN za sztuke bez prawa poboru.

Biomed podat w kolejnym raporcie, ze inwestor objgt catg nowg emisje akcji serii U i zobowigzat sie zaptaci¢ 26,5 min
PLN do 14 grudnia 2022 roku.

Robyg zdecydowat o emisji obligacji serii PE o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej 110 min PLN z marzg 4,85%.
Robyg poinformowat, ze w zwigzku z podjeciem decyzji o emisji, zobowigzat sie w stosunku do okreslonych
obligatariuszy nabywajacych obligacje, a jednoczes$nie posiadajacych obligacje serii PA wyemitowane 29 marca 2018
r. do odkupu ich catosci lub czesci w facznej kwocie nominalnej wynoszacej ok. 64,2 min PLN, na zasadach wskazanych
w odpowiednich dokumentach book-buildingowych i ofertowych dotyczgcych emisiji.

Rada nadzorcza Alumetalu zaakceptowata modyfikacje sposobu i zakresu rozbudowy mocy produkcyjnych w zakresie
stopéw wstepnych w zaktadzie w Gorzycach. Zaakceptowane zostalo zmniejszenie skali wzrostu zdolnosci
produkcyjnych w zakresie stopéw wstepnych z pierwotnie planowanych 30% do 22%, z jednoczesnym zmniejszeniem
maksymalnej kwoty wydatkow inwestycyjnych z 12,5 min PLN do 9,5 min PLN.

Rada nadzorcza Alumetalu zatwierdzita zwigkszenie wydatkdw inwestycyjnych na realizacje projektu rozbudowy
wydziatu automatycznego przetwarzania surowcow ztomowych w Nowej Soli o kwote 8,7 min PLN netto t3czna kwota
budzetu na realizacje projektu wynosi obecnie 99,7 min PLN netto.

ZM Silesia, spotka zalezna Boryszewa, otrzymata od Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach tytuty wykonawcze
za okresy od grudnia 2013 roku do grudnia 2014 roku dotyczace egzekucji zalegtosci podatkowych. Wczes$niej Silesia
informowata, ze jest to 97,3 min zl, powiekszone o nalezne odsetki. ZM Silesia zapowiedziata podjecie
natychmiastowych dziatah majgce na celu wstrzymanie egzekucji oraz zwolnienie blokad rachunkéw bankowych.

Boryszew wczesniej informowat, ze ryzyka zwigzane z otrzymang decyzjg ujete sg w ksiggach rachunkowych jako
rezerwy bilansowe i pozabilansowe, i nie ma koniecznosci dokonania dodatkowych jednorazowych operacji o
charakterze ksiggowym.
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Szacunkowe dane za 4Q’22 spotka opublikuje 20 grudnia (wczesniej planowano 13 grudnia), w tym samym dniu
przedstawiona zostanie takze prognoza na 2023 rok. W dniu 21 grudnia odbedzie sie konferencja, na ktorej zarzad
omoéwi najwazniejsze elementy prognozy.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w listopadzie'22 wyniosty 17,5 min PLN (+24% r/r). Przychody ze sprzedazy
internetowej wzrosty do 4,2 min PLN (+75% r/r), natomiast marza brutto na sprzedazy wyniosta ok. 62% (-5 p.p. r/r).

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Spétka konsekwentnie zwieksza swoje przychody, mimo pojawiajgcych sie w
branzy odziezowej gtoséw o przechodzeniu klientéw w strone tanszego asortymentu. Dobrym sygnatem jest znaczgcy
wzrost sprzedazy internetowej, na ktérg spotka aktualnie ktadzie duzy nacisk. Warto zaznaczyc, ze dane te nie obejmujg
sprzedazy realizowanej przez platforme Vosedo.com. Spadek marzy brutto ze sprzedazy przy obecnym poziomie
USD/PLN nie dziwi, odbieramy go neutralnie. Narastajgco od stycznia’22 marza utrzymuje sie na poziomie 62%, co
znaczy, ze spo6tka dowozi cel utrzymania wskaznika na poziomie powyzej 60%.

Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 12,3 min PLN (+10,8% r/r).
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Straz Graniczna podpisata 9 grudnia ze spétka Telbud umowe na budowe bariery elektronicznej na granicy z Federacjg
Rosyjska (Kaliningrad) za 373 min PLN (w tym 42 min PLN na utwardzenie terenu na wybranych, priorytetowych
odcinkach granicy). Link

Komentarz BDM: Z informacji przekazywanych przez strone rzgdowg wynikafo, ze wykonawce wybrano w potowie
listopada a umowe miata mie¢ warto$¢ 350 min PLN. Spoétka Telbud miata 37 min PLN przychodéw za 2021 wg danych
z KRS. Biorgc pod uwage do$wiadczenie z realizacji perymetrii na granicy z Ukraing i Biatorusig, Elektrotim byt jednym
z gtéwnych faworytéw do wygrania postepowania (po wstepnej informacji z listopada kurs spadt o kilkana$cie procent),
Jjednak kontrakt bedzie realizowany przez konkurencyjny, duzo mniejszy podmiot.

Spoétka Tamex zawarta umowe na realizacje budowy stadionu przy liceum w Chetmie. Warto$¢ umowy wynosi 10 min
PLN brutto. Termin realizacji zadania zostat okreslony na 11 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Adatex chciatby przenie$¢ notowania akcji spotki z NewConnect na rynek regulowany GPW

Terminu wytgcznosci na prowadzenie negocjacji nabycia udziatéw w Olavion i zawarcia w ich wyniku warunkowej
umowy przedwstepnej sprzedazy zostat wydtuzony do 14 stycznia 2023 (wczesniej zaktadano do 9 grudnia 2022)

Spétka otrzymata od Bouygues Immobilier polecenie rozpoczecia robodt dot. realizacji inwestycji mieszkaniowej przy ul.
Milczanskiej w Poznaniu, w zwigzku z czym umowa weszta w zycie.

Szacowana wartos$¢ portfela spotki do realizacji w segmencie Generalnego Wykonawstwa w 4Q’22 i na lata kolejne
wynosi ok. 1.675 min PLN.

Pure Biologics chce przyspieszy¢ rozwdj i zoptymalizowac koszty gtéwnych projektéw. Jednoczesnie zawarta ona
umowe z podmiotami finansowymi na przeprowadzenie budowy ksiegi popytu i emisje akcji w ramach kapitatu
docelowego. Proces pozyskania finansowania zaktadana emisje akcji w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w wysokosci tacznie nie wiecej niz 960 tys szt.
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Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 05/12.2022-12/12.2022

Link

Kraj
CD Projekt — Cyberpunk 2077: Phantom Liberty na nowym zwiastunie. https://tinyurl.com/yrkp8sze
CD Projekt — Podjecie decyzji w sprawie przysztosci projektu Wiedzmin: Pogromca Potworéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524253
Cl Games - Lords of the Fallen na mocnym zwiastunie. https://tinyurl.com/45uSwpuf
BoomBit — przychody za listopad’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524311
Vivid Games — szacunkowe wyniki za listopad’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,524397
Zagranica
The Game Awards — najlepsze gry 2022 roku. https://tinyurl.com/582nwvjy
The Game Awards 2022 — podsumowanie zapowiedzi. https://tinyurl.com/2je2h597
Microsoft i Activision odpowiadaja FTC. https://tinyurl.com/ye7ky2dv
FTC chce oficjalnie zablokowa¢ transakcje Microsoftu z Activision Blizzard. https://tinyurl.com/tn3y82j5
CWA popiera przejecie Activision Blizzard przez Microsoft. https://tinyurl.com/3r86etzy
Xbox ttumaczy sie z podwyzki cen gier. https://tinyurl.com/245asdb7
The Callisto Protocol naprawione na PC. https://tinyurl.com/23esehf7
GTA Online Los Santos Drug Wars nadciaga. Rockstar szykuje fabularne rozszerzenie. https://tinyurl.com/jcpus6ca
GTA Online Los Santos Drug Wars nadcigga. Rockstar szykuje fabularne rozszerzenie. https://tinyurl.com/jcpuséca
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

KBJ KBJ podpisat list intencyjny z Euvic dotyczgcy nawigzania wspotpracy strategicznej i wsparcia kapitatowego. Planowane

jest dokapitalizowania KBJ przez Euvic w ramach emisji prywatnej
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.12.2022 roku, 08:07 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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