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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Poprawa nastrojow na Wall Street 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakorniczyly sie spadkami gtéwnych indekséw. Tego dnia WIG20
przy obrotach siggajgcych 538 mIn PLN stracit 0,6% i zatrzymat si¢ na poziomie 1725,7 pkt. W dniu  wc20 17257 -0,6% 23,9%
weczorajszym, do najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: mBank (-3,2%), WIG30 2107.9 -0,5% -23.8%
PKN Orlen (-2,5%) oraz Allegro (-2,2%). Z drugiej strony indeksu znalazly sie taki spotki jak: PZU
(+2,1%), Dino (+1,8%) oraz KGHM (+1,7%). Réwniez ze znizka finiszowaly srednie | mate spotki, a MWIG40 %102 30.5% §23%
mWIGA40 i sSWIGS0 stracity odpowiednio 0,5%/0,1%. Sektorowo najlepiej poradzito sobie gérnictwo SWIG80 180335 -0,1% -10,1%
zyskujac 1,2%, z drugiej strony najwiekszej przeceny doswiadczyly paliwa (-2,7%). W swoim  WIG 55717,4 -0,5% -19,6%
wczorajszym przemowieniu prezes NBP podkreslit, ze obecny poziom stop procentowych RPP ¢ |ndex 311,2 -0,2% 20.1%
uwaza za optymalny, a w styczniu i lutym’23 ceny mogg jeszcze rosngé w zwigzku ze zmiang cen -
regulowanygh)( Glap}?hski sptgdziewa sie)f zeod koh}(,:a 18?’5 inflacja zacgnie systhatycznie i szaybko 0 EEL DD Aot S
spada¢, a wediug projekcji na koniec przysziego roku inflacja bedzie ksztattowata sie na poziomie WIG Bud 4009,8 -0.3% 6,6%
6-9%. W Europie panowaty mieszane nastroje, DAX praktycznie niz zmienit swojego potozenia WIG Chemia 10 250,6 0,8% 4,4%
wzgledem $rodowego zamknigcia, CACA40 stracit 0,2%, rowniez FTSE10szakor’1§zyI notowania ze |G Dew 2528,1 0,5% -11,0%
znizkg na poziomie 0,2%. W dniu wczorajszym negatywnie zaskoczyta inflacja CPI na Wegrzech, "
ktéraaprzys':)ieszyla z21,1%w paz’dziernikL]J‘Z%Ido 229,5“)/2 w Iistopadzie%oczekiwjano 22,3%).?3%nadt0 IS (EIE 2IC 82 -10,5%
warto przypomnieé, ze w ostatnich dniach na wniosek koncernu naftowo-gazowego MOL rzad WIG Games 16 526,8 17% -25,9%
Wegier zdecydowat o zniesieniu obowigzujgcego od listopada 2021 r. limitu cen na paliwo, co WIG IT 4075,6 0,0% -13,4%
prawdopodobnie przetozy si¢ na jeszcze wyzszy odczyt inflacji za grudzien. Wczorajsza sesja na  wiG Media 5676,4 -2,5% -35,2%
Wall Street zakonczyta si¢ wzrostami gtownych indeksow. Tego dnia Nasdaq zyskat 1,1%, S&P500 v paliwa 58942 26% 9.2%
przerwat passe pigciu dni spadkow i poszedt w gore o 0,8%, a DJI zakonczyt notowania ze zwyzkg ) ' ' '
na poziomie 0,6%. Dzisiaj przed nami o 14:30 odczyt wskaznika PPI za listopad w USA. Na rynku WIG Spoz 20580 o il
ropy kontrakty na WTI na styczen sg wyceniane po 71,9 USD za barytke, a za USD przychodzi nam  WIG Surowce 4420,6 1.2% -2,6%
ptaci¢ 4,42 PLN. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,5% na minusie, a Nikkei WIG Odziez 53245 -0,1% -43,8%
idzie w gore o 1,2%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy pay 14 264,6 0,0% 10,2%
$wiecg sig na zielono, co moze zwiastowaé pozytywne otwarcie na GPW. Kravetof Tkocz FTSE100 74722 0.2% 1.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i gz ki ik
Grodno: Spétka szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w 1H'22/23 spadta -10% r/r; BUX 438424 1.7% -13,6%
= PKO BP: Bank opublikowat strategie na lata 2023-2025; S&P500 39635 0,8% -16,8%
= ING: Bank zawiesza oferowanie hipotek ze zmiennym oprocentowaniem; DJIA 337815 0,6% -7,0%
= BOS: Sktadka banku na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw za 3Q’'22 wynosi ok. 28,36 Nasdaq Comp 11082,0 1,1% -29,2%
min PLN; Bovespa 107 249,0 1,7% 2,3%
= KGHM: Spoétka ma umowe JV z Azimut Exploration dot. projektu Kukamas; NIKkeiZ25 T EAA YoV T
= CD Projekt: Spdtka podczas wczorajszego wydarzenia TGA opublikowata drugi zwiastun - ’ ’ '
do rozszerzenia ,Widmo Wolnosci”; SIENETE Caa i Gk A2
= Cl Games: Spétka podczas wczorajszego wydarzenia TGA opublikowata gameplay gry ~S&P/ASX 200 71755 0.7% -3.6%
»The Lords of the Fallen”; EUR/PLN 4,68 -0,2% 2,1%
= PGE: Spotka rozpoczeta budowe farmy fotowoltaicznej o mocy 100 MW; USD/PLN 4,44 -0,6% 9,9%
= Budimex: Spotka ma umowe na rozbudowe kompleksu wojskowego za 294,6 min PLN  cHF/PLN 4,74 -0,3% 7.1%
netto; EUR/USD 1,06 0,5% 7,2%
= Ciech: NSA uchylit wyrok WSA oddalajacy skarge Ciechu dot. podatku za 2012 r; USD/IPY 136.67 0.0% 18.8%
= Amica: Spotka w ramach strategii zrownowazonego rozwoju chce osiggnaé¢ neutralnosé ! ' ’
klimatyczng do 2040 roku; FW20
= Action: Spotka zaprasza do sprzedazy do 300 tys. akcji spotki, po 15,3 PLN za papier; . X
= Synektik: Podsumowanie konferencji po wynikach 4Q’21/22 [podsumowanie BDM]; Rianiosc ZARAIETE
= Ryvu Therapeutics: Spotka rozpoczyna oferte publiczng akcji serii J; chce pozyska¢ do  Kurs otwarcia 1741 17 0,99%
272 min PLN; Kurs zamknigcia 1731 -11 -0,63%
= Wielton: Spodtka zarejestrowata w okresie styczen-listopad’22 4.043 nowe przyczepy i  Kurs min. 1717 -4 -0,23%
naczepy (+10,8% r/r); Kurs max. 1741 2 -0,11%
. EERIO Investment: Spotka wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej 180 min /0 o0 obon 28168 1750 6.62%
= Big Cheese Studio: Spétka nie widzi ryzyka opéznienia ‘Cooking Simulator 2; szykuje ~ Otwarte pozycie 0 L& R3:50%0
gry na PS;
= BeelN (NC): Spoétka ma umowe z japonska spotkg Leapton Energy na dostawe paneli Indeksy GPW )
fotowoltaicznych. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 17352 17157 17354 17257 -0,6% 538

WIG30 21149 20957 21180 21079 -05% 569
WYKRES DNIA MWIG40 40629 179274 180335 40402 -05% 75
Inflacja CPl na Wegrzech przyspieszyta z 21,1% w pazdzierniku'22 do 22,5% w SWIG80 180245 40260 40629 180335 -01% 33
listopadzie (oczekiwano 22,3%). Jest to najwyzszy odczyt inflacji CPl w tym kraju od WIG-PL 571813 567811 571813 570108 -05% 631
1997 roku. Ponadto warto przypomnieé, ze w ostatnich dniach na wniosek koncernu WIG 559016,3 554474 559481 557174 -05% 656
naftowo-gazowego MOL rzgd Wegier zdecydowat o zniesieniu obowigzujgcego od

listopada 2021 r. limitu cen na paliwo, co prawdopodobnie przetozy sie na jeszcze izt
wyzszy odczyt inflacji za grudzien. o5 mc 1D Y1D
Allegro 24,29 25672  -2,2% -37,5%
. . Asseco Poland 75,15 6 237 0,4% -13,1%
Wegry - inflacja CPI r/r [%] cce 38,16 2094 -1,4% -63,8%
25 CD Projekt 126,48 12741 -1,6% -34,4%
Cyfrowy P. 18,12 11589  -0,1% -47,8%
0 Dino 357,40 35039 1,8% 2,7%
JIsw 55,52 6519 -1,5% 59,2%
Kety 556,00 5365 -1,9% -8,9%
15 KGHM 122,20 24 440 1,7% -12,3%
Kruk 281,60 5 440 -0,8% -13,9%
LPP 9 550,00 17 708 0,0% -44,5%
\\ M 1 mBank 285,60 12116 -3,2% -34,1%
M | f Orange 6,26 8218 -0,1% -25,9%
- V,/ \\ / /\'\\ /J\-.\ = /,W\ [\/ 5 Pekao 82,48 21649  -1,3% -32,4%
o/ A\ AR \q g /\A/ \\/ Pepco 39,40 22655  1,1% -15,3%
y PGE 7,12 15 980 1,7% -11,7%
N /"\” - 0 PKN Orlen 62,98 73116 -2,5% -15,3%
PKO BP 28,14 35175  -2,1% -37,4%
% PZU 32,67 28211 2,1% -7,6%
2000 2005 2010 2015 2020 Santander Polska 259,40 26508  -1,4% -25,6%
Zrédfo: tradingeconomics.com, Hungarian Central Statistical Office
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 540,00 1285 -0,6% -2,5% Huuuge 22,30 1879 -2,4% -11,2%  Ropa Brent [USD/bbl] 76,6 -0,8% -11,9% -10,4% -1,5% 2,9%
Alior 34,16 4460 -1,3% -37,6% ING BSK 156,20 20322 -1,3% -415% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 58 2,0% -133% -157% 56,6% 53,1%
Amrest 19,58 4299 1,2% -29,4% Inter Cars 450,00 6376 2,3% -4,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 138,9 -6,9% -03% -51% 97,5% 36,8%
Asbis 2496 1385 -15% 15,0% Kernel 18,00 1513 -0,1% -69,3% CO2 [EUR/] 88,7 0,7% 4,0% 4,7% 105% -0,2%
Auto 12,92 1688 0,9% -9,0% Livechat 107,80 2776 -25% -7,7% Wegiel ARA [USD/t] 256,5 -2,6% -36% -81% 865% 90,6%
Azoty 36,40 3611 22% 7,7% Mabion 23,03 372 1,0% -62,3% Miedz LME [USD/] 85248 1,1% 2,6% 36% -125% -11,7%
Benefit 610,00 1789 -6,7% -4,1% Mercator 48,91 521 -0,5% -49,6%  Aluminium LME [USD/] 2470,3 0,7% 0,5% 09% -12,0% -6,1%
Bogdanka 41,20 1401 0,0% 28,8% Millennium 4,49 5442 -22% -453%  Cynk LME [USD/t] 3269,0 1,9% 5,8% 72% -8,9% -2,1%
Budimex 272,50 6957 -0,7% 20,0% MoBruk 277,50 975 -1,4% -27,9%  Otéw LME [USD/] 21988 0,1% 1,7% 08% -59% -6,8%
Bumech 61,55 891  3,6% 186,3% Neuca 610,00 2696 1,7% -27,4%  Stal HRC [USD/{] 662,0 0,9% 0,3% 11% -539% -59,0%
Ciech 41,28 2175 -09% -1,7% PKP Cargo 15,13 678 -2,1% 7,9% Ruda zelaza [USD/] 110,6 3,6% 74% 18,6% -1,7% 4,9%
Comarch 169,60 1379 2,7% -58% Polenergia 90,00 7934 -0,2% 22,3% Wegiel koksujacy [USD/t] 274,7 -1,2% 3,5% 3,8% -219% -15,0%
DataWalk 96,69 496 -2,4% -57,2% Pracuj 45,30 3092 -04% -375%  Zioto [USD/oz] 17958 05% -0,4% 15% -1,8% 1,2%
Develia 2,28 1020 3,9% -23,2% Selvita 82,60 1516 0,7% 0,7% Srebro [USD/oz] 232 2,1% 2,0% 45%  -0,5% 5,6%
Dom Dev. 91,20 2330 -1,2% -24,0% STS 16,59 2597 -29% -29,4%  Platyna [USD/oz] 1014,7 08% -29% -22% 4,7% 8,1%
Enea 6,07 3751 2,4% -28,7% Tauron 2,15 3763 0,8% -19,1% Pallad [USD/oz] 1908,4 4,2% -0,8% 34% -02% 3,1%
Eurocash 13,58 1890 2,1% 253% TEN 136,40 1000 -3,6% -60,9%  Bitcoin USD 172174  2.3% 1,7% 0,7% -62,8% -64,1%
Famur B825) 1865 -0,6% -3,1% WP.PL 87,70 2568 -4,3% -37,8%  Pszenica [USD/bu] 7243 -04% -45% -6,1% -6,0% -8,5%
GPW 3590 1507 -0,9% -13,3% XTB 28,70 3369 -1,6% 71,0% Kukurydza [USD/bu] 633,0 08% -26% -44% 6,7% 7,6%
Handlowy 69,80 9120 -2,1% 18,3% 1276 23,50 1194 -41% 37,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 1,0% 0,3% 0,3% 6,8% 6,3%

WIG20

- WIG20 Index - Last Pri 1725.66 -0.58%
B Hoving Averape( Simple;50,0) (WIG20) 156864 F-2200
W WIG20 Index - Maving Average 200 Day 1731.97 -0.11%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka szacuje, ze w 1H'22/23 (kwiecien’22-wrzesien’22) osiggneta 584,3 min PLN przychodéw (+8% r/r), 25,0 min
PLN EBITDA (-10% r/r), 21,1 min PLN EBIT (-14% r/r) oraz 13,8 min PLN zysku netto (-28% r/r).

Na wzrost przychodéw w analizowanym okresie wptyneta przede wszystkim wyzsza r/r sprzedaz pomp ciepta. Spadek
pozycji wynikowych zwigzany byt w duzym stopniu z nizszg r/r sprzedazg mikroinstalacji fotowoltaicznych od
kwietnia’22. Pozycje wynikowe pozostawaty rowniez pod wysokg presjg rosngcych kosztéw i inflaciji.

~Sprzedazowo byt to kolejny rekordowy okres Grodna. Pod katem marz, biezacy rok jest jednak zdecydowanie bardziej
wymagajacy od poprzedniego. Wptywa na to wieksza konkurencyjnos¢ w branzy OZE, ogdlny wzrost kosztow
i spowolnienie w budownictwie. W tych warunkach wyniki wcigz sg solidne i radzimy sobie dobrze. W perspektywie
catego roku niezmiennie celujemy we wzrost sprzedazy min. o 10% rdr i rentowno$¢ EBITDA min. 5%” — skomentowat
Andrzej Jurczak, Prezes Zarzadu Grodno S.A.

Bank opublikowat strategie na lata 2023-2025. Cele finansowe zakfadajg osiggniecie w 2025 r.:

- ROE > 12% zakfadajgc wzrost kapitatéw grupy +60% oraz stope referencyjng NBP na poziomie 3%;
- C/l < 45%;

- koszt ryzyka w przedziale 0,7%-0,9%,;

- zdolno$¢ do wyptaty dywidendy / skupu akciji.

PKO BP poinformowat, ze ma potencjat wzrostu nieorganicznego, pozycja kapitatowa daje mozliwos¢ przeje¢ w kraju i
w regionie. Wéréd potencjalnych korzysci wynikajgcych z przejecia bank wymienit m.in. akwizycje bazy klientow,
synergie biznesowe i dywersyfikacje geograficzna.

Bank ocenia, ze takze skup akcji moze okazac sie atrakcyjnym sposobem dystrybucji kapitatu. Potrzeby emisyjne pod
MREL bank szacuje na ok. 2 mld EUR, PKO BP nie planuje emisji pod ewentualne akwizycje.

Bank chce zwiekszyé baze mtodych klientow dzieki ofercie ustug pozabankowych i cyfrowej ustudze. Sie¢ oddziatow
wiasnych i agencji pozostanie kluczowym kanatem relacji z bardziej tradycyjnymi i hybrydowymi klientami. Bank planuje
unowoczesni¢ format placowek do najnowszych standardow.

PKO BP otworzy oddziat w Rumunii w 2023 roku.

Bank zawiesza sprzedaz kredytéw hipotecznych ze zmiennym oprocentowaniem do potowy przysztego roku, kiedy
planuje wprowadzi¢ oprocentowanie zmienne oparte o indeks WIRON. W tym czasie bank bedzie oferowat kredyty
hipoteczne tylko z oprocentowaniem okresowo statym.

Wysokos¢ skitadki Banku na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow za 3Q'22, ktorej ptatno$¢ przypada w 4Q’22, wynosi
28,36 min PLN.

KGHM International zawart z Azimut Exploration umowe opcji joint venture dotyczacg obszaru miedziowo-ztotego
Kukamas w regionie Eeyou Istchee James Bay w kanadyjskiej prowincji Quebec. KGHM moze potecjalnie nabyc¢
poczatkowo 50% udziatéw.

Spotka podczas wczorajszego wydarzenia TGA opublikowata drugi zwiastun do rozszerzenia ,Widmo Wolnosci”:
https://www.youtube.com/watch?v=zrHb2p4YPTO

Spétka podczas wczorajszego wydarzenia TGA opublikowata gameplay gry ,The Lords of the Fallen™:
https://www.youtube.com/watch?v=bBHX 6m1kd8

Grupa rozpoczeta na Podkarpaciu budowe farmy fotowoltaicznej PV Jeziérko o mocy 100 MW, ktéra ma powstac¢ do
konca 2023 r.

Spétka zawarta ze Skarbem Panstwa — Ministrem Obrony Narodowej umowe na wykonanie robét budowlano-
montazowych w ramach rozbudowy kompleksu wojskowego w Siedlcach. Warto$¢ umowy to 294,6 min PLN netto.

NSA uchylit wyrok WSA w Krakowie oddalajagcy skarge Ciechu na decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-
Skarbowego dotyczacg zobowigzania podatkowego spéiki z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za 2012
rok. NSA uchylit réwniez decyzje organu Il instancji, czyli UCS, co oznacza, ze sprawa zostanie przekazana do
ponownego rozpoznania przez organ |l instancji.

Spdtka w ramach strategii zrownowazonego rozwoju chce do 2040 roku osiggng¢ neutralnosé klimatyczng w zakresach,
na ktére ma bezposrednio wptyw i ktére kontroluje w procesach produkcyjnych.

Grupa zaktada w 2023 roku poprawe EBITDA i wyniku netto. W przysztym roku nie nalezy oczekiwa¢ wyptaty dywidendy
i prezentacji nowej strategii grupy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy akcji spétki. Chce kupi¢ do 300 tys. akcji wtasnych, stanowigcych do
1,4972% kapitatu zaktadowego. Proponowana cena nabycia akcji wynosi 15,30 PLN za akcje.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 4Q’21/22 (08.12.2022) — 50 uczestnikéw

- 6 uméw na dostawe systemow da Vinci w 4Q’21/22 oraz 5 uméw w 1Q’22/23;

- istotny wzrost kosztéw badan nad kardioznacznikiem ze wzgledu na rekrutacje pacjentow;

- spotka oczekuje rekordowego 1Q’23 i rozliczenia 7 systeméw robotycznych;

- spotka oczekuje rekordowych instalacji w 2022/23 — 6-7 w Polsce i 6-7 w Czechach i na Stowacji (zatozenia
konserwatywne);

- od pazdziernika’22 nowe zasady refundacji badan z uzyciem radiofarmaceutykéw, dlatego spétka spodziewa sie
wzrostu cen sprzedawanych produktow;

- kardioznacznik — 300 osrodkéw w USA wykonujg PET-CT w diagnozie chorob serca — potencjalni klienci;

- trwajg konsultacje z FDA, dotyczgce rozpoczecia badar klinicznych na terenie USA,

- sp6tka zostata zaproszona na konferencje American Society of Nuclear Cardiology w celu zaprezentowania wynikow
rozwoju kardioznacznika;

Q&A:

- wspofpraca z Intuitive? Ksztaftuje sie dobrze, obie strony sg zadowolone z wynikéw; spotka do grudnia’22 sprzedata
w Czechach i na Stowacji wiecej systeméw, niz ta korporacja Srednio sprzedawata w 2-3 lata; umowa jest
dfugoterminowa, spotka nie widzi ryzyka zakoriczenia wspotpracy;

- rynek japonski nie interesuje spotki, ma kontakty na terenie UE; jeden partner dziata ok 20 lat, drugi 8-10 lat, Synektik
4 lata;

- refundacja robotyki? Na razie obejmuje prostatektomie; urologia stanowi 60% wykonywanych zabiegow
z wykorzystaniem systemow da Vinci; w przysztym roku tez tak bedzie; rosngca ilos¢ zabiegéw i wykorzystywania
systemow zdaniem spotki bedzie motywowac decydentéw do rozszerzania refundacji;

- Zywotno$c robota? Ok 10 lat; w Czechach sg klienci, ktérzy rozpoczeli historie z robotykg 8-10 lat temu, teraz zamienili
system na najnowszg generacje;

- O jest korzystniejsze — sprzedaz da Vinci, czy dzierzawa? Spotka woli sprzedac, ale jest elastyczna; jezeli sq state
postawy klienta, ale brakuje mu Srodkow, spotka decyduje sie na kilkuletnig dzierzawe, zawsze po zakoriczeniu okresu
dzierzawy klient kupowat system;

- spotka chciataby wejs¢ na nowe rynki — kraje bafttyckie; zawsze interesujgca byta Ukraina;

- podnoszenie cen radiofarmaceutykéw odbywa sie systematycznie, jest to roztozone w czasie; koszty, m. in. energii,
wzrosty skokowo; w przysztych kwartatach bedg wzrastaty ceny radioznacznikéw i przychody szybciej niz koszty;

- sp6tka prowadzi rozmowy na temat badan klinicznych;, muszg to by¢ badania, ktére wykorzystujg radioznaczniki;

- ZAP? Projekt ma termin ostatecznej realizacji luty-marzec’23, ale system zostat zainstalowany juz u klienta; trwajg
przygotowania do procesu szkolenia, w okolicach lutego-marca’23 klient bedzie gotowy do prowadzenia dziatalnosci
na terenie Polski;

- sp6tka komercjalizuje Zbadanych, na dzien dzisiejszych ma dwa projekty z prywatnymi sieciami klinik, ktore korzystajg
z wybranych modalno$ci platformy, by wdrozyc¢ je w ramach wtasnych rozwigzan;

- kardioznacznik? W Polsce badania zostang zakoriczone w perspektywie kilku tygodni; w USA na razie nie mozna
tego okreslic, trwajg konsultacje z FDA;

- dotacje? Spotka wydaje obecnie na badania 8-9 min PLN rocznie, mozna sie spodziewa¢ podobnych wydatkéw
w roku biezgcym (nie dotyczy to USA); spotka korzysta z jednej dotacji, ktéra sie koriczy; w momencie zakonczenia
obecnej dotacji, bedzie mogta wystgpic¢ o kolejne granty, ktére mogtyby sfinansowac badania w USA lub w Polsce.

- Spoétka nie widzi ryzyka opdznienia gry 'Cooking Simulator 2', chyba, ze faktycznie chciataby co$ jeszcze w grze
zmieni¢, ale w studiu wszyscy czuja, ze nie chcemy przesuwac projektu. Jest to najwiekszy projekt BCS i wiekszos¢
zespotu jest w niego zaangazowana;

- nad drugg gra zapowiedziang na 2023 rok - 'Pizza Empire' - pracuje inny zespot;

- spotka uwaza, ze 2023r. na rynku bedzie bardzo intensywny;

- celem BCS jest to, zeby gry ('Pizza Empire' i 'Cooking Simulator 2') pojawity sie w szybciej niz w 4Q'23;

- obecnie studio skupia sie na opracowaniu wersji gier na konsole PlayStation z mocnym naciskiem na wirtualng
rzeczywistosg;

- w umowie z Xbox, w ramach udostepniania gier studia w ramach subskrypcji Game Pass, sa zawarte premie dla gier,
ktére sg popularne w systemie. Taki bonus spodtka otrzymata juz trzeci miesigc z rzedu. Bonusy te mieszcza sie
w granicach kilkunastu tysiecy dolaréw ekstra.

Spétka rozpoczyna oferte publiczng do 4.764.674 akcji serii J. Cena maksymalna akcji oferowanych zostata ustalona
na poziomie 65 PLN za akcje. Ryvu planuje pozyskaé z oferty do 272 min PLN, ktére zostang przeznaczone gtéwnie
na rozwoj projektow klinicznych oraz fazy wczesnej, prowadzacy do intensyfikacji dziatalnosci spotki.

Spétka zarejestrowata w okresie styczen-listopad’22 4.043 nowe przyczepy i naczepy (+10,8% r/r). W listopadzie’22
Wielton wydat 413 pojazdéw wobec 428 miesigc wczesniej. Udziat firmy w rynku wyniést 15,47% wobec 12,42% przed
rokiem.
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Spdtka wyemitowata 18 tys. obligacji serii 11/2022 o tgcznej wartosci nominalnej 180 min PLN.

Spotki zawarty umowe, w ramach ktorej Elzab zlecit Comp wykonywanie ustug montazowych w zakresie urzgdzen
fiskalnych sprzedawanych pod markag Elzab. Jest to jeden z etapdw realizacji strategii outsourcingu czynnosci, ktére
nie obejmujg kompetencji informatycznych. Wynagrodzenie Comp za wykonanie ustug montazowych uzaleznione jest
od modelu urzagdzen.

Cyfrowy Polsat broni sie przed 35 min PLN kary. Spétka nie musi pfaci¢ za nieprawidtowosci przy transmisjach Euro
2016, czego zgda prezes UOKIK. Proces sadowy rozpocznie sie od nowa. — Puls Biznesu

Spotka zawarta z japonskg spdtkg Leapton Energy umowe ramowg na dostawe paneli fotowoltaicznych Leapton Solar.
Na mocy przedmiotowej umowy BeelN zagwarantowat sobie na 2023 r. dostawe produktéw Leapton Energy o wartoSci
przekraczajgcej 100 min PLN netto.

Spétka zawarta umowe na dostawe urzadzen i oprogramowania w ramach projektu pn. " Wykonanie inteligentnego
systemu zarzadzania sieciami wod-kan. Dostawa - etap Il. Narzgdzia do zarzadzania systemem paszportyzaciji."
Wartos¢ zamowienia wynosi 4,7 min PLN brutto.

Spétka zawarta umowe dystrybucyjng z Livartix. Umowa dotyczy dystrybucji CarnalLife Holo oraz sprzetu niezbednego
do korzystania z oprogramowania na terytorium Rumunii. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat i 6 miesiecy.

Koncerny chcg budowac¢ wiatraki blizej zabudowan. Spoéiki elektroenergetyczne coraz gtosniej opowiadaja sie za
liberalizacja ustawy odlegtosciowej. — Rzeczpospolita

OZE staje sie dla firm kryzysowg koniecznoscig. Polska gospodarka coraz powszechniej przesiada sie na zielong
energetyke. Kolejne firmy, m.in. Asseco Poland, Ciech, Grupa Azoty czy Amica, inwestujg we wiasne zrodia,
korzystajac m.in. z dachéw swoich budynkoéw. — Parkiet

Rosénie presja na rentownos¢ deweloperéw. Po trzech kwartatach spotki pokazaty bardzo wysokie marze brutto, ale
rentownos¢ netto poszta w dot. Czynnikéw bijgcych w wyniki przybywa. — Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e -:a?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.12.2022 roku, 07:47 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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