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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niewielkie zmiany na Wall Steet i europejskich parkietach 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw. WIG20

przy obrotach sigegajacych zaledwie 488 min PLN zyskat skromne 0,1% i zatrzymat si¢ na  WIG20 17357 0,1% -23,4%
poziomie 1735,7 pkt. Podczas $rodowych notowan, do najmocniejszych polskich blue wiG30 21178 0,2% -23,4%
chipéw nalezaty takie podmioty jak: PGE (+3,2%), Allegro (+2,3%) oraz CCC (+1,8%). Z mwiG40 4061,8 0,3% 23,2%
drugiej strony indeksu znalazty sig m.in. takie spotki jak: Kety (-2,7%), CD Projekt (-1,7%)  wigso 18 046,5 -0,1% -10,0%

oraz Kruk (-1,1%). Réwniez ze zwyzka finiszowat mWIG40, ktory poszedt w goére o 0,3%,

negatywnie natomiast wyréznit sie sSWIG80 tracac 0,1%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie (e SOER O P
energetyka zyskujac 2,5%, z drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyty telekomy (- felingex SECY 0100 Reli0o0
1,0%). W dniu wczorajszym RPP trzeci raz z rzedu postanowita utrzymaé stopy procentowe ~WIG Banki 6064,2 -0.2% -29,8%
NBP na niezmienionym poziomie (zgodnie z konsensusem). Przypominamy, ze we wrzesniu  WIG Bud 40222 0,6% 6,9%
2022r. Rada Polityki podniosta stopy procentowe z poziomu 6,50% do 6,75%. Dzisiaj 0 godz. WIG Chemia 101711 0,7% 3,6%
15.00 odbedzie si¢ konferencja prasowa prezesa NBP Adama Glapinskiego. Na wiG Dew 2515,7 -0,3% -11,5%
europejskich parkietach dominowat kolor czerwony. Tego dnia DAX poszedt w d6t 0 0,4%, G Energia 21359 2,5% 11,6%
CAC40 praktycznie niz zmienit swojego potozenia wzgledem wtorkowego zamknigcia, a WIG Games 168075 0.0% 24.6%
FTSE100 zakonczyt notowania ze znizkg na poziomie 0,4%. Réwniez wczorajsza sesja na ! ' '
Wall Street zakonczyta sie niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw. Nasdaq poszedt w dot 08 Oy . Lo YIS0 ks
0 0,5%. S&P500 stracit 0,2%, a DJI zakonczyt notowania w okolicach punktu odniesienia. WIG Media 58224 -0.2% -33,6%
Na rynku ropy kontrakty na WTI na styczer sg wyceniane po 72,8 USD za barytke, aza USD ~ WIG Paliwa 6 054,6 0,5% -6,8%
przychodzi nam ptaci¢ 4,47 PLN. Dzisiaj przed nami o 13:00 i 19:00 przemowienie prezesa WIG Spoz 20622 -0,6% -54,0%
EBC. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,2% na minusie, a Nikkei idzie wiG Surowce 43694 -0,2% 3,7%
w dot o 0,4%. Qd samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy G Odziez 5329,8 0,5% -43,8%
oscylujg w okolicach zera. « T DAX 122612 0.6% 10.2%
rzysztof TkoCz - craei0g 7 489,2 -0,4% 1,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CCi GE YAk e
Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 260,2 min BYX S /e 21000
PLN [Wykres BDM], S&P500 39339 -0,2% -17,5%
DJIA 33597,9 0,0% -7,5%

= Tauron: Spétka wybuduje farme fotowoltaiczng o tacznej mocy 33 MW;

= Budimex: GDDKIA odstapita od umowy ze spétkg dot. budowy odcinka drogi Nasdad Comp s Ui S
S19: Bovespa 109 068,6 -1,0% 41%

’ o .
= Onde: Spotka ma umowe o wartosci ok. 44 min zt netto na roboty budowlane  Nikkei225 B S 07 e
przy budowie elektrowni wiatrowych; SIENEIE G, 9B “Ypko Azl
S&PIASX 200 72294 -0,8% 2,9%

= Synektik: Spotka ma umowy na dostawe robota da Vinci na rynek czeski za
ok. 85,9 min CZK: EUR/PLN 4,69 0,0% 2,3%

. . - . ) -0,49 0
= Molecure: Spétka planuje rozpoczg¢ badanie fazy | OATD-02 w 1Q'23; g:;’sm i“;g g’g;’ 1;’;2/”’
= Ryvu Therapeutics: KNF zatwierdzita prospekt spétki dot. oferty publicznej ' = o
akgji sefii J; EUR/USD 1,05 0,4% -7,6%
X ’ s . . DIIPY 136,62 -0,3% 18,7%
* Rainbow Tours: Przedsprzedaz spotki w sezonie letnim wzrosta o 21% r/r =303 26 =2 AL
wg stanu na 30.11.22; FW20
= Mostostal Zabrze: Oferta z udziatem spotki za 104 min PLN wybrana na Wartogé Zmiana
prace w Gliwicach; ZUE . i i lizaci Kursowarcia 1724 12 -0,69%
. .
ZUE. Ko_rjsorq_um z zawarlo pa iet umow na realizacjg prac w ramach EmloiEs 1742 7 0,40%
inwestycji kolejowych w Rumunii; Kurs min. 1721 a 0.23%
= Mercor: Obecny poziom zamowien pozwala spdice spokojnie patrze¢ na | o nax. 1743 2 011%
najblizsze dwa kwartaty; o ] Wolumen obrotu 26418 -2303 -8,02%
= MOL: Grupa chce uniezalezni¢ si¢ od dostaw rosyjskiej ropy do kofica 2025 are pozycie 56 816 1874 3.41%
r;
= Berling: W wezwaniu na Berling ztozono zapisy na sprzedaz 5,7 min akcji Indeksy GPW
spotki; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= SFD (NC): Spédtka chce wyptaci¢ zaliczke na poczet dywidendy za '22 w wic20 17305 17202 17391 17357 0,1% 488
wysokosci 0,05 PLN na akcje. WIG30 21008 20989 2121,8 21178 02% 517
WYKRES DNIA MWIG40 40475 179813 180465 40618 03% 80

W dniu wczorajszym RPP trzeci raz z rzedu postanowita utrzymac stopy procentowe SWIG80 180420 40362 40798 180465 -0,1% 33
NBP na niezmienionym poziomie (zgodnie z konsensusem). Przypominamy, ze we WIG-PL 571438 571438 572845 572845 0,1% 574
wrzesniu 2022r. Rada Polityki podniosta stopy procentowe z poziomu 6,50% do WIG 556342 556084 560794 559839 01% 611
6,75%. Inflacja, wedlug szybkiego szacunku, w listopadzie’22 w poréwnaniu z

analogicznym miesigcem 2021 roku wzrosta do 17,4%. Dzisiaj o godz. 15.00 odbedzie /12
sig konferencja prasowa prezesa NBP Adama Glapinskiego. o3 mc 1D Y1D
Allegro 24,83 26238 2,3% -36,1%
Polsk . o Asseco Poland 74,85 6213 1,1% -13,4%
olska — referencyjna stopa procentowa [%] cce 38.70 2123 1.8% 63.3%
8 CD Projekt 128,50 12945  -1,7% -33,4%
6r5 675 675 Cyfrowy P. 18,13 11595  -0,3% -47,8%
Dino 351,20 34432 -0,1% -4,4%
JIsw 56,36 6617 0,1% 61,6%
6 Kety 567,00 5472 2,7% -7,0%
KGHM 120,15 24030  -0,2% -13,8%
Kruk 283,80 5483 -1,2% -13,2%
P LPP 9 550,00 17 708 0,4% -44,5%
mBank 295,00 12515  -0,5% -31,9%
Orange 6,27 8228 -0,2% -25,8%
Pekao 83,54 21927 0,6% -31,5%
2 Pepco 38,96 22 402 -1,1% -16,2%
1.25 PGE 7,00 15715 3,2% -13,1%
ols PKN Orlen 64,62 75020 0,6% -13,1%
TR . PKO BP 28,73 35913  -0,4% -36,1%
— —n 0 PZU 32,01 27 641 0,3% -9,4%
Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jul 2022 Oct 2022 Santander Polska 263,20 26 896 -0,3% -24,5%

Zrédfo: tradingeconomics.com, NBP
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 543,00 1292 0,6% -2,0% Huuuge 22,86 1926 33% -89% Ropa Brent [USD/bbl] 77,6 23% -92% -92% -0,3% 2,3%
Alior 34,60 4517 1,0% -36,7% ING BSK 158,20 20582 -1,1% -40,7%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 59 76% -151% -151% 57,7% 54,2%
Amrest 19,34 4246 1,2% -30,2% Inter Cars 440,00 6234 0,1% -7,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 149,2 7,8% 1,9% 19% 112,2% 55,7%
Asbis 2534 1406 8,3% 16,8% Kernel 18,01 1513 -1,7% -69,3% CO2 [EUR/] 88,1 0,4% 4,0% 4,0% 9,8% 3,7%
Auto 12,80 1672 -1,1% -9,9% Livechat 110,60 2848 -3.8% -53% Wegiel ARA [USD/t] 263,3 -1,3% -56% -56% 91,4% 104,0%
Azoty 3562 3533 05% 5,4% Mabion 22,81 369 -2,8% -62,7% Miedz LME [USD/] 8430,0 0,5% 2,5% 25% -135% -12,3%
Benefit 654,00 1919 -0,9% 2,8% Mercator 49,15 523 -3,3% -49,3%  Aluminium LME [USD/] 24525 -1,0% 0,2% 02% -12,6% -7,0%
Bogdanka 41,22 1402 0,6% 28,8% Millennium 4,59 5563 0,1% -44,0% Cynk LME [USD/] 3207,0 0,9% 5,1% 51% -10,7% -2,5%
Budimex 27450 7008 1,3% 20,9% MoBruk 281,50 989 0,5% -26,9%  Otow LME [USD/] 2196,3 -0,5% 0,7% 0,7% -6,1% 0,0%
Bumech 59,40 860 -2,1% 176,3% Neuca 600,00 2652 -0,2% -28,6%  Stal HRC [USD/f] 656,0 -2,2%  0,2% 0,2% -54,3% -59,5%
Ciech 4166 2195 08% -0,8% PKPCargo 15,46 692 1,7% 10,3% Ruda zelaza [USD/] 108,2 -02% 16,0% 16,0% -3,8% 0,4%
Comarch 165,20 1344 -19% -8,2% Polenergia 90,20 7952 2,3% 22,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 278,0 -1,2% 5,0% 50% -209% -13,7%
DataWalk 99,10 509 -3,9% -56,2% Pracuj 4550 3106 2,2% -37,2%  Zioto [USD/oz] 17853 0,8% 0,9% 0,9% -2,4% 0,1%
Develia 2,20 982 -0,5% -26,1% Selvita 82,00 1505 -0,4% 0,0% Srebro [USD/oz] 22,7 2,2% 2,1% 21% -2,7% 1,1%
Dom Dev. 92,30 2358 -0,3% -23,1% STS 17,09 2675 1,7% -27,3% Platyna [USD/oz] 1012,6 21% -24% -24% 45% 5,4%
Enea 5,93 3662 1,1% -30,4% Tauron 2,13 3733 19% -19,7% Pallad [USD/oz] 1831,9 0,2% -0,7% -0,7% -42% -0,7%
Eurocash 13,30 1851 0,09 22,7% TEN 141,50 1038 1,8% -595%  Bitcoin USD 16796,7 -12% -18% -1,8% -63,7% -66,8%
Famur 3,27 1877 -0,7% -2,5% WP.PL 91,60 2682 -1,2% -350% Pszenica [USD/bu] 727,0 30% -58% -58% -57% -9,0%
GPW 36,22 1520 22% -12,6% XTB 29,18 3425 -12% 73,9% Kukurydza [USD/bu] 630,0 0,7% -48% -48% 6,2% 7,7%
Handlowy 71,30 9316 -0,3% 20,8% 1276 24,50 1245 13,4% 433% Cukier ICE [USD/Ib] 19,5 05% -08% -0,8% 57% 6,7%
WIG20

WIG20 Index - Last Price 1735.66 0.12%
Moving Average(Simple.50.0) (WIG20) ~1563.30 2200
WIGZ20 Index - Moving Average 200 Day 1733.85 -0.10%
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7 SPX Index - Last Price 3933.92 -0.19%

M Moving Average(Simple.50,0) (SPX) 3829.64

I SPX Index - Moving Average 200 Day 4040.51 -0.05%
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 08UN2022-08DEC2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.B. 08-Dec-2022 07:28:45

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Szacunkowe skonsolidowane przychody w listopadzie’22 wyniosty ok. 260,2 min PLN (+29,6% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Spotka wybuduje farme fotowoltaiczng o tgcznej mocy 33 MW. Produkcja z instalacji pozwoli na pokrycie
zapotrzebowania na energie elektryczng blisko 28 tys. gospodarstw domowych. Inwestycja jest zlokalizowana
w okolicach Raciborza.

GDDKIA oddziat w Biatymstoku odstapita od zawartej w 2020 r. umowy ze spdtkg na projekt i budowe drogi S19 na
odcinku od wezta Biatystok Zachod (bez wezta) do wezta Biatystok Ksigezyno (z weztem).

Spoétka podpisata umowe na budowe hali magazynowo logistycznej wraz z zapleczem socjalno-biurowym, obiektami
towarzyszacymi oraz infrastrukturg towarzyszacg. tgczna warto$¢ umowy wraz z opcjami stanowi 5% przychodow
grupy wg ostatniego rocznego sprawozdania finansowego (zakres podstawowy — 4% przychodéw).

Spétka ma umowe o wartosci ok. 44 min PLN netto na roboty budowlane przy budowie zespotu elektrowni wiatrowych
w wojewddztwie lubelskim. Inwestorem jest Wind Farm tada z siedzibg w Krakowie. Termin realizacji kontraktu to 20
miesiecy.

Czeska spoétka Synektika podpisata ze szpitalem w Pardubicach umowy na dostawe systemu robotycznego da Vinci.
Warto$¢ netto umowy to 85,9 min CZK.

Spéitka planuje prowadzi¢ badanie fazy || OATD-01 w 20-30 o$rodkach w Stanach Zjednoczonych oraz UE, i mie¢ ok.
80-100 pacjentéw. Badanie fazy | dla zwigzku OATD-02, na ktére Molecure uzyskato niedawno pozwolenie URPL,
bedzie prowadzone w trzech osrodkach i rozpocznie sig w 1Q°23.

KNF zatwierdzita prospekt spotki sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akgji serii J oraz zamiarem ubiegania sig
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Przedsprzedaz imprez turystycznych spoétki z oferty sezonu "Lato 2023" (wycieczki realizowane w miesigcach:
kwiecien’23 — pazdziernik’23) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 30 listopada wyniosta 85 551 oséb objetych
rezerwacjami, co oznacza wzrost o okoto 21% r/r.

Ciech stawia na rozwdj biznesu solnego. Grupa wprowadzita na rynek trzy nowe marki, ktére majg jej poméc
w zwiekszeniu sprzedazy produktow wytwarzanych w Janikowie i Stassfurci. — Parkiet

AmRest sprzeda biznes w Rosji za pét miliarda. Gietldowy operator m.in. KFC znalazt kupca na dziatalno$¢ przynoszaca
mu jedng széstg zysku EBITDA. Liczy na co najmniej 100 min EUR. — Puls Biznesu

Oferta konsorcjum z udziatem Gliwickiego Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego - spéiki zaleznej Mostostalu
Zabrze (partner konsorcjum) oraz Przedsigbiorstwa Remontéw Ulic i Mostéw (lider konsorcjum) zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu miasta Gliwice na budowe sieci wod-kan. z retencjg woéd na terenie Gliwickiego Obszaru
Gospodarczego. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 104,9 min PLN netto (129 min PLN brutto), z czego zakres przynalezny
GPBP wynosi 47,2 min PLN netto (58 min PLN brutto). Planowany termin zakonczenia realizacji prac to 36 miesigcy
od zawarcia umowy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Konsorcjum ZUE i Drum Asfalt zawarto z Krajowg Spétka Kolejowa - "C.F.R." S.A. - Oddziat Regionalny C.F. Cluj pakiet
umow, ktoére dotyczg realizacji poszczegdinych etapoéw inwestyciji kolejowych w Rumunii w ramach projektéow typu
"Quick Wins". Lgczna wartos¢ netto podpisanych uméw wynosi ok. 597,4 min PLN, z czego ok. 50% przypada na ZUE.

Obecny poziom zamoéwien grupy pozwala jej spokojnie patrze¢ na najblizsze dwa kwartaty. W diuzszej perspektywie
stagnacja na rynku budowlanym moze jednak odbi¢ sie na poziomie sprzedazy.

Grupa chce uniezalezni¢ sie od dostaw rosyjskiej ropy do konca 2025 r. Bedzie to wymagato inwestyc;ji, ktérych wartosé
szacowana jest na 500-700 min USD.

Orlen i MOL kupity mniej stacji niz zapowiadaty. Ptocki koncern przejmie od Wegréw o trzy obiekty mniej niz planowat
w styczniu. Z kolei MOL o jedng stacje mniej. Mimo to wartosci obu transakcji nie zmienity sie. — Parkiet

Orlen przejmowat, znaczy bedzie wydziela¢. Do zielonego garng sie banki i inwestorzy, a wyceny rosng. Widzac to,
Orlen zastanawia sie nad wydzieleniem OZE do osobnej spétki. A moze tez wydzieli inne biznesy. — Puls Biznesu

W ramach odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki Berling ztozone zostaty zapisy na
tacznie 5.723.358 akdji.

Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 2,09 min PLN. Wstepny wynik netto wynosi -0,59 min PLN.

Prowadzacy handel suplementami i odzywkami SFD zdecydowat o rozpoczeciu z dniem 6 grudnia sprzedazy w Austrii
za posrednictwem witasnej platformy sprzedazowe;.

Zarzad spotki zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2022 w wysokosci 2,2 min PLN, co
daje 0,05 PLN na akcje.

Z poczatkiem 2023 r. wroci 23-procentowy podatek VAT dodany do gazu. Rzad utrzymuje, ze to wymag Brukseli. Ale
Unia wcale nie blokuje Polsce mozliwosci obnizania VAT na ten surowiec. — Rzeczpospolita

Wielki skok w energetyce odnawialnej. Inwazja Rosji na Ukraine dramatycznie przyspieszyta zwrot w kierunku OZE.
Do 2025 roku energia odnawialna bedzie najwiekszym zrédtem energii na Swiecie. — Rzeczpospolita

Szykujg sie zmiany w regulacjach o marzach. Bedzie nowe rozporzgdzenie dotyczace ceny maksymalnej energii
elektrycznej produkowanej przez spotki. Zmiany dotkng firm z sektora OZE i korzystajacych z wegla brunatnego. —
Parkiet

Zywno$6 tansza, ale i tak droga. Cho¢ w listopadzie indeks $wiatowych cen zywnosci spadt tylko symbolicznie, to byta
to juz 6sma z rzedu miesieczna jego znizka. Od rekordu zanotowanego po wybuchu wojny w Ukrainie oddalit sie juz o
15%. Ale ceny pozostajg wysokie. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

czwartek, 8 grudnia 2022, 07:45 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.12.2022 roku, 07:45 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

