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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki przed decyzjq RPP 1D YTD
Wtorkowa sesja w oczekiwaniu na dzisiejszg decyzje RPP tracita przy matych obrotach. WIG20

spadt 0,7%, sWIG80 znizkowat 0,6%. Najgorzej performujgcym z gtéwnych indekséw byt  WiG20 17336 -0,7% -23,5%
mWIGA40, ktdry na wezorajszej sesji spadt az 0 2,3%. Z indekséw branzowych najwigksze spadki  WIG30 21142 -0,9% -23,5%
zanotowaty WIG Media (-3,3%), WIG Chemia (-2,8%), WIG Banki (-2,4%) i WIG Paliwa (-2,3%). mwIG40 4049,0 2,3% -23,5%
Zwyzkowat jedynie WIG Games (+0,1%) i WIG GAMESS5 (+0,1%). Notowania na europejskich 180 18058,8 -0,6% -10,0%

rynkach réwniez poszty w dét. DAX stracit 0,7%, CAC 40 spadt o 0,1%, a FTSE znizkowat o

0,6%. Inwestorzy wyczekujg odczytu CPI za listopad w USA oraz na decyzjg FED w przysztym S SO S D
tygodniu. Wczorajszy dzier na Wall Street byt czwartym dniem z rzedu z zanotowanymi stratami Hefindex SETY) 0100 ZU
na gtéwnych indeksach. Dow Jones Industrial (-1%), S&P 500 (-1,4%) oraz Nasdaq (-2%) WIG Banki 60735 -2,4% -29,7%
zdecydowanie tracity. Wyrazne spadki zanotowat amerykanski sektor bankowy. Powodem tego  WIG Bud 3996,2 -2,1% 6,2%
byto m.in. ostrzezenie Goldman Sachs o cigciami ptac i zatrudnienia, powotujac sie na ,niepewne  WIG Chemia 10102,2 -2,8% 2,9%
czasy przed nami’. Bank of America informowat o spowolnieniu zatrudnienia z zwiazku wiG Dew 25222 1,2% 11,2%
z mozliwym spadkiem gospodarczym. Morgan Stanley tez postanowit zredukowaC swoja g Energia 20841 -0,4% 13,7%
globalng site roboczg. Na rynku towarowym ropa naftowa nadal traci, po tym jak we wtorek WIG Games 16 800.2 0.1% 24.7%
osiggneta najnizszy poziom od grudnia zesztego roku. Ropa WTI jest notowana po 74,4 USD za i ! '
barytke, rodzaj Brent kosztuje na rynku 79,6 USD za barytke. Dzisiejsza sesja na dalekim IS 4EEP D AR
wschodzie cechuje sie mieszanymi nastrojami, z przewagg niedzwiedzi. Akcje w Korei spadty, WIG Media 58312 -3,3% -33,5%
w Hongkongu i Chinach wahajg sie, lecz obecnie sg na minusie. Kurs Juana byt niestabilny ~WIG Paliwa 6023,7 -2,3% -7.2%
poniewaz inwestorzy brali pod uwage sygnaty o tym, ze Chiny majg kontynuowac rozluznianie WIG Spoz 20738 -0,5% -53,8%
ograniczen zwigzanych z politykg Covid. Dzisiaj zostanie opublikowany finalny odczyt PKB  wiG Surowce 4376,3 -0,9% -3,6%
w strefie euro za 3Q'22. Dla polskich inwestoréw najwazniejsza bedzie dzisiaj decyzja RPP  \G Odziez 5301,4 -0,2% 44,1%
w sprawie stop procentowych. W s’rgde rano kontrakw futur_es lzar()wno na S&P 500 jak i DAX DAX 143432 0% 7%
sg handlowane w okolicach pozioméw wczorajszego zamknigcia. Kaioton Srocpvicki FTSELO0 75214 0.6% 1.9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK (SR B Gk b
= PKO BP: Bank 8 grudnia przedstawi strategie na lata 2023-2025; BUX 453336 1,5% -10.6%
= CD Projekt: Spokko z grupy CDR zdecydowato o wygaszeniu projektu 'WiedZzmin: S&P500 39413 -1,4% -17,3%
Pogromca Potworéw'; spétka zakorczy rozwijanie gry 'Gwint' w 2023 [komentarz BDM];  DJIA 33596,3 -1,0% -7,5%
= Mercator: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'22 [podsumowanie BDM]; Nasdag Comp 11 014,9 2,0% -29,6%
= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata w listopadzie miata 23,4 min PLN przychodowo(-l,B% Bovespa 110 188,6 0,7% 5,1%
mgn;zjtgﬁ]ygl[’;:):%gﬁéy;z;éo&f o UA i prowizje platform wyniosty 8,2 min PLN (-1,3% m/m) NikkeiZ25 278859 0.2% 31%
= Inter Cars: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 1,5 mid PLN [wykres BDM]; S Cai, o O LA
= Action: Szacunkowe obroty w listopadzie’22 wyniosty 236 min PLN [wykres BDM]; S&P/ASX 200 729013 -0.5% -2,1%
= Skarbiec: Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wyniosty 4,7 mid PLN w listopadzie; EUR/PLN 4,69 -0,4% 2,2%
= Allegro: Allegro Pay rozszerza wspotprace z Aion Bankiem o wierzytelnosci z ptatno$ci  USD/PLN 4,48 -0,2% 11,0%
odroczonych; CHF/PLN 4,76 -0,1% 7,6%
= Orange: Orange Polska i T-Mobile Polska wnioskujg do UOKIK ws. rozszerzenia gyriusp 1,05 -0,2% 7.9%
dziatalnosci Networks!;
= KGHM: RN KGHM odwotata A. Kensboka z funkcji wiceprezesa KGHM ds. finansowych; SS0HRY 23000 0228 1900
= PKN Orlen: PGNiG Upstream Norway zlozyto plan zagospodarowania ztoza Verdande; FW20
= Develia: Spétka rozpoczeta przekazywanie lokali z Il etapu Osiedla Latamikéw w Gdansku; » )
= JSW, Wasko: Wasko ma umowe z JSW IT Systems na serwis oprogramowania ERP za Rianiosc ZAninE
ok. 44,3 min PLN netto; Kurs otwarcia 1736 -7 -0,40%
= Celon Pharma: Spétka ma umowe z Agencjg Badan Medycznych na dofinansowanie Kurs zamkniecia 1735 -12 -0,69%
projektu w kwocie do 27 min PLN; Kurs min. 1725 -15 -0,86%
= OEX: VCC z Grupy OEX otworzyto centrum operacyjne w Rzeszowie; Kurs max. 1745 24 1,36%
= Ferro: $pé’rka obserwuje stabilizacje popytu w branzy; chce zdobywaé udziaty rynkowe I 28721 6238 17.84%
za granica; )
L] ZUE: KonZorcjum ZUE zawarto pierwsze umowy na rynku rumunskim, warte 288 min PLN; Otwarte pozycje 54042 1484 2.78%
= Newag: Pomorskie zdecydowato o nabyciu trzeciego EZT z Newagu za 25,9 min PLN Indeksy GPW
netto;
= Echo: Spotka wprowadzita do oferty 100 mieszkan w osiedlu ZAM w Krakowie; Indeks  Open Low  High  Close 1D Obrot
= Mirbud: Spoétka ma kontrakt o wartosci 33,3 min EUR netto. WIG20 17419 17227 17419 17336 -0,7% 582
WIG30 21193 21034 21237 21142 -09% 631
WYKRES DNIA MWIG40 41387 180446 181715 40490 -23% 86

Pierwszy raz od stycznia kontrakty terminowe na rope Brent spadty ponizej 80 USD za SWIG80 181701 40490 41387 180588 -0.6% 29
barytke. Jest to migdzy innymi wynik obaw przed tym, Zze stopy procentowe w USA WIG-PL 573284 572071 573952 572071 -1,1% 678
pozostang wyzsze na dtuzej. Zwiekszyty sie tez spekulacje, ze wzrost gospodarczy WIG 561919 557684 562734 559083 -10% 713
spowolni i zmniejszy sie tym samym popyt na energie. Wraz ze spadkiem cen tego

. A " : ; - WIG20
surowca mozna zauwazy¢ spadek ptynnosci na tym rynku, zainteresowanie Brent jest
najnizsze od 2015 r., a inwestorzy ograniczaja swoje pozycje. o5 MC b YTD
Allegro 24,26 25641 1,5% -37,6%
- 0, . 0,
Ropa Brent (linia ciagta) oraz Ropa WTI (linia przerywana) [USD/baryika] ézsgco Poland ;g:gg 2 ;g g;;: »éjzg‘v/:
i;m; mgwi Iomnn 2] 130 CD Projekt 130,76 13173 2,3% -32,2%
| Cyfrowy P. 18,18 11627 0,1% -47,6%
- > 10 Dino 351,40 34451  04% -4,3%
J’l ﬂ / v Jsw 56,30 6610 2,1% 61,5%
Wy o Kety 583,00 5626 1,9% -4,4%
AT A ‘\,"" KGHM 120,40 24080  -0,7% -13,6%
AV RVER! 1 o \ Kruk 287,20 5548  21% -12,2%
[T AW W . wooep 9 515,00 17643 0,5% -44,7%
Wi ! a AV N W A mBank 296,40 12574 -4,0% -31,6%
A TR it i Orange 6,28 8244 -0,6% -25,7%
A VRIS TRRTTE B \L\J Pekao 83,02 21790  -2,8% -32,0%
aa —_ Pepco 39,38 22 644 2,0% -15,3%
”‘\//ﬂ v i PGE 6,79 15230 0,5% -15,8%
Ao PKN Orlen 64,22 74556  -2,4% -13,6%
! PKO BP 28,85 36 063 -1,7% -35,8%
PZU 31,90 27 546 0,4% -9,8%
gﬂe;l | Jan Feb Mar Apr Vay ]unzozz Aug Sep Oct Nov Dec Santander Polska 264,00 26 978 -1,6% 24.2%
CO1 Comdty (Generic 1st 'CO" Future) Graph 2198 Daily 07DEC2021-07DEC2022 Copyright 2022 Bloomberg Finance L.P. 07-Dec-2022 07:46:23
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 540,00 1285 -0,6% -2,5% Huuuge 22,12 1864 -32% -11,9%  Ropa Brent [USD/bbl] 79,4 -4,0% -4,4% -7,1% 2,1% 5,2%
Alior 34,26 4473 -4,8% -37,4% ING BSK 160,00 20816 -3,8% -40,1% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 55 -0,7% -234% -20,1% 485% 49,4%
Amrest 19,12 4198 -3/4% -31,0% Inter Cars 439,50 6227 -15% -7,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 138,5 2,8% 4,7% -54% 96,9% 54,0%
Asbis 2340 1299 -05% 7,8% Kernel 18,33 1540 -0,3% -68,8% CO2 [EUR/] 87,7 0,4% 7,9% 3,5% 9,3% 7,9%
Auto 12,94 1690 -2,0% -8,9% Livechat 115,00 2961 3,2% -1,5% Wegiel ARA [USD/t] 266,7 1,7% 2,6% -44% 939% 118,2%
Azoty 3544 3515 -43% 4,9% Mabion 23,46 379 56% -61,6%  Miedz LME [USD/] 83848 0,4% 4,3% 1,9% -139% -12,3%
Benefit 660,00 1936 0,0% 3,8% Mercator 50,84 541 -0,7% -47,6%  Aluminium LME [USD/] 24773 -0,6% 5,6% 12% -11,7% -4,8%
Bogdanka 40,96 1393 -0,5% 28,0% Milennium 4,58 5556 -2,8% -44,1%  Cynk LME [USD/t] 3179,0 1,3% 7,8% 42% -114% -1,6%
Budimex 271,00 6919 -3,7% 19,4% MoBruk 280,00 984 -04% -27,3%  Otéw LME [USD/] 2206,5 -0,8% 3,9% 1,1% -5,6% -0,1%
Bumech 60,70 879 1,2% 182,3% Neuca 601,00 2656 -51% -285%  Stal HRC [USD/f] 671,0 0,8% 2,4% 2,4% -532% -58,5%
Ciech 4134 2179 -15% -1,6% PKP Cargo 15,20 681 -19% 8,4% Ruda zelaza [USD/t] 106,7 -1,9% 14,4% 144% -52% -1,0%
Comarch 168,40 1370 -6,0% -6,4% Polenergia 88,20 7776 0,2% 19,8% Wegiel koksujacy [USD/t] 281,3 2,2% 5,0% 6,3% -200% -7,6%
Datawalk 103,10 529 -1,8% -54,4% Pracuj 44,50 3038 -53% -38,6%  Zioto [USD/oz] 17729 0,2% 1,3% 0,2% -3,1% -0,6%
Develia 2,21 987  -3,3% -25,8% Selvita 82,30 1511 05% 0,4% Srebro [USD/oz] 223 0,3% 5,0% 0,5% -4,3% -0,8%
Dom Dev. 92,60 2366 -0,3% -22,8% STS 16,80 2630 -1,8% -285%  Platyna [USD/oz] 993,3 -09% -12% -42% 2,5% 3,8%
Enea 5,86 3622 -2,2% -31,1% Tauron 2,09 3663 -1,1% -21,3% Pallad [USD/oz] 1829,1 -0,6% 0,7% -09% -4,3% -0,8%
Eurocash 13,30 1851 -4,7% 22,7% TEN 139,00 1020 -2,5% -60,2%  Bitcoin USD 169944 0,1% 3,2% -0,6% -63,3% -66,4%
Famur 3,29 1891 -12% -1,8% WP.PL 92,70 2715 -3,3% -34,3% Pszenica [USD/bu] 705,5 -1,4% -69% -86% -85% -11,5%
GPW 35,44 1487 -0,1% -14,4% XTB 29,54 3468 0,8% 76,0% Kukurydza [USD/bu] 625,8 -05% -6,0% -55% 5,5% 6,7%
Handlowy 7150 9342 -34% 21,2% 1276 21,60 1098 -0,9% 26,3% Cukier ICE [USD/Ib] 19,4 -08% -0,7% -12% 5,2% 7,8%
WIG20
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INFORMACJE ZE SPOLEK

PKO BP PKO BP planuje 8 grudnia przedstawi¢ strategie na lata 2023-2025.

CD Projekt "Wiedzmin: Pogromca Potworéw"/ Spokko:

- Nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikow Spokko - spotki zaleznej CD Projektu - podjeto decyzje o stopniowym wygaszaniu
projektu "Wiedzmin: Pogromca Potworow" (ang. "The Witcher: Monster Slayer") realizowanego przez zespét Spokko (gra
zadebiutowata na iOS i Androidzie w lipcu 2021 roku.).

- W rezultacie m.in. wstrzymany zostanie dalszy rozwdj projektu. 31 stycznia 2023 roku zakonczona zostanie dystrybucja gry na
Google Play i Apple App Store dla nowych graczy, a 30 czerwca 2023 roku gra przestanie by¢ dostepna dla dotychczasowych
graczy, a projekt, tym samym, zostanie z tg datg zamkniety.

- Podjete decyzje sg kierunkowo zgodne z zatozeniami aktualizacji strategii biznesowej grupy CD Projekt, ktora przewiduje
koncentracje grupy na podstawowej dziatalnosci i realizacje projektéw mobilnych we wspotpracy z zewnetrznymi partnerami,
podkreslono.

- W zwigzku z planowanym zaangazowaniem czgsci zespotu oraz zasobdw Spokko w inne projekty realizowane przez CD Projekt
RED, dziataniem zarekomendowanym przez zarzad spotki i nadzwyczajne zgromadzenie wspoélnikéw Spokko jest reorganizacja
grupy CD Projekt w roku 2023 poprzez potagczenie spotki CD Projekt i Spokko.

- Spodtka Spokko nie podlegata dotychczas konsolidacji w ramach skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy CD Projekt.
- W konsekwenciji decyzji o wygaszaniu projektu 'Wiedzmin: Pogromca Potworéw' i planowanej reorganizaciji zaistniaty przestanki
do aktualizacji wartosci udziatéw Spokko. Zarzad spoétki zleci przeprowadzenie testu na utrate wartosci. Aktualizacja wartosci
udziatéw Spokko uwzgledniona zostanie w wyniku finansowym i sumie bilansowej w jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2022. Catkowita wartos¢ udziatéw Spokko w ksiegach emitenta na dzieh 5 grudnia 2022 roku
wynosita 32,4 min PLN.

L»Gwint”:

- CD Projekt zakonczy aktywne rozwijanie gry "Gwent: The Witcher Card Game" po 2023 r.

- Studio przygotowuije inicjatywe "Gwentfinity", ktdrej celem jest zaangazowanie w dalszy rozwdj tytutu jego spotecznosci.

- Kartami, ktére planuje dodaé do gry w 2023 roku, chce zamkna¢ pule kart, majac juz kazdy pomyst, ktéry chcieli doda¢, kazda
mechanika, ktérg chce zobaczy¢ - catkiem sporo wszystkiego, co chcieliby zobaczyé w 'Gwent'. | postara sie zmiesci¢ to w ciagu
roku".

- Spoétka nie planuje wydawac nowych kart poczawszy od 2024 roku. Karty, ktére wyda w 2023 roku bedg ostatnimi zupemie
nowymi, ktére dodadza do gry.

- W zespole pracujgcym nad grg obecnie nie sg przeprowadzane zadne zmiany, a w 2023 r. gra bedzie otrzymywac m.in. nowe
aktualizacje i fatki.

- "Roadmap 2023" zakfada trzy pakiety nowych kart: w kwietniu (24 sztuki), lipcu (36 sztuk) i we wrzes$niu (12 kart).

- "Gwint: Wiedzminska Gra Karciana" zostat udostepniony w wersji na PC w 2018 r., dla uzytkownikéw iPhone'éw - w 2019 r., a
smartfonéw z Androidem - w 2020 r.

Komentarz BDM: w sierpniu’18 CDR objgt wigkszosciowy pakiet udziatdbw w spéfce Spokko (74%). Realizowana przez
dewelopera gra ,The Witcher: Monster Slayer” zadebiutowata na iOS i Androidzie w lipcu 2021 roku. Wyniki tego projektu byty
dalekie od oczekiwan, a pozycjonowanie gry w rankingu ,top grossing” z miesigca na miesigc sie pogarszafto, stad nie jestesmy
zaskoczeni decyzjg CDR. Na poczatku 2022r., przy okazji wynikéw za 1Q’22, CDR informowat, ze spétka Spokko pracowata
réwniez nad innym, nowym projektem (projekt ten byt we wczesnej fazie badawczej). Biorgc jednak pod uwage zatozenia nowej
strategii, w ktérej spétka zamierza realizowac projekty mobilne jedynie we wspétpracy z zewnetrznymi partnerami, spodziewamy
sie, ze i ten projekt zostat wstrzymany/ skasowany. Catkowita warto$¢ udziatéw Spokko w ksiegach CDR na dzier 5 grudnia 2022
roku wynosita 32,4 min PLN. W wynikach za 4Q’22 spétka prawdopodobnie zaksieguje odpis zwigzany z wyzej wspomnianym
wydarzeniem. Liczymy jednak, Zze nie obejmie on cato$¢ wyzej wspomnianej kwoty.

Inter Cars Szacunkowe przychody w listopadzie’22 wyniosty ok. 1,5 mid PLN (+28,7% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 1.061,6 min
PLN (+30,3% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 671,5 min PLN (+26,9% r/r). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granicg wyniosta
736,2 min PLN, 0 27,2% wigcej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Podsumowanie konferencji wynikowej Mercator po 3Q'22 (06.12.2022)

- spotka stara sie zwiekszac udziat USA w sprzedazy;

- ceny rekawic diagnostycznych zaczynajg sie stabilizowac;

- one-off w 3Q’22 — zaliczka dotyczgca zamowienia z 2021 r.; klient nie odebrat towaru, dlatego na mocy porozumienia zaliczka
zostata zaliczona do PPO; dostawa dotyczyta 54 kontenerow;

- negatywny trend rynkowy w branzy; wystepuje duza nadpodaz rekawic, przewyzszajgca popyt o ok. 30%;

- w 1-3Q’22 spétka produkowata na 80% swoich mozliwosci produkcyjnych, z tego 70% byto sprzedawane do wiasnej sieci
dystrybucyjnej;

- producenci chinscy mogg oferowac produkty w ok 20-30% nizszej cenie;

- spotka skupia sie na optymalizacji kosztow i zwiekszaniu efektywnosci dziatania.

Q&A:

- czy wzrost zachorowarn Covid w Chinach wptywa pozytywnie na sprzedaz? Nie widac takiego wptywu;,

- strategia rozwoju e-commerce? Spétka utrzymuje ten kanat, jest dobry promocyjnie i sprzedazowo, chce by¢ obecna w e-
commerce;

- spofce zalezy na tym, zeby sprzedaz w USA rosta; stany magazynowe u dystrybutoréw sg dosy¢ wysokie, wystepuje nadpodaz,
popyt sie zmniejszyt;

- ile % sprzedazy to rekawice industrialne? Kilkanascie %, strategig fabryki jest zwigkszanie sprzedazy tych rekawic, sg
sprzedawane na wyzszej marzy;

- pozyczka wierzycielska? Oprocentowanie wynosi WIBOR3M + 3 p.p., jest dtugoterminowa;

- w kolejnych kwartatach spétka spodziewa sie podobnych wynikéw operacyjnych ze wzgledu na trwajgcy negatywny sentyment
rynkowy;

- spotka raportuje nabywanie aktywéw finansowych w sprawozdaniach kwartalnych;

- sytuacja na rynkach wschodnich? Sprzedaz w Ukrainie kurczy sig, niektore obszary sa wyciete z operacji, aktualnie jest to ok
30-40% oczekiwanej w tamtym roku sprzedazy,; spétka rosyjska minimalizuje dziatalno$¢, natomiast zostaje podtrzymana,
poniewaz sankcje rosyjskie przy zamykaniu takich przedsiebiorstw sg dotkliwe;

- w 2018 i 2019 Ukraina to byta po Polsce najlepsza spotka, przynosita najwieksze zyskKi;

- marze na rynku sg nizsze nizw 2019 r.;

- sp6tka ma w ofercie produkty wtdkninowe, stanowig kilka % obrotu, chce zwiekszac ich udziaf; podchodzi ostroznie do
wprowadzania nowych produktow, poniewaz aktualnie wystepuje duza zmienno$¢, a w obszarze rekawic jest jeszcze pole do
rozwoju;

- trudno powiedzie¢, czy tak niska cena zakupu rekawic to juz jest dno, czy mogg jeszcze spasc;

- zmiany kurséw walut? Wptynety korzystnie, spétka prowadzi polityke zabezpieczen ryzyka kursowego, dlatego te ruchy sg w
pewnym zakresie kontrolowane; dodatnie réznice z rozliczenia transakcji zabezpieczajgcej;

- CAPEX? W 2022 spétka inwestowata Srodki w nowy systemy informatyczne; w tym roku kontynuuje rozwdj tych systemow i
Sklepu internetowego;, w przysztym roku zamierza kontynuowac te dziatania, nie przewiduje wiekszych wydatkéw inwestycyjnych;

- Spotka nie pracuje nad odejsciem z gietdy.
Szacunkowe obroty grupy w listopadzie’22 wyniosty 236 min PLN (-5,6% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 7,8%.

Szacunkowe miesigczne obroty [min PLN]
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- BoomBit wypracowat w listopadzie 2022 r. 23,4 min PLN (-1,3% m/m) przychodow z gier. Koszty prowizji platform zwiekszyty
sie do 2,2 min PLN (+1,4% m/m), a wydatki na User Acquisition wyniosty 12,9 min PLN (-1,8% m/m). taczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to 17,7 min, a przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty 8,2 min PLN (-
1,3% m/m).

- “Od kilku miesiecy utrzymujemy zblizony poziom przychodoéw z gier. Zmienia sie struktura i udziat poszczegélnych tytutéw, ale
niezmiennie o wyniku decydujg te same gry. Trzy najlepsze tytuly w listopadzie Hunt Royale, Falling Art Ragdoll Simulator i Darts
Club zarobity tgcznie prawie 11 min PLN. W ostatnim czasie nie mieliSmy istotnych premier, a na etapie testéw mamy
aktualnie kilka potencjalnie ciekawych gier, ktére chcemy wprowadzi¢ na rynek w najblizszym czasie” - méwi Marcin
Olejarz, Prezes BoomBit.

- “Szykujemy sie do intensywnego w branzy okresu $wigtecznego. Pracujemy tez nad rozwojem nowych inicjatyw w tym przed
wszystkim nad projektami Play-and-Earn, ktére w przysztym roku majg byé wazng czescig naszej dziatalnosci i osigganych
przychoddéw. Jeszcze w tym roku zaplanowany jest soft launch przygotowanej przez BoomLand gry Hunters-on-Chain, a
globalna premiera tego tytutu odbedzie si¢ na poczatku 2023 roku” - dodaje.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 12,6 min PLN i stanowity okoto 54% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit. Wsréd
najlepiej zarabiajgcych gier w ostatnim miesigcu byly Hunt Royale (6,9 min PLN przychodow), Falling Art Ragdoll Simulator (2,2
min PLN) oraz Darts Club (1,7 min PLN)
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM: neutralne. Spétka wypracowafa w listopadzie 23,4 min PLN przychodéw, co jest 1,3% mniej m/m. Za ok. 54,0%
odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 12,6 min PLN (-4,5% m/m), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC (10,8 min PLN,
+2,4% m/m). Monetyzacja najwazniejszej gry w portfelu BBT czyli ,Hunt Royale” delikatnie spadfa m/m o 1% do poziomu 6,9 min
PLN. Obnizeniu ulegty koszty UA, ktére wyniosty 12,9 min PLN (-1,8% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 55,3% vs 55,4%
W pazdzierniku’22). Prowizje platform wyniosty 2,2 min i byty o 1,4% wyzsze m/m (m.in. konsekwencja wzrostu udziafu gier non-
HC). Przychody po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,2 min (-1,3% m/m).

Orange Polska i T-Mobile Polska ztozyty do UOKIK wniosek w sprawie rozszerzenia zakresu dziatalnosci wspdlinego
przedsiebiorcy - Networks!

PGNIG Upstream Norway - norweska spotka zalezna PKN Orlen - zlozyto wraz z partnerami koncesyjnymi wniosek o
zatwierdzenie planu zagospodarowania i eksploatacji ztoza Verdande na Morzu Norweskim. Wydobycie ma ruszyé w 4Q’25.

Rada nadzorcza KGHM odwotata Andrzeja Kensboka z funkcji wiceprezesa KGHM ds. finansowych z chwilg podjecia uchwaty.

W ramach rozszerzonej wspotpracy Allegro Pay moze réwniez oferowaé Aion Bankowi wierzytelnosci z tytutu kredytéow 30-
dniowych (typu "kup teraz, zapta¢ pozniej"). Do tej pory wierzytelnosci nabywane przez Aion ograniczaly sie do kredytow
konsumenckich o réznej liczbie rat.

Develia rozpoczeta przekazywanie 214 mieszkan w ramach Il etapu Osiedla Latarnikéw w Gdansku. Prawie wszystkie lokale II
fazy osiedla zostaly juz sprzedane - w ofercie dewelopera pozostaty 3 mieszkania oraz lokale z Il etapu inwestycji. Zakonczenie
tej fazy inwestycji przewidywane jest na ostatni kwartat 2023 roku.

Coig, spotka zalezna Wasko, zwarta umowe na serwisowanie oprogramowania ERP i jego rozw¢j o nazwach "SZYK" oraz
"Hurtownia Danych" na rzecz JSW IT Systems oraz JSW. Warto$¢ umowy to ok. 44,3 min PLN netto. Umowa zostata zwarta na
okres 48 miesigcy, trwajacy od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2026 r. Wedtug umowy warto$¢ ustug serwisowych wynosi
41,8 min PLN netto, a wartos¢ gwarantowanych ustug rozwoju to 2,5 min PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Zarzad Wojewoddztwa Pomorskiego podjat uchwate, na mocy ktérej zakupiony zostanie za kwote 25,9 min PLN netto kolejny -
trzeci - elektryczny zespot trakcyjny (EZT) w ramach umowy zawartej ze spétkg Newag w sierpniu br., podato wojewddztwo.
Podkreslito, ze to pierwszy krok do petnego wykorzystania zamoéwienia.

Wartos¢ aktywéw netto pod zarzadzaniem Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (Skarbiec TFI) wyniosta 4,73 mid
PLN wedtug stanu na dzien wyceny 30 listopada 2022 r. lub na dzien ostatniej wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Skarbiec. Warto$¢ aktywow nie ulegta zmianie m/m.

Mirbud podpisat ze spotkg Krakéw Pétnoc Logistics umowe na budowe hal magazynowych wraz z zapleczem socjalno-biurowym
oraz niezbedng infrastrukturg na terenie Panattoni Park Krakéw North w Wezerowie. Wartos¢ umowy to 33,3 min EUR netto.

Ferro obserwuje stabilizacje popytu w branzy, powodowang gorszg koniunkturg i niepewnoscig na niektérych rynkach — ocenita
w rozmowie z PAP Biznes wiceprezes Olga Panek. Schiodzenie nastrojéow w Polsce grupa chce wykorzysta¢ do zdobywania
udziatéw rynkowych za granicg, w czym pomoc majg m.in. inwestycje w logistyke. Udziatéw w rynku krajowym jednak nie zamierza
oddawac.

Voice Contact Center (VCC) z Grupy OEX otworzyto nowe centrum operacyjne w Rzeszowie.

Echo Investment rozpoczeto sprzedaz Il etapu osiedla ZAM w Krakowie, ktéry obejmuje 100 mieszkan.

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi ZUE i rumunska spotka Drum Asfalt zawarto z Krajowg Spotka Kolejowg C.F.R. umowy na
kwote ok. 288 min PLN na realizacje projektéw typu Quick Wins w Rumunii. To pierwszy kontrakt ZUE na rynku rumunskim. Na
spotke przypada 50% wynagrodzenia.

Celon Pharma podpisat z Agencjg Badan Medycznych umowe na realizacje i dofinansowanie projektu dot. nowego celu
terapeutycznego dla analogu biatka FGF1 w kwocie nie przekraczajgcej 27 min PLN, co stanowi 54% catkowitych jego kosztow.

Oferta Tamex Obiekty Sportowe na realizacje modernizacji stadionu OSIR w Golubiu-Dobrzyniu zostata wybrana przez gmine.
Wartos¢ zadania wynosi 12,4 min PLN brutto.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.12.2022 roku, 08:00 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi y autoréw. O ie i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedaty w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak inter i ie  prasie lub w Internecie catosci lub czesci wymaga zgody jacych raport.
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