BIULETYN PORANNY

wtorek, 6 grudnia 2022, 07:47 CET

bdD

0d 1993

Redaktor wydania: Kajetan Sroczynski / Anna Tobiasz Notowania: poniedziatek, 5 grudnia 2022
KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana

Wall Street znowu obawia si¢ wyzszych stop 1P YD

Woczoraj inwestorzy mierzyli sie z nowg perspektywa poluzowania restrykcyjnej polityki

pandemicznej w Chinach. Poniedziatek na GPW zaczat si¢ od wzrostéw gtéwnych indeksow. JPUIEHY s O -23,0%
WIG20 do godziny 14:00 zyskiwat nawet +1,8%. Finalnie zakonczyt pierwszg sesje tygodnia Ri=se AR Qe ZAL
z wynikiem +0,8%. Podobnie zachowywat sie szeroki rynek, ktory zyskat wczoraj +0,5%. MWIGA40 41438 -0.6% 21,7%
Najlepiej poradzity sobie mate spotki, a najgorzej srednie — sWIG80 wzrost +1,1%, z kolei  sWIG80 18169,4 1,1% -9,4%
mWIG40 stracit -0,6%. Sektorowo najlepsze byto gérnictwo (+2,1%), dalej ulokowaly sie WIG 56 478,8 0,5% -18,5%
paliwa (+1,9%) i spotki spozywcze (+1,4%). Duzy spadek zaliczyta motoryzacja (-3,1%). NC Index 311,2 -0,6% -20,1%
Wsrdd blrl:e chipc’)w dngjmocnigj leSkaly CiCCl (+3,6%), KGHM (+2‘60t/0)3 ktéry korzhyg,tak’{lzl WIG Banki 62254 0.7% 27.9%
rosngcych cen miedzi w zwigzku z optymizmem zwigzanym z otwieraniem chinskiej o N
gospodarki, i PGE (+2,5%). Najwieksze spadki z kolei zanotowaty Kety (-1,7%), Kruk (-1,5%) x:(GS z::mia ;038819’79 ,tiu//n 2’2;:
oraz LPP (-1,4%). Na szerokim rynku gwiazdami byly takie spotki jak Elzab (+10,0%), ’ o ’
Pekabex (+8,9%) czy Pure Bilogics (+8,0%), dla ktérego byta to juz trzecia sesja mocnych ~WIG Dew 21552,3 0.5% :10.2%
wzrostéw i druga po ogtoszeniu utworzenia spétki celowej w celu przyspieszonej WIG Energia 20933 0,8% -13,3%
komercjalizacji PB103. Po drugiej stronie zestawienia znalazly sie New Tech Capital (- WIG Games 16 780,5 -0,8% -24,8%
11,3%), Less (-7,5%) i 3R Games (-7,5%). Na rynkach europejskich przewage mialy wiGIT 41183 -0,7% -12,5%
niedi\l/viledzie. DAX stlracilr -0,6%, CAC -0,7%, naton:\izllstlFTSE‘IO(l) zyskat +0,2%. W USA WIG Media 60313 0,7% -31.2%
iy o dodatkowe podwyzki stop procenionyan. Wall Sreet swiecio pryez o wesors 1S 72 G
wy W wyZzki wych. wieci zez to wczoraj ,
czerwienig. S&P i DJI stracity po -1,8%, a Nasdag spadt -1,9%. Dzisiejszy poranek IOEea 2084,7 1,4% -53,5%
zaczynamy od mieszanych nastrojow na rynku azjatyckim, z przewagg pesymistéw. Nikkei W!C Surowce 4416,9 2,1% 2,7%
zyskuje +0,3%, z kolei Shanghai Composite traci -0,1%. Kontrakty terminowe na DAX WIG Odziez 53118 -0.5% -44,0%
znajdujg sig pod kreska, ale na amerykanskie indeksy zaswiecity dzisiaj na zielono. DAX 14 4476 -0,6% -9,0%
Anna Tobiasz  FTSE100 7567,5 0,1% 2,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SR © @I s G
BUX 44.666,0 -2,5% -11,9%
S&P500 3998,8 -1,8% -16,1%

= Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w listopadzie’22 wyniosta 299,5 min PLN
[wykres BDM]; DJIA 33947,1 -1,4% -6,6%

= Mercor: EBIT za pétrocze zakonczone we wrzesniu 22 wyniost 35 min PLN  Nasdag Comp Ll e i AL
w poréwnaniu do 23 min PLN rok wczesniej; Bovespd COO0C, 2.5 0
= PKN Orlen: Modelowa marza rafineryjna spadta w listopadzie do 19,9 USD z  Nikkei225 2/ A 0% i
31,4 USD miesiac wczes’niej; Shanghai Comp. 32118 1,8% -11,8%
= PKP Cargo: Spotka zawarta z PKP Energetyka umowe dotyczaca dostaw SRG/ASXI200 43256 0,32 L.6%
energii; EUR/PLN 4,71 0,7% 2,7%
= Trakcja: Spétka ma umowe na przebudowe odcinka autostrady na Litwie za YSP/PHN i £l S
. CHF/PLN 4,76 0,5% 7,7%
55,1 min EUR, EUR/USD 1,05 -0,4% 7,7%
= Synektik: Spétka uzyskata patent dla kardioznacznika na terenie Europy; ” ’ Y ’ ' B"
= Sonel: Konferencja wynikowa po wynikach za 3Q22 (05.12.2022) oy 1287 L L850
[podsumowanie BDM]; FW20
= Sopharma: Sprzedaz spotki w listopadzie’22 spadta o0 6% r/r; Wartogé Zmiana
. Pas'sus (NC): S',p_olka ma umowe z podmiotem nalezacym do Skarbu . oo 178 o1 153%
Panstwa o wartosci 4,6 min PLN brutto. R — A7 10 0,58%
Kurs min. 1740 7 0,40%
Kurs max. 1769 -3 -0,17%
Wolumen obrotu 34 959 -1229 -3,40%
Otwarte pozycje 53 458 201 0,38%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 17390 17390 17660 17465 08% 550

WIG30 21311 21277 21562 21328 0,7% 590
WYKRES DNIA MWIG40 41728 180299 181795 41438 -06% 95
Inflacja konsumencka w Turcji po raz pierwszy od maja’'21 zaliczyta spadek dynamiki. SWIG80 180299 41424 41995 181694 11% 47
W listopadzie’22 wskaznik ten wynidst 84,4% r/r wobec 84,6% prognozowane i 85,5% WIG-PL 583633 578191 583633 578191 0,5% 680
w pazdzierniku’22. Spadta réwniez inflacja PPl — 136% r/r w listopadzie’22 vs 157,7% WIG 56494,7 563676 57021,6 564788 05% 711
w pazdzierniku'22.

WIG20
Turcja - inflacja CPI Cllosio MC 1D YU
Allegro 23,90 25260 1,2% -38,5%
LTI Asseco Poland 74,50 6184  -0,6% -13,8%
ccc 39,28 2155 3,6% -62,8%
CD Projekt 127,80 12874 0,4% -33,7%
Cyfrowy P. 18,16 11614 0,3% -47,7%
Dino 350,00 34314 -1,3% -4,7%
JSW 57,50 6751 0,1% 64,9%
Kety 572,00 5520 -1,7% -6,2%
KGHM 121,25 24 250 2,6% -13,0%
Kruk 293,40 5668 -1,5% -10,3%
LPP 9 470,00 17 560 -1,4% -44,9%
mBank 308,60 13 092 -1,1% -28,8%
Orange 6,32 8294 0,5% -25,2%
Pekao 85,38 22410 1,0% -30,0%
Pepco 38,62 22 207 2,2% -17,0%
PGE 6,75 15 150 2,5% -16,2%
. PKN Orlen 65,82 76413 2,0% -11,5%
— _ — PKO BP 29,35 36 688 1,7% -34,7%
BB I 4B s oM I i 9 a1 Wh mEm 3 YB 381 4% 501 60 9B g 93 1 1A pZU 3178 27 443 05% -10.1%
TUCPIY Index (Turkey CPL YO §) Gragh 2197  Daily 3LAN2021-30NON20Z2 ConyrightE 2022 Bioomberg Firanc LP. Santander Polska 268,40 27428 -0,6% -23,0%
Zrédfo: BDM, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 543,00 1292 -3,0% -2,0% Huuuge 22,86 1926 -35% -8,9% Ropa Brent [USD/bbl] 83,1 29% -01% -2,7% 6,9% 13,7%
Alior 35,98 4697 1,0% -34,2% ING BSK 166,40 21649 -1,1% -37,7% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 57 -9,7% -155% -18,2% 52,0% 55,0%
Amrest 19,80 4347 0,0% -28,6% InterCars 446,00 6319 -39% -57% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 134,7 -0,6% 9,3% -8,0% 91,5% 50,5%
Asbis 23,52 1305 2,7% 8,4% Kernel 18,39 1545 22% -68,7% CO2 [EUR/] 87,3 -0,4% 10,8% 3,1% 8,8% 11,6%
Auto 13,20 1724 -18% -7,0% Livechat 111,40 2869 -2,6% -4,6% Wegiel ARA [USD/t] 262,3 -1,8% 5,3% -6,0% 90,7% 115,8%
Azoty 37,04 3674 -2,7% 9,6% Mabion 22,21 359 0,8% -63,6%  Miedz LME [USD/] 83485 -1,0% 5,2% 15% -143% -12,0%
Benefit 660,00 1936 -2,7% 3,8% Mercator 51,20 545 0,6% -47,2%  Aluminium LME [USD/] 24915 -1,0% 7,0% 18% -112% -56%
Bogdanka 41,18 1401 -1,0% 28,7% Millennium 4,71 5714 3,0% -425%  Cynk LME [USD/] 31395 1,8% 6,5% 2,9% -125% -3,1%
Budimex 281,50 7187 0,7% 24,0% MoBruk 281,00 987 -1,4% -27,0%  Otéw LME [USD/] 22250 1,6% 5,8% 2,0% -4,8% 0,0%
Bumech 60,00 869 -1,9% 179,1% Neuca 633,00 2798 -0,8% -24,6%  Stal HRC [USD/{] 666,0 -0,9% 1,7% 1,7% -53,6% -58,8%
Ciech 41,98 2212 3,6% 0,0% PKPCargo 15,50 694 6,2% 10,6% Ruda zelaza [USD/t] 108,4 1,7% 165% 162% -3,7% 6,3%
Comarch 179,20 1457 -0,4% -0,4% Polenergia 88,00 7758 -3,3% 19,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 275,3 1,8% 6,0% 4,0% -21,7% -3,8%
DataWalk 105,02 539 -3,3% -53,5% Pracuj 47,00 3208 3,6% -352% Zioto [USD/oz] 1769,0 -1,6% 1,6% 0,0% -3,3% -0,5%
Develia 2,28 1020 -0,2% -23,2% Selvita 81,90 1503 -0,5% -0,1% Srebro [USD/oz] 223 -3,6% 6,6% 0,6% -4,2% -0,3%
Dom Dev. 92,90 2373 0,7% -22,6% STS 17,10 2677 -3,7% -27,2%  Platyna [USD/oz] 994,3 -2,4% 0,1% -4,1% 2,6% 5,7%
Enea 5,99 3702 0,5% -29,6% Tauron 2,11 3705 0,7% -20,3% Pallad [USD/oz] 1839,6 -2,1% 0,1% -0,3% -3,8% 1,6%
Eurocash 13,95 1941 0,4% 28,7% TEN 142,60 1046 2,2% -59,1%  Bitcoin USD 17002,3 -0,1% 5,0% -0,6% -63,3% -66,1%
Famur 3,33 1914 -37% -0,6% WP.PL 95,90 2808 -0,4% -32,0% Pszenica [USD/bu] 715,8 29% -54% -72% -7,1% -10,2%
GPW 35,46 1488 -0,1% -14,4% XTB 29,30 3439 -2,0% 74,6% Kukurydza [USD/bu] 630,8 -07% -57% -4,7% 6,3% 8,1%
Handlowy 74,00 9669 -13% 254% 1276 21,80 1108 -0,5% 27,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 0,4% 0,9% -0,4% 6,1% 9,9%
WIG20
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Szacunkowe przychody w listopadzie’22 wyniosty ok. 299,5 min PLN (+20,7% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

Podstawowym czynnikiem, ktéry wptynat na wielkos¢ przychoddéw uzyskanych w listopadzie’22 byt wzrost liczby
zamoéwien wynikajacy z systematycznego rozwoju firmy oraz wzmacniania marki Oponeo.pl.

EBIT za potrocze zakonczone we wrzesniu ‘22 wyniést 35 min PLN w poréwnaniu do 23 min PLN rok wczesniej. W
tym samym okresie przychody wzrosty do 302 min PLN, rok wcze$niej wyniosty 230,5 min PLN. Zysk netto za
zakonczone potrocze wyniost 23,2 min PLN, w poréwnaniu do 17,8 min PLN rok wcze$niej.

Mercor stawia na dywersyfikacje. Mimo wymagajgcego otoczenia producent biernych zabezpieczen
przeciwpozarowych radzi sobie zaskakujgco dobrze, poprawiajac zyski i marze. - Parkiet

Modelowa marza rafineryjna spadta w listopadzie 2022 roku do 19,9 USD z 31,4 USD w pazdzierniku. Dyferencjat
zwiekszyt sie w listopadzie do 6,3 USD z 5,7 USD w pazdzierniku. Modelowa marza petrochemiczna Grupywyniosta
w listopadzie 1 132 EUR za tone wobec 993 EUR za tone miesigc wczesniej.

Koncern poinformowat, ze w listopadzie $rednia cena baryiki ropy Brent wyniosta 91,7 USD wobec 93,3 USD w
pazdzierniku.

Cracki na dieslu spadty o 27% mdm do 358 USD/t. Powodem majg by¢ m.in rekordowe dostawy do Europy z Rosji w
listopadzie (najwyzsze od maja 2021 r) oraz wysoka dostepno$¢ produktéw w regionie ARA. Cracki na benzynie
spadty w ubiegtym miesigcu o 23% miesigc do miesigca do 241 USD za tone. Jako przyczyne spotka wskazatg m.in.
nizszy poziom eksportu do USA. Cracki na HSFO zwiekszyly sie 0 6% mdm, do minus 320 USD/t. Powodem ma by¢
wzrost zapotrzebowania w zwigzku ze zblizajgcym sig sezonem grzewczym i wysokimi cenami gazu.

RN spétki zgodzita sie na zaciaggniecie zobowigzania poprzez przyjecie oferty oraz zawarcie umowy na sprzedaz
energii elektrycznej i Swiadczenie ustug dystrybucji z PKP Energetyka. Warto$§¢ umowy ma nie przekroczy¢ kwoty
ok. 1,87 mid PLN netto.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz energii elektrycznej oraz $wiadczenie ustug dystrybucji energii trakcyjnej na
potrzeby prowadzenia dziatalno$ci przewozowej trakcja elektryczng. Zakup energii trakcyjnej i ustug dystrybucyjnych
zostanie rozliczony w odniesieniu do rzeczywistego zuzycia wynikajgcego z wykonanej pracy przewozowe;.

Umowa zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2024 r., a wartos¢ umowy oraz zmiany kosztow
energii beda uzaleznione od cen kontraktéw notowanych na TGE.

Cena sprzedazy energii elektrycznej dla spotki wyznaczana bedzie zgodnie z modelem ustalonym dla lat 2023-2024.

Spdtka zalezna, AB Kauno Tiltai, zawarta umowe z Litewskim Zarzadcg Drog na przebudowe odcinka A5 Kowno-
Mariampol-Suwatki. Warto$¢ netto umowy to 55,1 min EUR, czyli ok. 258,4 min PLN. Kwota warunkowa netto na
prace dodatkowe wynosi do 10% jej wartosci (do 5,51 min EUR). Prace majg by¢ zrealizowane w ciggu 10 miesiecy
od dnia wejscia w zycie umowy.

Europejski Urzad Patentowy udzielit Synektikowi patentu na zwigzek chemiczny soli amoniowej znakowany
radioizotopem przeznaczony do badan MPI (perfuzji migsnia sercowego) metodg PET/CT. Kardioznacznik jest
radiofarmaceutykiem przeznaczonym do diagnostyki perfuzji mie$nia sercowego.

Patent dotyczy terytorium panstw Unii Europejskiej oraz pozostatych, wybranych krajow Europy nalezgcych do
Europejskiej Organizacji Patentowej. Standardowy okres obowigzywania patentu wynosi 20 lat.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 3Q'22 (05.12.2022):

- Zarzad chce w 1Q'23 skorygowac obecng strategie. Obecnym celem jest osiggnigcie przychodéw na poziomie 135
min PLN do '24 przy utrzymaniu ROE na poziomie nie mniejszym niz 17%. Najprawdopodobniej zostang dodane
nowe wskazniki oraz zostanie zwigkszona suma przychodéw.

- Spotka pracuje nad nowg platforma cyfrowa. W przeciagu kilku lat produkty majg byé na niej oparte i ma dodac¢ to
im funkcjonalnosci m.in. lepszego potgczenia z chmurg. Obecnie plan zakiada wdrozenie platformy do °25,
w 3-4Q’24 spotka bedzie mogta przekazaé wigcej informaciji.

- Sprzedaz indyjskiej spotki wzrosta o 40% r/r.

- Sprzedaz na wschod Europy zostata zastgpiona sprzedazg do Ameryki Pdtnocnej oraz Skandynawii.

- Spotka regularnie podnosi ceny aby nadazy¢ nad wzrostem kosztéw, jednak zarzad obawia sie ztego odbioru tych
podwyzek przez rynek. Konkurencja niechetnie podnosi koszty.

- Presja ptacowa jest wysoka. Zwlaszcza wsrod inzynieréw, informatykéw i technikéw. Im ptaca wzrosta w
pazdzierniku, reszta zespotu bedzie miata podwyzki w styczniu.

- Sytuacja z tancuchami dostaw sie poprawita, specyficzne elementy nadal pozostajg trudno dostepne. Niektore
komponenty nie sg juz w ogdle produkowane, poniewaz zmiana tych elementéw w produktach jest kiopotliwa.
Czasem wigze si¢ to z napisaniem nowych programéw do produktéw, do tej pory byty dwa takie przypadki.

- Zwigkszenie poziomow zapasow oraz naleznosci wptynety na to, ze spdtka musi wspieraé sie¢ matym wsparciem
kredytowym. Zarzad nie widzi zagrozen z tego powodu.

- Priorytetem jest rozwijanie produktdow zwigzanych z FV, przemystem, magazynowaniem energii oraz
elektromobilnoscig.

Q&A

Pytanie dotyczace wyrézniajgcych sie rynkow pod wzgledem geograficznym.

Obserwujemy wzmozony ruch a rankach Europy Zachodniej (Niemcy, Belgia, Hiszpania). Wida¢ tam wzrost
zainteresowania elektromobilnoscig, FV oraz wszystkim co zwigzane z OZE. W Ameryce Potudniowej zmienity sie
przepisy jesli chodzi o odbidr instalacji elektrycznych, dzieki temu zaczely sie sprzedawac¢ mierniki ktére wczesniej
sprzedawane byly wytgcznie w Polsce i Europie Zachodnie;.

Jak wyglada dostepnos¢ komponentow elektronicznych? Wida¢ poprawe lub pogorszenie?

Sytuacja troche sie poprawita. Niektore produkty ponownie pojawity sie na rynku. Nie wiemy kiedy bedzie
normalizacja, to zalezy od geopolityki w rejonie Tajwanu i Chin. Na razie zarzad podchodzi do tego optymistycznie,
obserwuje i analizuje oraz kupuje na zapas krytyczne komponenty.

Kiedy zostanie opublikowany plan CAPEX na ’23?

Na poczatku roku powinien by¢ zatwierdzony przez RN. Materiat jest juz przygotowany.

Jakie dziatania podejmuje spotka aby przywréci¢ rentownos¢ w Foxytech?

PrzedtozyliSmy chinskiemu partnerowi szereg propozyciji w zakresie stabilizacji marzy, w tym propozycja ptacenia
w PLN. Na razie nie ma jasnej deklaracji, ale tego typu propozycje sg ,ha stole”. Obecny poziome EUR/PLN pozwoli
utrzymaé marze na pozytywnym poziomie, jednak kurs powyzej 4,8 moze spowodowac straty w tym podmiocie.
Pytanie o plany dotyczace indyjskiej spotki.

Plan na '23 jest planem rozwojowym. Nie publikujemy prognoz w tym zakresie, a sam rynek nie jest stabilny i ciezko
zadeklarowa¢ przyszig sprzedaz.

Czy spotka wyptaci dywidende za '227? Jakie beda czynniki ustalenia jej wysokosci?

Podstawowym elementem jest osiggniecie dodatnich wynikéw, drugim jest zapewnienie srodkow na rozwdj na caty
’23. One sg w duzej mierze zamrozone w zapasach magazynowych. Jesli bedzie tendencja obnizania tych zapaséw
(a taki jest cel) to mozliwe, ze zarzad zarekomenduje wyptate dywidendy.

Marza brutto Sonel SA spadta, czy planowane podwyzki cen od stycznia przywréca rentownos¢é?

Celem jest powr6t do starych rentownosci, jednak jest to zalezne od cen komponentéw, jest to gtdwny czynnik
kosztowy. Sam spadek marzy to tez wynik struktury sprzedazy. W '22 utrzymuje sie wyzsza sprzedaz ustug, ktéra
cechuje sie znaczgco nizszg rentownoscig. W przysztym roku spoétka planuje inna strukture, ktora moze pozytywnie
wptyna¢ na rentownosc¢.

Pytanie o poziom planowanej podwyzki cen produktow.

Skala bedzie podobna do poprzednich podwyzek, oczywiscie tez bedzie ré6zna zaleznie od rynku. Spétka boryka sie
tez z konkurencja, ktéra niechetnie podnosi ceny. Sonel osobno wycenia i analizuje kazdy produkt przed podjeciem
decyzji o podwyzce, nie moze przesadzi¢ poniewaz podwyzszenie cen niekoniecznie moze skonczy¢ sie szczesliwie.
W 22 spétka nie widziata wptywu podwyzek na sprzedaz. Ma nadziejg, ze to sie utrzyma w '23.

Czy spotka rozwaza akwizycje na rynkach zagranicznych?

Jesli spotka miataby przejaé jakis podmiot to bytby to podmiot niemiecki. Widzimy tam potencjat, jestesmy tam obecni
od wielu lat. Ze wzgledu na specyfike tamtego rynku klienci chetnie kupujg niemieckie produkty.

Jaka jest struktura zapasow?

Ok. potowa to materiaty nieprzetworzone. Pozostata cze$¢ to produkcja w toku, w tym potfabrykaty oraz wyroby
gotowe. Wyroby gotowe udaje sie utrzymaé od wielu lat na podobnym poziomie (5-7 min PLN). Liczniki sg na biezgco
realizowane, wiec nie stanowiag duzej pozycji w zapasach.

(Kajetan Sroczynski)

Sprzedaz spotki w listopadzie’22 spadta o 6% r/r. Sprzedaz krajowa spadtg o 8% oraz w eksporcie 5%. Narastajgco
w okresie styczen-listopad sprzedaz wzrosta o0 15% r/r, w tym 10% wzrostg sprzedaz krajowa, a 19% eksportowa.

Spdtka zawarta umowe z podmiotem nalezacym do Skarbu Panstwa o wartosci 4,6 min PLN brutto. Przedmiotem
umowy jest ustuga serwisu pogwarancyjnego dla systemu monitorowania ruchu i wydajnosci aplikacji wraz ze
Swiadczeniem ustug wsparcia inzynierskiego.
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Cieptownie czekajg na taryfy od nadzorcy. Urzad Regulacji Energetyki wyda pierwsze, nowe, wyzsze taryfy dla
elektrocieptowni, ktére produkujg ciepto razem z energig elektryczng. Podwyzki maja pozwoli¢ elektrocieptowniom
poradzi¢ sobie z wysokimi cenami wegla i uprawnien do emisji CO2. Branza apeluje o jak najszybsze rozpatrywanie
nowych taryf. — Rzeczpospolita

Iskrzy na linii gminy - dostawcy energii. Zdaniem samorzadowcéw niektére spotki energetyczne, m.in. przez
nieprzystgpienie do przetargdw, dziatajg na szkode finanséw publicznych. Resort klimatu odrzuca te zarzuty, cho¢
przyznaje, ze widzi niektére zachowania firm i prébuje reagowaé. — Dziennik Gazeta Prawna

W przysztym roku operatorom telekomunikacyjnym bedzie trudno podnosi¢ ceny ustug w tempie inflacji - uwazajg
analitycy. Operatorzy telekomunikacyjni i sektor jako taki majg przed sobg trudny czas - wskazuje firma analityczna
Analysys Mason w najnowszym raporcie. - Parkiet

E-auta napedza polskie automotive. Firmy motoryzacyjne znad Wisty nie liczg na rychtg poprawe koniunktury, cho¢
spodziewa sie jej wiekszo$¢ Europy. Liczg natomiast mocno na elektromobilno$é i juz sie do niej szykujg. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

wtorek, 6 grudnia 2022, 07:47 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.12.2022 roku, 07:47 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

