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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Udany poczatek miesigca na GPW, lekkie cofnigcie na Wall Street 1D YTD
Srodowa euforia z Wall Street dotarta réwniez na cze$é europejskich parkietéw. Tego dnia

indeks polskich blue chipéw przy obrotach siggajacych 1,3 mld PLN zyskat 1,7% i zatrzymat  WIG20 1766,4 1,7% -22,1%
sie na poziomie 1766,4 pkt. W dniu wczorajszym, sposrod spotek indeksu WIG20 najlepiej wiG30 21512 1,6% -22,2%
poradzity sobie takie podmioty jak: PKO BP (+4,7%), PKN Orlen (+4,5%) oraz PGE (+4,5%). mwiG40 4150,3 1,0% 21,6%
Z drugiej strony znalazto sig pig¢ spotek, w tym m.in.: CD Projekt (-5,7%), Pepco (-4,5%) swigso 17 900,1 1,0% -10.8%

oraz CD JSW (-3,4%). Rowniez ze zwyzkg finiszowaty $rednie i mate spotki, a mWIG40 i

sWIG80 zyskaty po 1,0%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-paliwa zyskujac 4,3%, z S SO S5 et
drugiej strony najwigkszej przeceny doswiadczyt WIG-gry (-3,6%). W dniu wczorajszym felingex gas 0609 000
poznali$my odczyt PMI dla polskiego przemystu w listopadzie, ktéry wyniést wartos¢ 43,4 WIG Banki 62777 2,3% -27,3%
pkt., czym pozytywnie zaskoczyt ekonomistéw (oczekiwano 42,9 pkt.). Inwestorzy z Europy, WIG Bud 39457 0,4% 4,8%
w pozytywnych nastrojach weszli w grudzien. Tego dnia DAX poszedtw goére 0 0,7%, CAC40 WIG Chemia 10 359,3 2,1% 5,5%
zyskat 0,2%, negatywnie wyrdéznit sie FTSE100, ktory stracit 0,2%. Po $rodowym rajdzie wiG Dew 2540,9 1,2% -10,6%
by!(éyv, czwar?gk przyni’()sl delikatne lcofniecie gtéwnych indekséw na Wa!l Street. Z g Energia 2107.6 3,3% 12,7%
najwiekszg z.n|zqu zakonczyt potowamq DJI (-0,6%), a Nz’as.daq i S&PSQQ f|n|szowa’f.y Z€  \\iG Games 16 490,6 2.5% 26.1%
stratg na poziomie 0,1%. W dniu wczorajszym odczyt wskaznika aktywnosci w przemysle w
USA w listopadzie'22 wynidst 49 pkt. (vs 49,7 pkt. Oczekiwania i 50,2 pkt. w pazdzierniku’22). 08 Oy s L ek
Na rynku ropy kontrakty na WTI na styczer sg wyceniane po 81,2 USD za barytke, azauUsD WIG Media 59776 -0,6% -31,8%
przychodzi nam ptaci¢ 4,45 PLN. Dzisiaj przed nami szereg odczytéw z amerykanskiego WIG Paliwa 6387,1 4,3% -1,6%
rynku pracy w listopadzie, w tym zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych (14:30) WIG Spoz 2061,3 -0,7% -54,0%
oraz stopa bezrobocia (15:56). W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,2%  WIG Surowce 4380,1 2,2% -3,5%
na minusje, a Nikkei idzie w qé’r o 1,6%. Qd samego rana kontrakty terminowe na DAX ina G odziez 53814 1,3% -43.2%
amerykanskie indeksy znajduja si¢ na delikatnym minusie. DAX 144903 0.6% 8.8%
Krzysztof Tkocz FTSE100 7 558,5 -0,2% 2,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SR & U Qs i
CCC: Grupa miata w 3Q'22/23 64,9 min PLN straty netto j. d. (vs 12,2 min PLN zysku rok BUX 46 368,4 0,8% -8,6%
wcezesniej); S&P500 4076,6 -0,1% -14,5%
= MOL: S;Téika playr;;:je niTzwlocznie yvp;owadzié swojg marke nakrynek po.!ski;ll w . DJIA 34395,0 0,6% 5,3%
gllzvaa(;E:en. Spotka zalezna podpisata z MOL umowy na zakup stacji paliw na Wegrzech i Nasdag Comp 114825 0.1% 26.6%
= Polenergia: Spotka zalezna zlozyla pozew przeciwko Jeronimo Martins Polska i domaga sie Bovespa 110 9256 -1.4% 5.8%
zaptaty 40,85 min PLN; Nikkei225 28226,1 0,9% -2,0%
= PCF Group: Spotkanie w ramach GPW Innovation Day (01.12.2022r.) [podsumowanie BDM]; Shanghai Comp. 3165,5 0,4% -13,0%
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 6 min USD przychodow z portfela gier spotki - o5/ 8 oy 500 73544 1.0% 120
w listopadzie (podobnie m/m) — neutralne, wzrost przychodéw gry ,Wings of Heroes” o ok. 100% - : -
m/m [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,69 0,4% 2,2%
= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 15 min USD przychoddéw z portfela gier spotkiw ~ USD/PLN 4,46 -0,7% 10,5%
listopadzie (spadek o 1 min USD m/m) — neutralne [komentarz BDM]; CHF/PLN 4,76 0,2% 7,5%
- Wirtuaing Porek Spolka zelazns nabyla siialy Selsey 28 32.0 min PLN =i o e
- : zalezl udzi Z s ;
= Esotiq & Hendersopn: Nie bedzie w};pélnegoy przedgiewziecia z Oponeo.pl, spétka sama USDARY 1358 21000 (L7520
poprowadzi platforme Vosedo.com [komentarz BDM]J;
= MLP Group: Spéika ustalita cene emisyjna akcji serii F na 70 PLN; Fwz20
= Celon Pharma: Spétka ma umowe z Agencjg Badan Medycznych na dofinansowanie projektu Wartos¢ Zmiana
CardioCAPS; ;
= Atal: Deweloper sprzedat w listopadzie 121 lokali; Kurs otwarCfa . 1172 z S
= Echo Investment: Spétka ustanowita program emisji obligacji o wartosci do 500 min PLN; Kurs zamknigcia 1773 33 1,90%
= Mirbud: Spétka ma kontrakt o wartosci 116,5 min PLN brutto; Kurs min. 1746 14 0,81%
= Creotech: Spétka planuje w 2024-2025 pierwszg misj¢ small-sat dla polskiego MON; Kurs max. 1775 12 0,68%
. ngak(ljl:j _Zoboswie'}'zlfnie MdS _Galleo_n c(jjo ;akt;pu ak(lijl Rafazqu PBG nie zokftallp zrs':aliztomt/an_e_:; Wolumen obrotu 38553 3532 10,09%
o olding: Spoétka spodziewa sig dobrych wynikéw w i przesuwa aktualizacje strategii na O AL A 0,75%
= Simfabric: Premiera gry Quantum Storm na konsole PS4/PS5 ustalona na 16 grudnia ‘22;
= Cloud Technologies (NC): Spotka planuje do korica ‘23 przeznaczy¢ na inwestycje 50 min PLN;  ndeksy GPW
= Prefa Group (NC): Spotka planuje pozyskaé¢ do 5,1 min PLN z emisji do 340 tys. akgji serii D; Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Suntech (NC): Spétka zawarta znaczacg umowe z nowym klientem; WIG20 17548 17411 17664 17664 1,7% 1267

= Klabater (NC): Gra ,Moonshine Inc.” zadebiutowata na platformie Steam. WIG30 21466 21266 21512 21512 16% 1337

WYKRES DNIA MWIG40 41364 177590 179001 41503 1,0% 123
W listopadzie’22 PMI dla polskiego przemystu wynidst wartos¢ 43,4 pkt., czym SWIG80 178557 41209 41596 179001 10% 49

pozytywnie zaskoczyt ekonomistow (oczekiwano 42,9 pkt.) Jest to siddmy miesigc z WIG-PL 578528 578528 582040 582040 16% 1373
rzedu, w ktérym wskaznik ten utrzymuje sie ponizej poziomu 50 pkt., co wskazuje na WIG 566951 562658 568675 568675 14% 1454
to, ze nastroje w naszym sektorze przemystowym caty czas wyraznie sig¢ pogarszaja.

Jednoczesnie jest to wyniki wyzszy od 42,0 pkt. odnotowanych w pazdzierniku'22 oraz izt
najwyzszy od pigciu miesigcy. o5 mc 1D YTD
Allegro 23,00 24309 2,9% -40,8%
Asseco Poland 74,10 6 150 1,4% -14,3%
Polska — indeks PMI dla”przemyslu cce 39.00 2145 4.0% -62.9%
- . . CD Projekt 123,58 12449 56% -35,9%
s34 43 s 4 sas S44 o s Cyfrowy P. 18,59 11 889 0,0% -46,5%
. Dino 365,10 35 794 0,4% -0,6%
» JIsw 58,02 6812 -3,4% 66,4%
2 B B Kety 592,00 5713 0,2% -3,0%
KGHM 119,95 23990 3,6% -14,0%
Kruk 295,20 5703 -1,0% -9,7%
LPP 9 655,00 17 903 0,9% -43,9%
mBank 319,00 13533 1,2% -26,4%
Orange 6,45 8 465 2,1% -23,7%
Pekao 85,78 22515 2,2% -29,7%
Pepco 39,24 22563 -4,5% -15,6%
PGE 6,76 15167 4,5% -16,1%
PKN Orlen 68,24 79223 4,5% -8,2%
PKO BP 29,67 37088 4,7% -34,0%
PZU 31,94 27581 1,1% -9,6%
. r ) ) sl 2021 L i Ll Santander Polska 270,00 27 591 -1,3% -22,5%

Zrédfo: BDM, macronext.pl
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 550,00 1309 2,6% -0,7% Huuuge 23,50 1980 -0,3% -6,4% Ropa Brent [USD/bbl] 87,1 2,0% 2,1% 2,0 12,0% 25,0%
Alior 3595 4693 -0,3% -34,3% ING BSK 168,20 21883 2,3% -37,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 -3,5% #VALUE! -35% 79.3% 64,9%
Amrest 20,00 4391 1,1% -27,8% InterCars 458,00 6489 -0,1% -3,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 139,3 -4,9% 125% -49% 98,0% 456%
Asbis 2336 1296 -05% 7,6% Kernel 17,95 1508 -1,8% -69,4% CO2 [EUR/A] 85,2 0,6% 8,9% 0,6% 6,2% 10,9%
Auto 1344 1756 0,3% -54% Livechat 112,00 2884 24% -4,1% Wegiel ARA [USD/t] 266,0 -4,7% 244% -47% 93,4% 116,1%
Azoty 3720 3690 3,0% 10,1% Mabion 21,57 349 0,3% -64,7%  Miedz LME [USD/] 83115 1,0% 3,9% 1,0% -147% -12,4%
Benefit 680,00 1995 1,8% 6,9% Mercator 51,00 543  -2,3% -47,4%  Aluminium LME [USD/] 2457,0 0,4% 5,1% 04% -124% -8,3%
Bogdanka 41,40 1408 -2,5% 29,4% Millennium 4,70 5702 1,3% -42,6% Cynk LME [USD/] 3090,3 1,3% 6,2% 13% -139% -55%
Budimex 271,50 6931 0,09 19,6% MoBruk 278,00 977 -05% -27,8%  Otéw LME [USD/] 21610 -1,0% 2,0% -1,0%  -7,6% -7,0%
Bumech 60,00 869 -0,8% 179,1% Neuca 628,00 2776 -48% -252%  Stal HRC [USD/] 660,0 0,8% #VALUE! 0,8% -540% -58,6%
Ciech 41,14 2168 08% -2,0% PKPCargo 14,24 638 -05% 1,6% Ruda zelaza [USD/] 106,1 13,8% 14,7% 138% -57% 5,2%
Comarch 168,40 1370 6,2% -6,4% Polenergia 90,90 8014 -0,1% 23,5% Wegiel koksujacy [USD/t] 265,3 0,2% 5,6% 0,2% -245% -12%
Datawalk 108,90 559  0,1% -51,8% Pracuj 4425 3021 -2,6% -39,0%  Zioto [USD/oz] 1800,2 1,8% 2,6% 18% -1,6% 1,8%
Develia 2,27 1014 4,1% -23,7% Selvita 80,80 1483 0,1% -1,5% Srebro [USD/oz] 229 3,1% 6,3% 31% -1,8% 2,2%
Dom Dev. 93,00 2376 2,2% -225% STS 17,60 2755 0,6% -251% Platyna[USD/oz] 1042,7 0,5% 5,2% 0,5% 7,6% 10,9%
Enea 6,02 3720 3,6% -29,3% Tauron 2,13 3733 4,4% -19,7% Pallad [USD/oz] 1924,6 4,3% #VALUE! 4,3% 0,7% 9,9%
Eurocash 13,72 1909 1,2% 26,6% TEN 132,10 969 -2,2% -62,1%  Bitcoin USD 169403 -1,0% 2,4% -1,0% -63,4% -70,2%
Famur 3,46 1986 1,1% 3,2% WP.PL 96,70 2832 0,2% -31,4% Pszenica [USD/bu] 758,8 -1,7% #VALUE! -1,7% -1,6% -2,5%
GPW 36,18 1519 2,0% -12,7% XTB 30,08 3531 2,0% 79,3% Kukurydza [USD/bu] 648,5 -2,0% #VALUE! -20% 9,3% 12,4%
Handlowy 75,00 9799 1,6% 27,1% 1276 21,45 1090 0,0% 254% Cukier ICE [USD/Ib] 19,6 -0,1% #VALUE! -0,1% 6,5% 9,7%
WIG20

WIG20 Index - Last Price 1766.38 1.73%
Maving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1542.68

WIG20 Index - Moving Average 200 Day 174211 -0.13% || 22%¢
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Grupa miata w 3Q'22/23 64,9 min PLN straty netto jednostki dominujgcej wobec 12,2 min PLN zysku netto w
analogicznym okresie rok wczesniej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniést w tym okresie 24 min PLN wobec
73,5 min PLN zysku przed rokiem. Przychody wyniosty 2,42 mid PLN wobec 2,06 mid PLN rok wczesniej.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy r/r nastgpit gtéwnie za sprawg rozwoju modelu omnichannelowego w grupie,
rozwoju segmentu HalfPrice, jak i rozszerzenia dostepnego asortymentu. Na pogorszenie wyniku z dziatalnosci
operacyjnej wptynety przede wszystkim: wyzsze koszty operacyjne oraz strata z tytutu réznic kursowych od pozycji
innych niz zadtuzenie, ktére zostaly czesciowo skompensowane wyzsza wartoscig przychodéw ze sprzedazy oraz
wyzszg marzg brutto (+1,3 p.p.).

Gtéwnymi katalizatorami wzrostu przychodéw grupy w ciggu najblizszych lat ma by¢ dynamiczny rozwéj segmentu
offprice (planowane otwarcie tgcznie 250 sklepéw HalfPrice do 2025 roku) oraz dalsze skalowanie dziatalnosci Grupy
Modivo (m.in. uruchomienie marketplace oraz zwiekszenie udziatu zagranicy w przychodach).

W 4Q’22 oraz w 1Q’23 bedg kontynuowane rozmowy z bankami w sprawie przedtuzenia terminéw finansowania
gdzie terminy wymagalnosci przypadaja na 1H’23.

Spétka planuje niezwtocznie wprowadzi¢ swojg marke na rynek polski wraz ze stacjami dziatajgcymi do tej pory pod
marka Slovnaft, grupa bedzie dysponowac¢ w Polsce siecig blisko 500 obiektéw. Spotka wprowadzi réwniez na polski
rynek swoj koncept Fresh Corner, serwujacy kawe i produkty gastronomiczne.

W ramach zawartych uméw, grupa sprzedaje na rzecz PKN Orlen 143 stacje paliw na Wegrzech oraz 39 stacji na
Stowaciji, dzieki czemu Orlen rozpocznie dziatalno$¢ w tych krajach.

Orlen Unipetrol podpisat z MOL umowy, w wyniku ktérych nabedzie 100% udziatébw w spétce Normbenz
Magyarorsag Kft i stanie sie wiascicielem 79 stacji paliw zlokalizowanych na Wegrzech.

Ponadto, na podstawie uméw odpowiednie spdiki z grupy nabeda 103 kolejne stacje paliw zlokalizowane na
Stowacji i Wegrzech, z czego przejecie i rebranding 64 stacji na Wegrzech bedzie sukcesywnie realizowane do
potowy 2024 roku, a 39 stacji na Stowacji do potowy 2023 roku.

Polenergia Obrét ztozyta pozew przeciwko Jeronimo Martins Polska, w ktérym domaga sie zaptaty 40,85 min PLN.
Kwota dochodzona pozwem stanowi sume wierzytelnosci spétki z tytutu nieoptaconych w czesci faktur VAT z tytutu
sprzedazy energii elekirycznej w okresie od 1 maja 2022 roku do 31 maja 2022 roku oraz wierzytelnosci z tytutu
odsetek za op6znienie w transakcjach handlowych liczonych od tej kwoty za okres od dnia 2 lipca 2022 roku do dnia
poprzedzajgcego wniesienie pozwu.

Podsumowanie spotkania w ramach GPW Innovation Day (01.12.2022r.):

- PCF Group o pozyskaniu wydawcéw dla projektéw "Dagger” i "Victoria". Spdtka rozwaza takze finansowanie
diuzne. Na razie nie rozwaza emisji akcji;

- ,Gemini" - spétka nie spodziewa sie publikacji pierwszych materiatéw z gry w przysztym roku. Trwa preprodukcja
tytutu i jak wejdzie on w faze produkcyjng plany wobec niego zostang ostatecznie potwierdzone. Péki co, PCF
utrzymuje terminy podane w prospekcie, tj. premiere w 2024r;

- wszystkie projekty w preprodukc;ji to kategoria AAA. Jedynie projekt "Red" jest w fazie koncepcyjnej i wedtug PCF,
jest to tak wczesna faza, ze trudno powiedzie¢ obecnie, "w ktérym kierunku bedzie szedt";

- PCF mocno stawia na multiplayer w swoich grach;

- ,Dagger" - od 2Q’'23 mozna spodziewac sie, ze rozpocznie sie informowanie o projekcie. Spoétka pracujemy nad
tym, zeby projekt wyszedt z sukcesem z fazy preprodukciji.

- z duzych projektéw najbardziej zaawansowany jest ,Gemini”;

- spotka uwaza, ze ma gotoéwki na 12 miesiecy i utrzymujemy to jako guideline.

- PCF nie pracuje nad kolejnym dodatkiem do ,Outriders”. Moze wyobrazi¢ sobie patche, ale obecnie jest pod tym
wzgledem dobrze.

- spotka jest zadowolona z inwestycji w Incuvo; PCF wszedt w VR $wiadomie. Zdaniem spotki jest sens, by budowaé
te kompetencje. PCF stara sie wesprzec tg spotke w dodaniu procedur AAA w grach VR. W 2023 roku wyda projekt
‘Thunder’;

- Incuvo ma opcje emisje obligacji na 5 min PLN. "Przyszykowali$my instrument do uruchomienia, gdyby Incuvo
potrzebowato srodkéw na nowe wyzwania z modelu selfpubslihing” — prezes Wojciechowski.

Wedtug portalu Sensor Tower, w listopadzie spotka wygenerowata 6 min USD (vs 6 min USD w pazdzierniku).
,Fishing Clash” wypracowat 4 min USD (vs 4 min USD w pazdzierniku) pobrany 0,9 min razy, ,Hunting Clash” 1,4
min USD (vs 1,5 min USD w pazdzierniku), pobrany 0,8 min razy + inne (>0,1 min USD). Spétka Rortos wypracowata
0,5 min USD (vs 0,4 min USD w pazdzierniku), z czego gra ,Wings of Heroes” wygenerowata 180 tys. USD (0,3
min pobran) vs 90 tys. USD w pazdzierniku. ,Fishing Clash” w Chinach (i0S) wypracowat 0,2 min USD (vs 0,2 min
USD w pazdzierniku).

Komentarz BDM: neutralna informacja jezeli chodzi o tgczna zmiane przychodéw m/m. Pozytywnym aspektem tego
odczytu jest wzrost przychodéw z gry ,Wings of Heroes” o ok. 100% m/m.
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Wedtug portalu Sensor Tower, spotka w listopadzie wygenerowata 15 min USD przychodéw (vs 16 USD w
pazdzierniku). Najbardziej dochodowg aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (9 min USD vs
10 min USD w pazdzierniku, 140 tys. pobran). Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", osiagnat ok. 5 min USD
przychodéw (vs 5 min USD w pazdzierniku), 70 tys. pobran. Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 0,6 min USD
przychoddw (vs 0,6 min USD w pazdzierniku, 40 tys. pobran) + inne (>0,2 min USD).

Komentarz BDM: neutralna informacja. Spodziewalismy sie dalszej stabilizacji flagowych tytutow (wedfug ST w
ostatnich miesigcach monetyzacja ,HC” ksztattuje sie na poziomie 9-10 min USD, a ,BC” na poziomie ok. 5 min
USD). W powyzszym odczycie warto odnotowac, ze przestaty spada¢ przychody z gry ,Traffic Puzzle” pomimo
dalszego ograniczania naktadéw na UA.

Spétka zawarta z Oponeo.pl, Patronado Limited i Stawomirem Rybkg porozumienie o zgodnym rozwigzaniu umowy
inwestycyjnej w sprawie Vosedo SA. Esotiq & Henderson bedzie samodzielnie prowadzi¢ platforme internetows.

Komentarz BDM: Wycofanie Oponeo.pl z przedsigewzigcia oceniamy negatywnie. Esotiq bedzie musiat
samodzielnie zmierzy¢ sie z kosztami rozwoju i budowg rozpoznawalno$ci. Niemniej oczekujemy, ze cze$¢ kosztow
bedzie roztozona w czasie i amortyzowana. Spodziewamy sie wolniejszego rozwoju platformy, jednak spotka
posiada juz cztery sklepy internetowe, widzi potencjat w tym kanale sprzedazy, dlatego liczymy na efekt synergii.

Oferta spotki na 188,7 min zostata oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym: "Budowa gazociggu DN700
MOP 8,4 MPa relacji Rembelszczyzna - Mory wraz infrastruktura niezbedng do jego obstugi".

Powyzsze nie oznacza wyboru oferty spétki jako najkorzystniejszej, gdyz postepowanie dotyczace oceny ofert nie
zostato ostatecznie zakonczone.

Wirtualna Polska Media nabyta udziaty w spotce Selsey za 32,9 min PLN. Po dokonaniu transakcji spétka posiada
tacznie ok. 44,5% udziatéw w kapitale zaktadowym i gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw Selsey.

Selsey to sklep e-commerce ktoéry oferuje meble, wyposazenie wnetrz, dekoracje i akcesoria ogrodowe.

Zarzad po zakonczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu na akcje serii F, ustalit cene emisyjng
na 70 zt. Spétka ztozy inwestorom oferty objecia obejmujgce tacznie 2.621.343 akcje, a firmie The Israel Land
Development Company oferte objecia tgcznie 1.082.710 akcji.

Spétka poinformowata we wtorek, ze rozpoczyna publiczng oferte akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej. Nowo
emitowane walory stanowi¢ miaty do 12,3% istniejagcego kapitatu zaktadowego i do 10,9% kapitatu po
zarejestrowaniu akcji nowej emisji. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na zakup dziatek pod nowe inwestycje
magazynowe na rynkach, na ktérych MLP Group jest juz obecne.

Subskrypcja potrwa od 2 do 8 grudnia 2022 r., kiedy nastgpi ostateczny przydziat.

Spétka podpisata umowe z Agencjg Badan Medycznych na realizacje i dofinansowanie projektu CardioCAPS.
Catkowity koszt projektu wynosi 19,6 min PLN, a spétka otrzyma dofinasowanie w kwocie nie przekraczajacej 12,1
min PLN. Realizacja projektu jest przewidziana do konca czerwca 2025.

Wdrozenie portfela produktdéw - bedgcego wynikiem realizacji projektu — ma pozwoli¢ na znaczace zwigkszenie
przychodu w segmencie generycznym juz w 2024 roku.

"Celem Projektu jest opracowanie nowych produktdw generycznych w obszarze choréb sercowo-naczyniowych, w
szczegollnosci wykonanie klinicznych badan réwnowaznosci biologicznej i wdrozenie w produkcji wiasnej
kompleksowego portfela trzech lekéw przeciwzakrzepowych nowej generacji, zawierajgcych trzy rézne substancje
czynne, kazda w szerokim zakresie dawek. Projekt docelowo umozliwi poszerzenie portoflio lekdw Spoétki w obszarze
choréb sercowo-naczyniowych" - napisano w komunikacie.

Spétka zawarta w listopadzie 2022 roku 121 umoéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 97 uméw rezerwacyjnych.
Grupa posiadata na koniec listopada 125 aktywnych uméw rezerwacyjnych.

Spdtka ustanowita program emisji obligacji do kwoty 500 min PLN. Wartosci oraz harmonogramy realizacji emisiji
poszczegdlnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu uzaleznione bedg od aktualnych potrzeb
kapitatowych spotki oraz podmiotow od niej zaleznych.

Spétka podpisata z Gming Miejska Krakéw umowe obejmujaca budowe budynku ustugowego "Krakowskie Centrum
Muzyki" przy ul. Piastowskiej w Krakowie. Warto$¢ umowy to 116,5 min PLN brutto.

Warunki zawieszajgce wykonanie umowy sprzedazy przez PBG 42,5 min akcji Rafako za 28,5 min PLN spétce MS
Galleon nie zostaty spetnione. Nie doszio wiec do kolejnego przediuzenia ani uzgodnienia woli przediuzenia
zastrzezonego w umowie terminu na spetnienie sie warunkéw zawieszajacych.
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Spétka planuje w 2024-2025 pierwszg misje small-sat dla polskiego MON - powiedziat wiceprezes spétki Jacek
Kosiec na konferencji GPW Innovation Day.

"Celem projektu jest rozmieszczenie na orbicie konstelacji trzech nanosatelitéw przeznaczonych do prowadzenia
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego i zademonstrowanie zdolno$ci do pozyskiwania zobrazowan w
rozdzielczosci ponizej 5m" - podano w prezentacji na konferenc;ji.

Wyrdznikiem projektu jest opracowanie wszystkich kluczowych technologii w Polsce i kontrola nad petnym
tancuchem pozyskiwania zobrazowan, w tym nad satelitami, stacjg naziemna, centrum gromadzenia danych i
algorytmami przetwarzania.

"Sytuacja wokot nas mogtaby by¢ lepsza, ale pomimo tego 4Q zapowiada sie lepiej niz rok temu na poziomie catej
grupy i we wszystkich biznesach. Spodziewamy sig, ze caty rok zakonczymy z rekordowymi przychodami i dynamika
wzrostu, do ktorej aspirowalismy - rzedu 20%. EBIT moze by¢ nieco nizszy nizw ‘21. Za sprawg sprzedazy Oktawave
zysk netto i zysk brutto bedg rekordowe" — prezes Pawet Wujec.

W zwigzku z przeglgdem opciji strategicznych spodtka przesuwa prezentacje aktualizaciji strategii na ‘23.

Tomasz Burczynski prezes segmentu softwarowego grupy powiedziat, ze jest zainteresowany akwizycjami, ale w
perspektywie ‘23.

Motoryzacja odzywa, ale nie nad Wista. Wojna w Ukrainie zapewne wyhamuje zamdéwienia dla polskich dostawcéw
czesci do aut. To dodatkowy cios dla branzy, ktéra juz zostaje w tyle za Europg. Produkcja aut w Europie rosnie, ale
na rynku brak stabilnosci Niepokojacym sygnatem sg upadtosci niemieckich poddostawcéw dla fabryk samochodéw.
Na razie takie problemy omijajg Polske, ale spora czes¢ firm branzy tonie w dtugach. — Rzeczpospolita

Polska jest postrzegana jako duzy i mocny rynek nieruchomosci komercyjnych, ale inwestorzy borykaja sig dzis z
wyzwaniami globalnymi: przeceng wartosci aktywéw i mozliwg recesjg. Dlatego wszyscy sg ostrozni - mowig
dyrektorzy zarzadzajgcy CBRE: Marco Hekman (Europa) i Daniel Bienias (Polska) - Rzeczpospolita

Pradu nie zabraknie mimo mrozow. Bloki weglowe wracajg po remontach do pracy. Polskie Sieci
Elektroenergetyczne zapewniajg, ze dostawy energii sg zapewnione, cho¢ przyznajg, ze sytuacja nie jest tatwa. -
Parkiet

Zarzad ustalit date premiery Quantum Storm na konsole PS4/PS5 w sklepie Nintendo eShop na dzien 16 grudnia
‘22. Cena gry bedzie wynosi¢ 4,99 EUR za sztuke. Planowane jest wydanie gry takze na konsole Xbox One oraz
XBox series X/S oraz urzgdzenia mobilne z systemami iOS i Android.

Spdtka planuje wydac do konca 2023 roku 50 min PLN na inwestycje zwigzane z dziatalnoscig B+R, akwizycjami,
zakupem technologii i skupem akcji - poinformowat na GPW Innovation Day prezes Piotr Prajsnar.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu spotki jest wzrost organiczny, ale "stymulowany" poprzez akwizycje miedzynarodowe.
Spétka podtrzymuje plan debiutu na gtéwnym rynku GPW.

Spotka planuje pozyskac¢ do 5,1 min PLN z emisji do 340 tys. akcji serii D, ktére przeznaczy na sfinansowanie
projektéow inwestycyjnych, w tym realizowanych i planowanych projektéw deweloperskich oraz projektéw
inwestycyjnych majacych na celu zwigkszenie posiadanych zdolnosci produkcyjnych

Spétka otrzymata podpisang umowe dotyczacg wdrozenia platformy SunVizion OSS/BSS u nowego Kklienta,
operatora telekomunikacyjnego dziatajgcego w Azji i Europie. Pod wzgledem przychoddw kontrakt jest najwigkszym
w historii firmy.

Gra "Moonshine Inc." zadebiutowata na platformie Steam. Tytut jest strategig z gatunku tycoon z rozbudowanag
warstwg ekonomiczng oraz zaawansowanymi funkcjami craftingowymi. W grze gracze poznajg od podstaw proces
destylacji wysokoprocentowych alkoholi, zbudujg wtasng destylarnie i naucza sie unikaé czujnego oka wiadzy,
jednoczesnie prowadzac szeroko zakrojong operacje sprzedazy nielegalnego alkoholu.

Do konca roku Klabater ma wydac¢ jeszcze taktyczna retro gre - Kaiju Wars (PS4, Xbox One, NS). W najwazniejszych
planach spoétki na 2023 roku jest premiera sequela autorskiej gry — Crossroads Inn. Spétka pracuje takze nad
adaptacjg 5 gier Gooblinz.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.12.2022 roku, 07:46 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle n:a?oscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

