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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Liderem wczorajszej sesji gornictwo i paliwa, mocno traci gaming. 1D YTD
Woczoraj po burzliwej sesiji finalnie WIG 20 zakonczyt dzien 0,4% na plusie. Obecnym
oporem dla tego indeksu wydaje sie by¢ poziom ok.. 1750 pkt. mWIG40 (+0,4%) oraz WIG20 17362 0,4% -23,4%
WIG (+0,4%) zyskaty podobnie co indeks blue chipéw. Wyjatkiem byt sWIG80 (-0,3%), WIG30 2116,8 0,3% -23,4%
ktory na wczorajszej sesji stracit. W ujeciu sektorowym na polskim parkiecie mwIG40 4087,1 0,4% -22,8%
najmocniej zwyzkowaty WIG Goérnictwo (+4,8%) oraz WIG Paliwa (+3,3%). Najwigcej swiG80 17 509,4 -0,3% -12,7%
stracit WIG Gry (-4%), ktérego w dot pociagnety akcje CD Projekt (-5,1%). wic 55942,7 0,3% -19,3%
Bezwzglednym liderem wczorajszej sesji byta JSW, ktoérej akcje po wynikach za 3Q'22  NC Index 308,7 0,1% -20,8%
wzrosty o ponad 16%. We wtorek DAX spadt 0 0,2%, CAC 40 zyskat margine_ilne 0,1%, WIG Banki 6 105,9 0,6% 29,3%
a FTSE‘(+0,5%)‘ na tle_innych ryr_'nkéw poradzito sobie ce}lkiem dobrzg. S§SJa naWall  wiG Bud 39328 0,3% 4,5%
Stre-_et .nle.przynlosla W|eIk|chl zmian. Dow _Joneos Industrial zamlk.nq} sie bI|sk(c)> punktq WIG Chemia 98427 -0,9% 0.2%
odniesienia, S&P 500 na koniec dnia stracit 0,2%, a Nasdaq znizkowat 0 0,6%. Rynki G pew 24978 0.5% 12,1%
nadatlwmoryltorum wt)i/(darzenla(\j/vcl)ko_l rgstrzkcp cpw:iot\)/ylych w ghln_ach. AZJelzltyckle'_aECJe WIG Energia 20188 01% 16.4%
po otwarciu poczatkowo spadaty, jednak po niestabilnym obrocie zmienity swéj kurs oo oo 167244 3,4% 25.0%
w ciggu dnia. Cena ropy wzrasta od trzech dni po tym jak dane branzowe wskazaty A I P e
. . . . . . y -1, 0 - ) 0
na znaczny spadek zapaséw ropy w USA, a inwestorzy odliczajg dni do spotkania —— BELE AG S
OPECH+, ktére odbedzie sig 04.12.2022. Dolar w $rode rano kosztuje 4,52 PLN, a euro - cora 3‘30/0 . ;50/"
4,68 PLN. Dzisiaj sptyna francuskie dane inflacyjne (8:45 CET), polski wskaznik rynku aiwa d =7 oo
pracy wg BIEC (9:00 CET), wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (10:00 W!G Spoz 2L Bw ik
. . . . 3. 0, - 0,
CET), polskie i wioskie finalne odczyty PKB za 3Q’22 (10:00 CET) oraz szacunkowa W!C Surowce L2 G &
inflacja HICP (11:00 CET). Kontrakty futures na S&P oraz europejskie indeksy WIG Odziez 52636 2,9% -44,5%
delikatnie rosng przed dzisiejszym wystgpieniem przewodniczacego FED. DAX 143555 -0.2% 9,6%
Kajetan Sroczynski FTSE100 7512,0 0,5% 1,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i s ui s
= Allegro: Skorygowana EBITDA w 3Q'22 wyniosta 537,3 min PLN wobec 499,8 min PLN konsensusu; BUX 45 780,6 0,4% -9,7%
= ZE PAK: W 3Q'22 zysk netto na j.d. wyniést 129,1 min PLN wobec 81,2 min PLN konsensusu [tabela BDM]; N N
= Ciech: Znormalizowana EBITDA w 3Q’22 wyniosta 229,9 min PLN wobec 213,1 min PLN konsensusu [tabela BDM]; AP Il 2% Hrrfuyi
= Bumech: Zysk netto w 3Q’22 wyniost 147,2 min PLN wobec 38,0 min PLN rok wczesniej; DJIA 338525 0,0% -6,8%
= Mirbud: Wyniki za 3Q"22 — poprawa g/q marzy w budowlance, dalszy wzrost naleznosci przeterminowanych [komentarz BDM]; -0.69 = 0,
= ATM GRUPA: Dobre wyniki za 3Q2022 — pozytywnie [komentarz BDM]; Rascadicony i s RS
= PlayWay: Spotka w 3Q22 wypracowata 51,4 min PLN EBITDA (+8,5% rir), powyzej naszych oczekiwan i Bovespa 110 909,6 2,0% 5,8%
konsensusu - pozytywne_ [komen?arz BDM]‘_ ) Nikkei225 28027,8 -0,5% 2,7%
= PlayWay: Podsumowanie czatu inwestorskiego ze spétkg (29.11.2022r.) [podsumowanie BDM]; .
= Enter Air: Spotka w 3Q'22 wypracowala 209,7 min PLN EBITDA skoryg. o wplyw umorzenia pozyczki PFR, ponizej ~ Shanghai Comp. 3149,7 2,3% -13,5%
naszych oczekiwan — negatywne [komentarz BDM]; ) S&P/ASX 200 7 253,3 0,3% -2,6%
= Mostostal Ptock: Finalne wyniki za 3Q'22 — niskie przychody i marza brutto ze sprzedazy [komentarz BDM];
= Libet: Wyniki za 3Q'22 — duzy one-off na sprzedazy aktywéw [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,68 -0,2% 2,0%
= SimFabric: Wyniki za 3Q'22 na poziomie przychodow i EBIT s znaczaco ponizej naszych oczekiwan — negatywne,  Usp/PLN 4,53 -0,1% 12,2%
zysk netto podbity przychodami finansowymi [komentarz BDM]; o N
= SimFabric: Blokada konta spéfki na platformie steam; CHF/PLN 4,75 -0.5% 7,3%
. ff""": Zyr\:k;en?gsgfz W;S;'ZO 1'7i7ry1°8r/; In PLN zysku netto wobec 39,5 min PLN zysku przed rokiem; EURLSD e LB Bk
. ercator Medical: Spotka w miata ,2 min ZysKu netto wobec ,0 min ZysKu przed rokiem; USD/IPY 138,63 _0’2% 20'5%

Medicalgorithmics: Spoétka w 3Q'22 miata 27,4 min PLN zysku netto na j.d.(w tym 4,6 min PLN z dziatalnosci
kontynuowanej);

= Budownictwo: Podsumowanie sezonu wynikowego za 3Q'22 — nadal wyrazny wzrost przychodéw r/r, wysoka  FW20
mediana marzy EBIT [tabela, wykres BDM];

= Mat. budowlane: Podsumowanie sezonu wynikowego za 3Q'22 — dynamika przychodéw nieco lepsza niz w 2Q'22 Wartosé Zmiana
i kontynuacja erozji rentownosci r/r w wigkszosci podmiotow [tabela, wykres BDM]; :
L] JSW:ySpéﬂia zak'éda, zew 23 wydobyt?ie wegla?noie wynie[éc’ ok. 1v§4,ymln ton; ] Nusotvalcal 1722 Al R
= Cyfrowy Polsat: Spdtka utworzyta program emisji obligacji o wartosci do 4 mid PLN; Kurs zamkniecia 1742 11 0,64%
= Santander BP: Wynik finansowy brutto banku w 4Q’22 bedzie obcigzony kwotg ok. 159 min PLN; Kurs min. 1723 -8 -0.46%
= Ryvu Therapeutics: Spotka ma umowe wspotpracy badawczej i umowe inwestycyjng z BioNTech; !
= Celon Pharma: Spéika podpisata z Zydus Worldwide DMCC umowe dot. wspdlinego rozwoju i komercjalizagji inhalatora; Kurs max. 1752 -8 -0,45%
= BoomBit: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (29.11.2022 r.) [podsumowanie BDM]; Wolumen obrotu 34294 2023 6.27%
= PCF Group: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (29.11.2022 r.) [podsumowanie BDM]; . !
= Budimex: Spétka ma pierwszg umowe na Stowacji - odcinek autostrady D1 za 110,85 min EUR; Otwarte pozycje 54313 -463 -0,85%
= Pekabex: Spotka zawarta ze spdtkg Dafne 30 list intencyjny ws. wspdinej budowy budynku magazynowo-logistycznego;
= Erbud: Spdtka chce kupi¢ drugg linie produkcyjng dla MOD21; w '23 przychody ze sprzedazy modutow majg Indeksy GPW
wynies¢ ok. 240 min PLN;
= Echo Investment: Spétka planuje sprzedaz dwoch biurowcow w najblizszych miesigcach; Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Unibep: Spétka zrealizuje inwestycje mieszkaniowg w Warszawie za 125 min PLN netto;
= ZUE: Oferta spétki najkorzystniejsza w przetargu rumunskiej spétki kolejowej; ey 17up Qgcs i 1EE2 Oah 1@
= MLP Group: Zarzad spétki Group podjat uchwate ws. emisji do 2,6 min akgji serii F. WIG30 21241 2096,4 2126,7 21168 0,3% 1140
WYKRES DNIA MWIG40 4076,0 174506 176279 40871 04% 112

Jastrzebska Spotka Weglowa po opublikowaniu wynikow zyskata ponad 16% w ciggu SWIG80 175966 40437 40871 175094 -03% 40

jednej sesji. EBITDA wyniosta 2,9 min PLN i byta 11% nad konsensusem rynkowym. WIG-PL 569709 568916 572318 572318 03% 1180
EBIT na poziomie 2,6 mid PLN (vs 2,3 mld konsensusu ) pozytywnie zaskoczyt rynek, WIG 560769 554529 561236 55942,7 04% 1260
podobnie jak zysk netto na poziomie 2,1 mld PLN (vs 1,9 mld konsensusu). Ponadto

JSW zapewnita sobie w 3Q'22 petny portfel oferowanego wegla do konca '28. izt
Close MC 1D YTD
- e " Allegro 23,10 24415  -43% -40,6%
Kurs akcji Jastrzebskiej Spoétki Weglowej N 7210 S0 3.0% 16.6%
[ WS\ P Eauity - Last Price 57.4 cce 37,89 2079 11% -64,1%
CD Projekt 131,48 13245  -51% -31,8%
W" Cyfrowy P. 18,68 11947  -0,1% -46,2%
hﬂ U ﬂl | Dino 370,00 36275  0,3% 0,7%
‘ N - |”ﬂ4' | a‘V b w n JSW 57,40 6739  16,0% 64,6%
o ﬂ ﬂ| xi W‘ N i Iﬂr‘|ﬂ‘ Kety 589,00 5684  1,9% -3,4%
u Ul“t | f“ KGHM 115,40 23080  2,7% -17,2%
| w Tl Kruk 293,00 5660  -05% -10,4%
ﬂ LPP 943500 17495  3,7% -45,1%
‘ ‘IM*[“ mBank 316,00 13406  0,6% 27,1%
Himl ﬂ‘ﬂwt ﬁiu‘ﬂ Orange 6,92 9084 1,6% -18,1%
| ﬂ't‘" l‘lﬂ‘ || " Pekao 83,88 22016  -0,9% -31,2%
el oyl f J ©  Pepco 39,26 22575  0,8% -15,6%
LY " i | Wi = gt PGE 6,38 14315 -10%  -209%
flyh® -y by PKN Orlen 64,80 75229 3,5% -12,8%
0 PKOBP 28,35 35438  -0,8% -36,9%
Dec Jan Feb War Bpr Hay Jun ul g Sep Oct Nov PzU 31,80 27 460 -0,3% -10,0%
wl | 2022 Santander Polska 268,40 27 428 -0,4% -23,0%

s\ PW Equity (Jastrzebska Spolka WWeglowa SA) Graph 2195 Daily 30NOV2021-30N0V2022 Copyright€ 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Nov-2022 07:58:21
Zrédfo: BDM, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 511,00 1216 -2,5% -7,8% Huuuge 22,90 1929 -35% -8,8% Ropa Brent [USD/bbl] 84,0 0,9% -5,0% -115% 8,0% 19,0%
Alior 3480 4543 -0,1% -36,4% ING BSK 164,40 21388 -0,1% -38,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 72 6,7% 5,7% 12,7% 92,0% 56,8%
Amrest 19,78 4343 -16% -28,6% Inter Cars 466,00 6602 25% -1,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 136,2 10,5% 13,8% 10,4% 93,6% 46,2%
Asbis 22,36 1241 45% 3,0% Kernel 18,19 1529 1,1% -69,0% CO2 [EUR/A] 81,3 3,1% 10,0% 1,6% 1,3% 9,5%
Auto 13,68 1787 -0,4% -3,7% Livechat 107,40 2766 -1,1% -8,0% Wegiel ARA [USD/t] 260,0 4,4% 221% 18,6% 89,0% 104,7%
Azoty 3540 3512 -1,6% 4,7% Mabion 21,14 342 -24% -65,4%  Miedz LME [USD/] 8 036,0 1,3% 0,8% 6,8% -17,5% -16,8%
Benefit 674,00 1977 -0,9% 6,0% Mercator 54,90 585 0,7% -43,4%  Aluminium LME [USD/] 2345,0 0,7% -2,5% 58% -16,4% -11,2%
Bogdanka 42,20 1435 5,2% 31,9% Millennium 4,64 5634 -1,4% -433%  Cynk LME [USD/t] 29495 0,1% 1,5% 78% -17,8% -10,7%
Budimex 270,00 6893 0,6% 18,9% MoBruk 278,50 978 -0,5% -27,7%  Otéw LME [USD/] 2123,0 0,9% 2,2% 7,4% -9,2% -8,0%
Bumech 63,00 912 7,7% 193,0% Neuca 660,00 2917 -1,5% -21,4%  Stal HRC [USD/{] 655,0 0,0% -12% -8,1% -54,4% -59,2%
Ciech 38,58 2033 -0,3% -8,1% PKP Cargo 14,60 654 0,7% 4,1% Ruda zelaza [USD/] 93,3 0,3% 1,2% 09% -17,1% -2,0%
Comarch 157,00 1277 0,9% -12,8% Polenergia 89,50 7890 4,1% 21,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 268,0 3,2% 9,7% -142% -238% -10,7%
Datawalk 110,00 565 -0,5% -51,3% Pracuj 46,00 3140 3,1% -36,6% Zioto [USD/oz] 1754,2 0,7% 0,8% 7,4% -4,1% -1,1%
Develia 2,14 958 2,4% -27,9% Selvita 80,80 1483 0,1% -1,5% Srebro [USD/oz] 21,2 1,5% 0,7% 10,8% -8,9% -7,0%
Dom Dev. 91,20 2330 2,5% -24,0% STS 17,57 2750 1,1% -252% Platyna [USD/oz] 1007,5 1,5% 1,2% 8,3% 4,0% 7,3%
Enea 5,70 3523 1,1% -33,0% Tauron 2,03 3565 0,2% -23,4% Pallad [USD/oz] 1816,5 -1,1%  -22% -08% -5,0% 1,8%
Eurocash 13,70 1907 1,3% 26,4% TEN 136,90 1004 2,2% -60,8%  Bitcoin USD 168636 4,1% 45% -17,4% -63,6% -70,5%
Famur 3,48 2000 0,3% 39% WP.PL 97,50 2855 1,1% -30,9% Pszenica [USD/bu] 760,8 0,5% -39% -138% -1,3% -1,7%
GPW 35,22 1478 -0,3% -15,0% XTB 29,66 3482 -16% 76,8% Kukurydza [USD/bu] 663,8 -0,7% 1,1% -4,0%  11,9% 17,1%
Handlowy 7290 9525 0,8% 23,6% ZE PAK 21,95 1116 05% 28,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,5 0,8% -1,1% 8,7% 6,0% 7,8%
WIG20
5 - 2200
\ ?. WIG20 Index - Last Price 1736.19 0.43%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1533.12
\ M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1746.45 -0.13%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Allegro Skorygowana EBITDA w 3Q’22 wzrosta r/r 0 13,9% do 537,3 min PLN. Konsensus PAP Biznes zaktadat 499,8 min
PLN. Przychody wzrosty o 88% do 2,319 mid PLN vs 2,263 mld PLN konsensusu. GMV na platformie grupy wyniosta
12,9 mid PLN (+30,4% r/r). Spétka miata w 3Q'22 2,2 mid PLN straty netto wobec 324,4 min PLN zysku rok wczesniej.
Konsensus zakfadat 108,8 min PLN zysku netto.
Allegro podtrzymuje prognozy wynikéw finansowych w 2022 roku grupy i dziatalnosci w Polsce.
Spétka zanotowata w pazdzierniku'22 roku dobre wyniki dla dziatalnosci w Polsce, w listopadzie’22 wida¢ przewidywane
spowolnienie dynamiki wzrostu.
ZE PAK Spétka opublikowata wyniki za 3Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022
Przychody 1137,0 1029,0 10,5% 83,9% 18,4% 3093,4
EBITDA 226,7 111,2 103,9% 122,1% 225,1% 425,4
EBIT 216,8 100,2 116,4% 217,3% 274,7% 392,9
2ysk netto j.d. 129,1 81,2 58,9% 49,7% 162,9% 281,9
marza EBITDA 19,9% 10,7% 9,21 3,43 12,68 13,75%
marza EBIT 19,1% 10,0% 9,08 8,02 13,04 12,70%
marza netto 11,4% 8,6% 2,77 -2,59 6,24 9,11%
Zrédto: BDM, PAP
Ciech Spétka opublikowata raport za 3Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 14067 12883  92% 82,2% 13,8% 38855  57,4%
EBITDA znorm. 229,9 213,1 7,9% 58,8%  13,9% 661,2 17,8%
EBIT 113,9 109,2 4,3% 98,0%  32,9% 330,9 12,1%
2ysk netto j.d. 85,3 65,3 30,6%  105,0%  95,6% 234,5 36,8%
marza EBITDA 16,3%  16,6% 0,20 2,41 0,02 17,02% -5,73
marza EBIT 8,1% 8,5% -0,38 0,65 1,16 8,52% -3,45
marza netto 6,1% 5,1% 0,99 0,68 2,54 6,03% -0,91
Zrédfo: BDM, PAP
Enter Air Spétka opublikowata wyniki za 3Q’22:
Wyniki za 3Q’2022 [min PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P BDM odchyl.
Przychody 536,9 1006,1 87,4% 1153,4 -12,8%
Ustugi lotnicze 5152 9815 90,5% 11253 -12,8%
Sprzedaz poktadowa 21,6 24,6 13,7% 28,1 -12,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 155,5 164,0 5,5% 233,4 -29,7%
Ustugi lotnicze 1508 1587 52% 2288 -30,6%
Sprzedaz poktadowa 4,7 51 8,3% 4,4 15,3%
EBITDA MSSF 16 206,1  266,6 29,4% 275,8 -3,3%
EBITDA MSSF 16 adj** 206,1  209,7 1,8% 275,8 -24,0%
EBIT MSSF 16 1465 21,7  44,5% 221,8 -4,6%
Wynik brutto 92,5 1139 23,1% 87,4 30,3%
Wynik brutto adj. 1390 2049  47,4% 193,6 5,8%
Wynik netto 75,6  104,0 37,6% 50,6 105,4%
Wynik netto adj. 122,1 1951 59,7% 156,8 24,4%
Marza brutto ze sprzedazy 29,0% 16,3% 20,2%
Marza EBITDA MSSF 16 38,4%  26,5% 23,9%
Marza EBITDA MSSF 16 adj.**  38,4%  20,8% 23,9%
Marza EBIT MSSF 16 27,3%  21,0% 19,2%
Marza zysku netto 14,1% 10,3% 4,4%
Marza zysku netto adj. 22,7%  19,4% 13,6%
Zrédto: BDM S.A., spotka; *-oczyszczone o wptyw réznic kursowych z wyceny bil. **- oczyszczone
o wplyw 56,9 min PLN z umorzeniem pozyczki PFR
Wiecej w Komentarzu Analityka
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.


https://www.bdm.pl/analizy-i-informacje/analizy/komentarze-analityka

bd@ BIULETYN PORANNY

od
snee 1 993 $roda, 30 listopada 2022, 08:10 CET

Bumech W 3Q’22 spotka miata 355,7 min PLN przychodéw, 183,3 min PLN EBIT wobec 40,6 min PLN rok wcze$niej oraz 147,2
min PLN zysku netto wobec 38,0 min PLN w 3Q’21.

Mirbud Spétka podata finalne wyniki za 3Q’'22

Wyniki za 3Q’22 [mIn PLN]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22wstgpne odchyl. 3Q'22P BDM odchyl. 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 774,6  951,8 22,9% 950,9 0,1% 841,6 13,1% 1647,2 23029 39,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 71,1 82,5 16,0% 82,2 0,4% 64,4 28,1% 160,4 185,3 15,6%
Zysk na sprzedazy 54,1 63,8 17,9% 44,0 45,0% 112,9 131,2 16,2%
EBITDA 59,9 66,1 10,3% - - 47,9 38,0% 136,5 139,1 1,9%
EBIT 56,5 62,0 9,8% - - 44,0 40,9% 126,6 127,4 0,6%
Zysk brutto 52,4 60,3 15,0% - - 37,0 62,9% 113,4 114,7 1,1%
Zysk netto 42,7 48,2 12,8% 47,5 1,4% 30,0 60,5% 92,4 87,7 -5,2%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,2% 8,7% 8,6% 7,7% 9,7% 8,0%
Marza EBITDA 7,0% - - 5,2% 6,9% 5,7%
Marza EBIT 7,3% - - 52% 7,7% 5,5%
Marza zysku netto 5,5% 5,1% 5,0% 3,6% 5,6% 3,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spéika,

Wyniki za 3Q’22 wg segmentéw [min PLN]

1Q’19 2Q'19 3Q'19 4Q’19 | 1Q'20 2Q’20 3Q’20 4Q’20 | 1Q’21 2Q’21 3Q'21 4Q’21 | 1Q'22 2Q'22 3Q’22
Przychody 192,3 212,2 230,5 3141 192,7 2423 3304 4775 | 2983 5742 7746 8584 | 501,8 8493 951,8
Budowlano-montazowa 157,4 2467 239,77 2647 | 1766 2463 3080 4224 | 2649 5451 7413 7926 | 4958 8585 9432
Deweloperka 13,6 10,1 8,3 60,7 23,6 12,2 28,3 50,5 30,9 338 32,9 49,4 12,1 17,7 43,8
Najem 11,5 11,7 12,0 11,4 10,0 5,9 9,0 8,1 8,0 9,0 12,4 12,6 13,5 13,7 13,4
Inne 2,7 2,5 2,0 2,7 2,1 1,3 3,7 83 6,5 12,1 14,6 387 4,1 100 155
Wytaczenia 72 -58,9 -31,3 -25,4 55 -23,4 -18,5 =il -12,0 -25,2 -26,7 -35,0 -23,8 -50,6 -64,2
Zysk brutto ze sprzedazy 23,3 19,8 19,4 38,1 20,6 21,3 353 60,1 38,4 50,9 711 71,2 41,5 61,3 82,5
Budowlano-montazowa 8.0 14,8 11,3 19,4 11,8 21,6 23,4 Bil%) 25,7 43,5 55,0 49,4 30,7 50,6 62,9
Deweloperka 3,7 2,6 2,2 10,1 51 3,1 6,7 12,9 7,8 7,6 7,6 10,6 2,9 5,7 11,7
Najem 4,1 4,9 5,0 50 31 -0,6 2,0 11 34 3,9 7,8 7,8 7,7 9,1 83
Inne 11 0,6 0,7 -0,8 0,5 0,3 0,8 -0,4 -0,3 0,5 1,8 1,2 i3 -0,7 1,8
Wytaczenia 1,3 3,1 0,2 4,4 0,1 3,1 2,4 15,3 1,7 4,5 -1,0 2,2 1,1 3,4 2,3
SG&A 13,0 13,9 13,7 13,6 12,9 14,4 15,0 16,9 13,3 17,1 17,0 18,0 16,0 19,4 18,7
2Zysk na sprzedazy 10,3 5,9 5,8 24,6 7,7 6,9 20,2 43,2 25,0 33,7 54,1 53,2 25,5 41,9 63,8
PPO/PKO 1,6 2,8 6,3 -4,9 4,4 2,7 14 -2,1 11,9 -0,4 23 -5,4 -0,6 -1,4 -1,8
EBITDA 14,7 11,2 15,4 22,6 15,1 13,0 25,8 44,5 40,0 36,6 59,9 51,4 28,6 44,5 66,1
EBIT 11,9 8,7 12,0 19,7 12,2 9,6 21,7 41,0 36,9 33,3 56,5 47,8 24,9 40,5 62,0
Zysk brutto 8,8 4,5 8,0 15,7 8,6 59 18,7 371 32,6 28,4 52,4 42,6 20,1 34,3 60,3
Zysk netto 6,5 32 74 11,0 6,6 4,1 15,8 31,7 27,5 22,2 42,7 35,6 15,2 24,3 48,2
Portfel 1813 1979 1889 3430 4380 4829 4938 4578 | 5053 5510 5351 4815 5491 5755 5249
CFO -79,0 14,6 -0,7 93,4 -36,2 21,9 42,3 219,9 -68,9 21,8 72,0 180,5 | -120,1 -76,7 -6,1
Dtug (gotéwka) netto 258,2  256,8 264,1 154,4 205,3 198,3 168,7 83,8 1553 1542 1114 -10,7 1253 236,1 256,8
Marza brutto ze sprzedazy  12,1%  9,3% 8,4% 12,1% | 10,7% 8,8% 10,7% 12,6% | 12,9% 8,9% 9,2% 8,3% 8,3% 7,2% 8,7%
Budowlano-montazowa 8,3% 6,0% 4,7% 7,3% 6,7% 8,8% 7,6% 7,4% 9,7% 8,0% 7,4% 6,2% 6,2% 5,9% 6,7%
Deweloperka 27,5% 254% 26,3% 16,7% | 21,6% 251% 23,6% 25,5% | 253% 22,8% 23,0% 21,5% | 23,7% 32,2% 26,8%
Najem 352% 41,5% 42,0% 43,8% | 31,1% -102% 22,2% 13,3% | 42,7% 43,1% 62,5% 61,8% | 57,4% 66,4% 62,1%
Inne 39,5% 24,6% 37,3% -28,2% | 23,2% 22,0% 21,9% -49% | -50% 3,7% 122% 3,0% | 31,3% -69% 11,9%
SG&A/przychody 6,7% 6,5% 5,9% 4,3% 6,7% 5,9% 4,5% 3,5% 4,5% 3,0% 2,2% 2,1% 3,2% 2,3% 2,0%
Marza EBITDA 7,7% 5,3% 6,7% 7,2% 7,8% 5,3% 7,8% 9,3% | 13,4% 6,4% 7,7%  6,0% 5,7% 52% 6,9%
Marza EBIT 6,2% 4,1% 5,2% 6,3% 6,3% 4,0% 6,6% 8,6% | 12,4% 5,8% 7,3% 5,6% 5,0% 4,8% 6,5%
Marza netto 3,4% 1,5% 3,2% 3,5% 3,4% 1,7% 4,8% 6,6% 9,2% 3,9% 55% 4,1% 3,0% 2,9% 5,1%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

o Wyniki bez wiekszych odchylen w stosunku do publikowanych wczesniej danych wstepnych.

o Tak jak mozna byto zakiadac na bazie wstepnych wynikéw gtownym Zrédtem pozytywnego zaskoczenie w stosunku
do naszych prognoz byta wyrazniejsza poprawa q/q marzy w segmencie budowlanym (6,7% vs 5,9% w 2Q’22,
marza nadal nizsza r/r — w 3Q’21 byto 7,4%).

e Rekordowe w historii kwartalne przychody w segmencie budowlanym.

o Wyniki innych segmentéw bez wigkszych zaskoczen.

e CF operacyjny w 3Q’22: -6 min PLN.

e Dalszy wzrost nalezno$ci przeterminowanych: 397 min PLN po 3Q’22 vs 319 min PLN po 2Q’22 (jak na
wczesniejszych konferencjach wynikowych ttumaczyt zarzad jest to pochodna duzego zaangazowania w kontrakty
logistyczne).

e Warto$¢ ukoriczonych mieszkan w zapasach 76 min PLN (vs 20 min PLN po 2Q’22). W 3Q’22 spétka (JHM)
przekazata klientom 109 mieszkan, natomiast juz w samym pazdzierniku 59 lokali.

o Diug netto na poziomie 257 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata raport za 3Q'22.

Wyniki skonsolidowane za 3Q’22 [min PLN]

3Q'21 3Q'22  zmianar/r 4Q'20-3Q'21  4Q'21-3Q'22  zmianar/r
Przychody 66,29 78,45 18% 239,26 254,93 7%
produkcja tv i filmowa 48,43 49,56 2% 145,45 140,83 -3%
zarzadzanie aktywami trwatymi 15,84 24,67 56% 44,04 70,42 60%
dziatalno$¢ deweloperska 1,88 4,06 117% 41,41 43,05 4%
inne 0,15 0,15 5% 8,37 0,63 -92%
EBITDA 21,65 21,26 -2% 56,07 52,26 -T%
produkcja tv i filmowa 12,95 10,12 -22% 27,44 19,97 -27%
zarzadzanie aktywami trwatymi 8,72 10,43 20% 25,16 31,69 26%
dziatalno$¢ deweloperska 0,44 1,39 215% 4,94 8,19 66%
inne -0,46 -0,67 -1,46 -7,58
EBIT 14,57 16,73 15% 30,88 33,92 10%
Saldo finansowe 0,04 -0,04 0,37 -1,64
Udziat w wyniku jedn. zaleznych 1,10 1,56 42% 3,55 5,87 66%
Wynik brutto 15,70 18,25 16% 34,80 38,16 10%
Podatek 3,03 2,35 -22% 6,19 5,33 -14%
Wynik netto 12,68 15,90 25% 28,61 32,82 15%
Wynik netto przypisany akcjonariuszom 12,18 15,32 26% 28,07 32,00 14%
Koszty zarzadu 4,47 4,89 9,3% 16,93 16,97 0%
Marza EBITDA 32,7% 27,1% 23,4% 20,5%
Marza EBIT 22,0% 21,3% 12,9% 13,3%
Marza netto 19,1% 20,3% 12,0% 12,9%

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Komentarz BDM:

Spétka opublikowata dobre dane za 3Q’22, ktére jednoczesnie okazaly sie wyzsze niz nasze wczesniejsze
oczekiwania. W 3Q'22 w dziatalnosci produkcyjnej i filmowej sprzedaz spétki wzrosta o 2% rir
(w ujeciu LTM segment wykazat erozje wptywéw o 3% r/r). Z kolei w obszarze zarzgdzania dynamika wzrostu
przychodéw w samym 3Q'22 to az 56% r/r (LTM dynamika wzrostu to 60% r/r). W ujeciu ostatnich czterech
kwartatow nalezy zauwazyé, ze istotny wplyw na poziom przychodéw skonsolidowanych ma takze obszar
zwigzany z dziatalno$cig deweloperskg, gdzie w ujeciu LTM rozpoznano ponad 43 min PLN przychodow.

Wynik EBITDA spoétki w 3Q’'22 byt nizszy 0 2% r/r i wynidst 21,26 min PLN (narastajaco 4Q’'21-3Q’'22 EBITDA
skonsolidowana osiggneta putap 52,26 min PLN). Ogdtem na poziomie netto dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej ATM Grupa wypracowata w 3Q22 ok 15,32 min PLN, czyli o 26% wiecej r/r (LTM byto to
32,0 min PLN).

Aktualna rekomendacja BDM: Kupuj z ceng docelowg 4,58 PLN (z dnia 2022-11-28)
Analityk: Maciej Bobrowski

W 3Q’22 spoétka miata 577,1 min PLN przychodéw, 10,5 min PLN EBIT (-23,5% r/r) oraz 12,2 min PLN zysku netto
(+17,7% rir).

W 3Q’22 spétka miata 168,5 min PLN przychoddéw, 1,2 min PLN EBIT wobec 53,8 min PLN rok wczesniej oraz 18,2
min PLN zysku netto (-53,9% r/r).

W 3Q’22 spotka miata 17,4 min PLN przychodéw, 6,7 min PLN EBIT wobec 1,8 min PLN rok wczesniej oraz 27,4 min
PLN zysku netto na j.d.(w tym 4,6 min PLN z dziatalnosci kontynuowanej) wobec -1,4 min PLN straty w 3Q’'21.

Novavis W 3Q22 spétka miata 92 tys. PLN przychoddw, -0,6 min PLN EBIT oraz -0,5 min PLN straty netto.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka podata finalne wyniki za 3Q’'22

Wyniki za 3Q’22 [mIn PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q21 | 1Q'22 2Q22 3Q22
Przychody 27,7 22,3 31,4 32,7 19,3 23,0 24,0 30,4 29,1 53,1 37,8 58,2 88,2 29,4 20,8
zmiana r/r 75,7%  35,6% 7,3% -16,3% | -30,2%  3,2% -23,6% -7,1% | 50,4% 130,5% 57,4% 91,2% |203,3% -44,6% -45,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 3,4 3,4 3,7 3,2 2,2 3,4 3,6 4,2 3,4 10,4 8,0 9,8 3,9 2,5 0,6
marza 12,4% 154% 11,7% 98% | 11,5% 14,9% 14,9% 13,8% | 11,7% 19,5% 21,2% 16,8% | 4,4% 8,5% 3,1%
SG&A 1,6 2,1 1,8 1,7 1,3 1,6 1,3 1,6 1,7 1,5 14 1,7 2,0 13 2,1
Zysk na sprzedazy 1,8 1,4 19 15 0,9 1,8 23 2,6 1,7 8,9 6,6 81 1,8 1,2 -1,4
Saldo PPO/PKO 0,5 -0,7 -0,3 -0,4 0,2 -0,9 0,0 -1,0 0,7 -1,3 =7 -1,5 1,8 -1,5 1.5
EBITDA 2,6 1,1 2,0 15 1,5 1,4 2,8 2,2 3,0 83 55 71 4,4 0,5 1,0
marza 9,5% 4,7% 6,2% 4,6% 7,9% 5,9% 11,8% 7,4% | 10,2% 15,6%  14,5% 12,3% | 4,9% 1,7% 4,7%
EBIT 23 0,7 1,6 1,1 1,1 0,9 23 1,5 2,4 7,6 4,9 6,5 3,6 -0,3 0,1
Saldo finansowe -0,2 -0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,2 0,1 -0,3
Zysk brutto 2,1 0,6 1,4 1,1 1,0 0,9 2,3 1,5 2,3 7,6 4,9 6,5 38 -0,2 -0,2
Zysk netto 2,0 0,7 19 0,6 1,0 1,2 3,2 -0,9 1,3 9,2 4,0 4,8 1,8 1,0 -0,2
marza 7,2% 3,1% 6,0% 1,8% 5,3% 5,0% 13,2%  -2,9% 4,4% 17,3%  10,5% 8,3% 2,1% 3,4% -0,9%
CFO -10,3 14 2,7 2,1 0,5 31 4,0 -1,2 9,3 4,2 12,3 2,7 -4,4 -5,0 6,8

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

e Spétka juz pod koniec pazdziernika publikowata wyniki szacunkowe. Podobnie jak w 2Q’22 stabe wyniki —
konsekwencja zakonczenia wczesniej duzych kontraktéw pozyskanych w potowie 2021 i braku nowych istotnych

zlecen.

Pod koniec sierpnia spotka pozyskata wart 59 min PLN netto kontrakt podwykonawczy na rozbudowie terminala LNG

w Swinoujsciu, co powinno mieé przetozenie na przychody w kolejnych kwartatach.

W 1-3Q’22 spétka miata 56,4 min PLN przychodéw, 0,7 min PLN EBIT (-84,5% r/r) oraz 1,6 min PLN zysku netto na

j.d. (-56,5% rr).

W 1-3Q’'22 spotka miata 13,4 min PLN przychodéw, 0,4 min PLN EBIT oraz -5,0 min PLN straty netto.

W 3Q22 spétka miata 2,6 min PLN przychodéw, -5,9 min PLN EBIT oraz -6,4 min PLN straty netto.

Spoétka opublikowata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’2022 [min PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P BDM odchyl. 3Q'22kons. odchyl.

Przychody 70,8 85,7 21,2% 65,4 31,1% 64,0 19,9%
EBITDA 47,4 51,4 8,5% 41,2 24,9% 40,5 27,0%
EBIT 47,1 51,1 8,4% 40,9 24,9% 40,2 27,1%
Zysk (strata) brutto 46,7 56,1 20,2% 38,3 46,3% - -
Zysk (strata) netto 46,7 53,6 14,7% 38,3 39,6% - -
Zysk (strata) netto j.d. 42,8 42,1 -1,7% 30,5 37,9% 30,3 38,8%
Marza EBITDA 67,0% 60,0% 63,0% 64,6%

Marza EBIT 66,6% 59,6% 62,5% 64,1%

Marza zysku netto 66,0% 62,5% 58,7% -

Marza zysku netto j.d. 60,5% 49,1% 46,7% 48,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

. Spétka na poziomie przychodéw w 3Q’22 wypracowata 85,7 min PLN (+21,2% r/r), z czego 76,6 min PLN to
przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug (+15,5% r/r), a 9,0 min PLN zmiana stanu produktéw

(+136,2% r1r).

e Za 41,9% odpowiadaty przychody wygenerowane z platformy Steam (32,2 min PLN), 16,5% Xbox (12,7 min

PLN), 10,2% Sony (7,8 min PLN), 6,9% Meta (5,3 min PLN).

e W omawianym okresie PLW na poziomie EBITDA wypracowat 51,4 min PLN (+8,56% r/r), a zysk netto n.j.d.

wyniést 42,1 min PLN (-1,7% r/r).

. W omawianym okresie spotka zaraportowata 6,1 min PLN przychodéw finansowych oraz 1,1 min PLN starty

Z udziatu w jednostkach stowarzyszonych.

. W 3Q’22 CF operacyjny wyniost = 49,9 min PLN, CF inwestycyjny = -24,8 min PLN, CF finansowy = -135,2

min PLN (126,9 min PLN = dywidenda).

e Na koniec wrzesnia’22 PLW posiadat 130,4 min PLN Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (-110,0 min

PLN qg/q).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie czatu inwestorskiego ze spétka (29.11.2022 r.), strefainwestoréow.pl (https://tinyurl.com/5n6u6mwe6 ):

- ABB SimFabric - ABB przeprowadzat wyznaczony do tego podmiot. Byly raporty, oraz budowanie ksiegi popytu. Tu
pytanie raczej do rynku i kupujgcych dlaczego wyznaczyli takg cene.

- Titan GameZ - PlayWay jest znaczgcym udziatowcem spotki Titan GameZ. Ale na dzielenie zysku z tej gry jeszcze
za wczesnie.

- Odsprzedaz akcji spotek gieldowych - obecnie trwajg rozmowy w spétkach gdzie PLW ma mate pakiety akcji lub
spotki zmieniajg profil dziatalnosci, np spofka Bit Evil/CodeAddict - planowane jest odsprzedanie akcji na ustalonych
zasadach.

- LMG po premierze Buildera musi dalej szukac swojego hitu. MozZe sytuacje zmienig wersje konsolowe, a moze dopiero
kolejne premiery. Zarzgd obecnie walczy.

- Console Labs — prezes PLW ustalit zasade "dywidenda mile widziana" i zarzad dziata w tym kierunku. Udafto sie
znacznie ograniczy¢ koszty i PLW ma nadzieje, ze ten rok juz pokazuje, Zze spotka zmienita kierunek na bardziej
racjonalny kosztowo.

- Thief Simulator Luxury Houses DLC - za produkcje obecnie odpowiada producent gry Thief 1, ktéry przejat kod od
Console Labs.

- Thief Simulator 2 - gra przechodzi przez testy i powoli zbliza sie do korica developmentu. O zadowoleniu z efektéw
za wcze$nie mowic, bo to wynikaé bedzie dopiero z komentarzy na platformach sprzedazy.

- Zespoly - kilkanascie zespotéw dofgczyto do PLW w tym roku. Obecnie jako zespoly wspotpracujgce (czyli model
CMS/Thief/Uboat).

- Baked - PLW kontynuuje prace z Baked i nie planuje tu Zzadnych zmian. Spétka produkuje gry i takie podmioty PLW
wspiera.

- PLW konsoliduje Robina. Posiada w spéfce MeanAstronauts 40%, oraz przez spétke Ritual konsolidujemy kolejne
12,5%. W wyniku PLW powinno pojawic¢ sie 52,5% z tej gry. Obecnie zespot prowadzi rozmowy z platformami
sprzedazy, a czas pokaze co z tego wyniknie. Data premiery zostanie podana po finalnych testach. Obecny plan to
pofowa roku 2023 - ale cykl produkcyjny moze skorygowac te plany.

- HF2 — zdaniem PLW to moze by¢ najwigksza premiera roku 2023, wiele na to wskazuie.

- Srodki ze sprzedazy Simfabric - Srodki catkowicie PLW przenosi na inwestycje w nowe gry.

- Sprzedaz builderéw - faktem jest, ze udafo sie zainteresowac graczy, teraz trzeba dostarczyc produkt. Ta tematyka
tez przyciggneta wielu wydawcdéw do zespotéw PLW, ale to zespoty bedg decydowac co dalej.

- Najblizej debiutu na gietldzie - FrozenWay, Freemind, GameBoom VR.

- Frozen Way - Zespot chce wywigzac sie z ustalen z akcjonariuszami mniejszosciowymi i dynamicznie dostarcza
dokumentacje celem wejscia na gietde.

- Robin Hood — PLW namawia developera aby przekazat publicznie postep w grze.

- Drivery wynikéw na 2023r. - sprzedaz back-catalog, nowe gry mogg wptyngé na dynamike, dlatego PLW czeka na
HF2, Robina ale i dziatania zwigzane z mobilem.

- SimFabric — PLW podjat decyzje o mozliwie szybkim wyjsciu z inwestycji w SF. Nie chodzito tu o zysk, tylko o
spetnienie celu. Udato sie go osiggnac. Zespoty grupy PLW chca pracowac w gronie producentéw gier, dostarczajgcych
wysokg jako$¢ rozgrywki i robig wiele aby byty one zadowolone z obecnosci w tej grupie.

- Pyramid ma wsparcie PLW. Zarzad podejmie decyzje jakg bedzie uwazat za stosowng, ale obecnie PLW kibicuje aby
skupili sie na produkcji korzystajgc z pomocy grupy.

- Skup akcji wiasnych — zdaniem PLW przy 18% freefloat skup akcji wtasnych mégtby by¢ stabym pomystem wiedzac,
Ze juz teraz inwestorzy niski FF wskazujg za bolgczke firmy.

(Krzysztof Tkocz)

Spoétka podata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q°22 [mIn PLN]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody 83,8 70,3 -16,1% 206,9 203,5 -1,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 9,1 7,1 -21,5% 32,9 31,9 -2,8%
Zysk na sprzedazy -1,7 -6,0 - 0,8 -1,5 -
EBITDA 53 30,1 468,8% 16,7 43,1 158,7%
EBIT 41,5 265 0,4 30,2
Zysk (strata) brutto -2,7 24,9 -4,5 22,9

Zysk (strata) netto -2,5 25,6 - -5,0 24,2

Marza zysku brutto ze sprzedazy 10,8% 10,1% 15,9% 15,7%

Marza EBITDA 6,3% 42,7% 8,0% 21,2%

Marza EBIT -1,8% 37,6% -0,2% 14,9%

Marza zysku netto -3,0% 36,3% -2,4% 11,9%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

e Stabe wyniki na poziomie sprzedazy i marzy brutto ze sprzedazy.

e Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej na poziomie +32,5 min PLN w 3Q’22 — zysk na sprzedazy aktywow w
Libigzu na poziomie +8,1 min PLN, a aktywéw w Zorach 20,8 min PLN.

o Wptywy ze zbycia aktywdw na poziomie 66 min PLN — na poczatku wrzes$nia sfinalizowano sprzedaz zaktadow w
Zorach i Libigzu.

e Dfug netto na poziomie 15 min PLN (wliczajgc 28 min PLN zobowigzan z tytutu praw do uzytkowania aktywow,
spotka sptacita cate zadtuzenie kredytowe).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternec\e -:a?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://tinyurl.com/5n6u6mw6

bdD

041993

SimFabric

SimFabric

Ferrum

Feerum

Wikana

Games
Operators

LSI Software

BIULETYN PORANNY

$roda, 30 listopada 2022, 08:10 CET
Spétka opublikowata wyniki za 3Q'22:

Wyniki za 3Q’2022 [min PLN]
3Q’21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P BDM odchyl.

Przychody 1,5 0,4 -74,4% 2,5 -84,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 0,4 0,2 -51,8% 0,6 -68,2%
PPO/PKO 0,0 0,0 - 0,0 -
EBITDA 0,6 0,4 -35,9% 1,1 -63,4%
EBIT 0,4 0,2 - 0,6 -68,2%
Saldo finansowe -0,1 1,6 - 0,0 -
Zysk brutto 0,5 1,8 - 0,6 208,3%
Zysk netto 0,3 1,5 - 0,5 189,2%
Zysk netto n.j.d. 0,3 1,0 - 0,5 93,7%
Marza brutto ze sprzedazy 25,8%  48,4% 23,3%

Marza EBITDA 42,6% 106,6% 44,5%

Marza EBIT 25,8%  48,4% 23,3%

Marza zysku netto 20,5% 396,8% 21,0%

Marza zysku netto n.j.d. 23,1%  265,8% 21,0%

Zrédfo: BDM S.A., spotka

Wiecej w Komentarzu Analityka

- Spotka 29.11.2022r. dostata informacje od Valve (firmy prowadzacej sklep Steam), na podstawie ktorej konto spotki
w tym sklepie zostato zablokowane;

- Spotka skontaktowata sie ze STEAM i aktualnie sprawa bedzie szczegdtowo badana przez STEAM we wspotpracy
ze Spotka;

- Zarzad spotki dotozy wszelkich staran aby sprawe jak najszybciej wyjasni¢ i przywrdécic¢ dziatanie konta na STEAM w
jak najkrétszym czasie.

W 3Q’22 spodtka miata 203,6 min PLN przychodéw, 7,8 min PLN EBIT oraz 0,8 min PLN zysku netto wobec 2,9 min
PLN rok wczesnie;.

W 1-3Q’22 spétka miata 53,1 min PLN przychodéw, 2,6 min PLN EBIT oraz 1,2 min PLN zysku netto.

Aktualny poziom zakontraktowanych zamdwien na produkty grupy Feerum w zakresie branzy maszyn i urzadzen
przemystu rolno-spozywczego na okres 2022/2023 wynosi ok. 31,9 min PLN.

W 3Q'22 spétka miata 4,2 min PLN przychodéw, -0,3 min PLN EBIT oraz -1,0 min PLN straty netto wobec 4,7 min PLN
zysku rok wczesniej.

W 3Q’22 spoétka miata 2,3 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT oraz 1,7 min PLN zysku netto.

W 1-3Q'22 spétka miata 40,0 min PLN przychoddw, -1,0 min PLN EBIT oraz -1,3 min PLN straty netto.

Tarczynski W 3Q’22 spotka miata 445,7 min PLN przychodéw, 50,4 min PLN EBIT oraz 31,9 min PLN zysku netto.
MEX Polska W 3Q22 spétka miata 25,7 min PLN przychodéw, 6,6 min PLN EBIT oraz 5,4 min PLN zysku netto.
Delko W 3Q22 spétka miata 226,9 min PLN przychoddéw, 10,5 min PLN EBIT oraz 7,95 min PLN zysku netto.
Vistal Gdynia W 3Q’22 spotka miata 17,5 min PLN przychodéw, -2,6 min PLN EBIT oraz -4,0 min PLN straty netto.

Spétka zawarta umowe na wykonanie konstrukcji stalowej wiaduktu o wartosci 1,7 min EUR netto.
Protektor W 3Q'22 spotka miata 24,6 min PLN przychoddw, 1,1 min PLN EBIT oraz -0,6 min PLN straty netto.
JSW Spétka przewiduje w przysztym roku potencjat wydobycia wegla na ok. 14 min ton. Koksownia Przyjazn moze uzyskac¢

100% zdolnosci produkcyjnych od 2Q’23.

JSW ma portfel sprzedazy wegla w peti pokryty umowami wieloletnimi.
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Cyfrowy Polsat Spdtka utworzyta program emisji obligacji o wartosci do 4 mid PLN. Intencjg Cyfrowego Polsatu jest przeprowadzenie
emisji obligacji w ramach programu do konca 1Q’23.

Santander BP Bank zwiekszyt wartos¢ szacunku wysokosci kosztow z tytutu wprowadzonych rozwigzan w zakresie tzw. wakacji
kredytowych. Wynik finansowy brutto banku w 4Q’22 bedzie obcigzony kwotg ok. 159 min PLN.

Budownictwo Podsumowanie sezonu wynikowego za 3Q'22

Wyniki spétek [min PLN]

Przychody 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q22 2Q'22 3Q22
Budimex 1380 1868 2134 2187 | 1475 2260 2435 2213 | 1245 1996 2293 2377 | 1599 2399 2370
Dekpol 178 246 188 160 205 322 218 309 195 278 256 527 314 321 363
Enap 7 13 9 16 8 6 6 8 8 13 18 14 7 9 16
Elektrotim 57 65 53 83 53 50 71 104 52 78 57 91 52 77 143
Erbud 601 598 590 524 440 645 522 621 537 754 881 930 764 1026 1005
Herkules 30 31 33 30 27 46 38 40 32 41 41 50 43 30 42
Instal Krakéw 76 98 144 123 102 96 102 112 82 111 95 92 74 91 89
Introl 100 99 105 135 101 100 118 139 113 107 118 147 119 138 150
Mirbud 192 212 231 314 193 242 330 478 298 574 775 858 502 849 952
Mostostal Ptock 28 22 31 33 19 23 24 30 29 53 38 58 88 29 21
Mostostal Warszawa 271 324 331 344 313 359 350 344 210 346 325 423 301 415 454
Mostostal Zabrze 147 153 148 154 132 146 151 188 160 206 203 200 231 276 349
Onde 0 0 0 0 66 113 141 266 230 357 341 290 179 346 294
Pekabex 181 169 179 243 248 230 206 268 246 393 413 453 412 426 418
Polimex 353 397 482 357 351 373 380 511 409 567 613 716 860 1044 968
Rafako 313 206 299 427 296 198 302 412 154 101 135 135 143 105 116
Tesgas 24 32 37 34 22 23 31 26 26 29 27 32 30 35 27
Torpol 264 401 399 541 249 340 397 406 220 271 282 349 208 254 270
Trakcja 229 427 427 358 217 341 399 382 187 347 435 456 272 284 416
Unibep 330 395 473 462 347 387 442 507 307 386 393 626 419 600 576
ZUE 195 285 268 248 152 230 228 291 161 202 231 258 154 220 256
suma 4955 6042 6563 6773 | 5016 6530 6891 7654 | 4901 7211 7968 9083 | 6771 8975 9295
suma bez OND, MSP* 4927 6019 6531 6740 | 4931 6394 6726 7358 | 4642 6801 7589 8736 | 6504 8600 8980
EBIT 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22
Budimex 500 61,4 1122 949 | 33,3 1233 2127 2693 | 62,8 2136 1400 170,7 | 57,4 1773 1820
Dekpol 11,4 14,8 11,3 33,5 11,5 32,7 21,4 15,5 14,8 25,9 21,2 51,2 19,0 24,4 34,8
Enap 0,1 05 0,6 03 04  -07 04 -02 | 1,2 1,0 2,1 1,2 0,2 0,3 1,3
Elektrotim 4,4 41 <135 23 55 6,9 0,4 104 | -06 4,1 2,7 3,0 4,4 06 129
Erbud 58 19,6 18,5 14,5 4,6 16,5 25,5 24,1 -0,9 30,8 25,5 35,4 4,7 7,7 8,1
Herkules 2,5 41,9 21,3 -86 43 1,0 1,6 3,7 0,1 2,0 3,1 0,6 1,0 -253 4,0
Instal Krakéw 1,3 4,6 15,3 12,0 73 73 2,4 14,0 6,9 15,9 6,3 7,7 1,2 3,4 7,5
Introl 1,7 -0,1 4,6 9,1 4,4 57 9,6 3,2 8,5 39 9,8 12,5 6,3 9,6 17,0
Mirbud 11,9 8,7 12,0 19,7 12,2 9,6 21,7 41,0 36,9 333 56,5 47,8 24,9 40,5 62,0
Mostostal Ptock 2,3 0,7 1,6 1,1 11 0,9 2,3 1,5 2,4 7,6 4,9 6,5 3,6 -0,3 0,1
Mostostal Warszawa 6,3 -8,6 8,9 3,4 12,9 1,1 9,7 10,2 3,6 16,6 8,9 10,8 7,8 0,8 24,0
Mostostal Zabrze 52 35 7,4 4,4 57 6,6 58 8,2 71 8,6 8,2 8,2 10,4 12,7 15,0
Onde 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3 6,0 12,9 20,4 -7,8 325 17,0 20,6 1,0 57 3,9
Pekabex 8,5 83 9,4 13,2 15,6 19,8 17,1 17,0 19,1 12,4 11,4 14,9 20,1 22,2 27,5
Polimex -11,5 7,6 20,4 43,9 7,0 23,9 17,6 41,0 7,6 59,2 27,9 32,8 22,0 87,3 28,4
Rafako 1,3 -1851 -30,3 -223,5 -1,9 -257,1 7,3 -56,4 2,3 -65,6 71,4 -13,4 45,2 -14,2 2,3
Tesgas -0,1 2,0 1,4 1,6 1,5 1,7 2,5 1,5 0,3 2,2 15 3,2 0,1 2,4 15
Torpol 51 10,1 15,9 11,7 9,8 10,2 16,7 27,0 8,6 19,0 20,1 57,5 23,0 51,0 48,5
Trakcja -20,7 -17,6 -45,5 -204,7 | -25,3 -4,7 8,5 -68,7 | -22,7 -11,8 19,8 36,8 -57,3 -169,1 -67,1
Unibep 3,5 7,9 15,0 13,7 7,5 13,2 251 13,9 51 13,2 16,0 27,2 17,3 32,4 17,0
ZUE -0,7 34 4,6 0,7 -0,2 2,5 2,8 5,5 -0,3 2,2 4,7 7,6 3,6 53 3,0
suma 79,3 -56,1 148,6 -161,5 | 117,6 26,4 4232 402,1 | 152,5 426,5 4789 5429 | 206,7 2734 433,6
suma bez OND, MSP* 771 -568 1469 -162,6 | 1153 195 4080 3802 | 1579 3864 4570 5158 | 202,1 2680 4296
rentownos¢ EBIT* 1,6% -09% 22% -2,4% | 2,3% 0,3% 6,1% 5,2% 3,4% 5,7% 6,0% 5,9% 3,1% 3,1% 4,8%
rentownos¢ EBIT - iana**  1,7%  2,5% 40% 28% | 41% 40% 42% 50% | 1,7% 48% 57% 46% | 26% 46% 65%

Zrédfo: DM BDM S.A., sp6tki, *po wytgczeniu Onde i MS Plock, ktére naleza do grup kapitatowych Erbudu i Mostostalu Warszawa, ** niewazona mediana
dla wszystkich spotek (z wytgczeniem OND i MSP)

Wyniki spoétek — suma [min PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spotki
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Podsumowanie sezonu wynikowego za 3Q'22

Wyniki spétek [min PLN]

Przychody 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q22
Decora 72 79 84 71 87 79 108 97 110 125 126 120 142 135 142
Ferro 109 106 122 114 125 112 148 135 163 219 226 222 256 224 226
Libet 19 64 64 53 40 75 69 66 37 86 84 78 48 85 70
Megaron 13 9 12 9 12 11 12 10 14 11 12 11 15 12 11
Selena 271 346 392 318 283 319 433 349 349 438 493 448 422 499 569
$niezka 129 201 246 141 168 263 251 139 183 227 241 145 190 213 248
suma 614 805 919 707 714 860 1021 796 856 1106 1182 1023 | 1072 1169 1266
EBITDA skoryg.* 1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q22
Decora 11,9 11,7 12,9 8,7 16,0 17,2 28,6 21,0 28,0 24,2 22,5 18,3 22,2 13,6 15,1
Ferro 17,5 13,8 21,0 13,3 21,4 16,6 28,5 15,8 25,7 33,9 32,1 26,1 35,5 30,0 31,0
Libet 1,4 14,7 9,4 2,7 71 11,0 7,8 -1,7 6,8 6,0 50 -2,7 9,4 4,4 -2,5
Megaron 2,8 -0,1 2,0 0,4 2,1 11 1,9 0,6 2,1 0,6 1,2 0,3 2,1 0,4 10
Selena 20,4 383 46,7 55 20,5 41,0 76,3 26,0 28,6 36,6 45,0 17,3 42,7 38,6 78,7
$niezka 23,1 32,4 51,9 54 28,7 52,5 51,8 51 31,9 32,2 40,0 71 27,8 30,9 40,4
suma 77,0 1109 1438 359 95,8 1394 1949 66,7 1232 1334 1459 66,5 139,6 1180 163,7
rentownosc¢ EBITDA 12,5% 13,8% 157% 51% | 13,4% 162% 19,1% 84% | 144% 12,1% 12,3% 6,5% | 13,0% 10,1% 12,9%
¢ EBITDA — iana**  16,2% 13,9% 16,3% 4,5% | 17,3% 14,7% 185% 6,5% | 166% 11,3% 12,3% 4,4% | 143% 89% 12,2%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétki, *wynik oczyszczony o saldo pozostafej dziatalnosci operacyjnej, ** niewazona mediana

Wyniki spétek — suma [min PLN]
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I przychody EBITDA skoryg. - marza = ======- EBITDA skoryg. - marza (mediana)

Zrédfo: DM BDM S.A., sp6tki

Spéitka chece na poczatku 2023 r. przedstawi¢ aktualizacje strategii grupy.

PKN Orlen oczekuje cen ropy Brent w przedziale 90-110 USD/b, spodziewa sie przejsciowego wzrostu marz
rafineryjnych na rynkach europejskich w najblizszych kwartatach.

Przejecie gdanskiego Lotosu skokowo zwigkszyto wyniki finansowe Orlenu. Pomaga mu tez sytuacja zewnetrzna, mimo
ze ta co do zasady jest bardzo zmienna i trudna. Widac¢ to zwtaszcza po wysokich marzach uzyskiwanych z przerobu
ropy, réwniez tej rosyjskiej. — Parkiet

Orlen szykuje sie na sankcje. Sankcje naimport rosyjskiej ropy drogg morska, wchodzgce w zycie 5 grudnia, nie
powinny by¢ dla polskiego rynku szokiem. Sankcje na import rosyjskich paliw, od 5 lutego, to trudniejszy temat. — Puls
Biznesu

CD Projekt deklaruje, ze nie zwolni tempa. W grudniu na rynek trafi trzecia cze$¢ "Wiedzmina" na nowe konsole, a w
2023 r. duzy dodatek do "Cyberpunka". Trwajg tez prace nad nowymi tytutami. — Parkiet

Spoétka zawarta z BioNTech umowe wspolpracy badawczej oraz udzielania wytgcznej licenciji, a takze umowe

inwestycyjng. BioNTech m.in. ma objg¢ akcje Ryvu za 20 min EUR.

Spotka zawarta ze spotkg Zydus Worldwide DMCC umowe o wspdlnym rozwoju i komercjalizacji inhalatora proszku
suchego zawierajgcego kombinacje substancji salmeterol i flutykazon. Umowa dotyczy wspdlnego rozwoju produktu
generycznego w stosunku do produktu referencyjnego firmy GlaxoSmithKline plc - Advair oraz przekazania partnerowi
wytgcznych praw do komercjalizacji tego produktu na terytorium USA.

Stowacki zarzadca drég NDS oraz Budimex podpisali umowe na budowe autostrady D1 Bratystawa-Triblavina
o dtugosci 3,6 km. Warto$¢ oferty wynosi 110,85 min EUR netto. To pierwsza umowa inwestycyjna Budimeksu na
Stowacji i czwarta realizowana na rynkach zagranicznych (trzy pozostate Budimex realizuje w Niemczech).
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (29.11.2022 r.):

- w listopadzie’22 zadebiutowaty nowe gry HC, a sp6tka ma wiele kolejnych w produkcji;

- BBT spodziewa sie, ze w zwigzku z debiutami nowych gier, jego przychody w nastepnych miesigcach bedg rosty;

- ,Hunt Royale” — obecne notowane wyniki gry zdaniem spotki nie sg jej szczytem mozliwosci, planuje rozpoczgc
skalowanie na poczatku 2023r.;

- Mid-Core — w grudniu lub na poczatku 2023r. bedzie miato miejsce kilka nowych premier z tego segmentu;

- Soft Launch ,Hunters on chain” planowany jest jeszcze w tym roku, a jego premiera nastgpi w 1H’23. Ponadto spétka
planuje, ze w ramach platformy BoomLand, w 1H’23 bedzie miata 2 wydane gry oraz 3 zewnetrzne studia;

- PlayEmber — zakoriczona runda pre-seed — ponad 2 min USD w ramach podpisanych uméw. Projekt jest realizowany
w Srodowisku platformy NEAR, z ktorg $cisle BBT wspoipracuje nad tym przedsiewzigeciem. PlayEmeber pracuje nad
SDK, ktére bedzie umozliwiato podpiecie tradycyjnych gier mobilnych do ekosysteméw blockchain.

- sp6tka pozyskata ok. 2,6 min USD na rozwéj projektow ,PaE”;

- duzym wydarzeniem dla spotki jest partnerstwo z Magic Eaden, ktory jest jednym z najwiekszych marketplace'ow
NFT, rozpoczyna on wspotprace z strategicznym partnerem BBT - siecig Blockchain Polygon, a BoomLand zostat
wybrany wiodgcym projektem w ramach tego partnerstwa;

- spétka uwaza, ze dzieki dobrej sytuacji finansowej widzi, ze jest dobrym partnerem dla innych studiéw deweloperskich,
ktére szukajg finansowania swoich projektéw. W ostatnim czasie BBT jest bardzo aktywny na tym polu i zaréwno
probuje znalez¢ gry, ktére chce kupié, jak tez rozwaza mozliwosc¢ przejec studiéw, ktére rozwinetyby portfolio spotki;

- BBT w zdarzeniach jednorazowych rozpoznat w 3Q’22 100% odpis na pozyczkach MoonDrip;

Q&A

- koenty pojawig sie w wynikach jak zostang wyemitowane oraz musi funkcjonowac jako system gra, w ktorej te tokeny
mogg zostac uzyte;

- odpisy dotyczyty tokenéw NEAR, na ten moment BBT nie posiada innych aktywéw niz USDC;

- ironSource — dom mediowy, jego korzyscig jest to, ze ma udziat % od reklam, ktore wyswietla i dostarcza BBT;

- spotka uwaza, ze rynek dostosowat sie do zmian po aktualizacji polityki prywatno$ci iOS;

- 3 min PLN w pozostatych przychodach w wiekszosci dotyczy réznic kursowych;

- premiery gier idle, merge, sportowej bedg miaty miejsce na przestrzeni kolejnych 2-3 miesiecy;

- rynek reklamy — oprécz sezonowosci spétka nie obserwuje wiekszych zmian;

- wyniki listopada — spétka jest zadowolona z wynikéw listopada;

- zatrudnienie w grupie ksztaftuje sie obecnie na poziomie ok. 300 0oséb. Spétka ma wiele gier w testach, na ten moment
nie przewiduje dziatan restrukturyzacyjnych;

- w 2023r. spotka chciataby sie rozwijac¢ duzo szybciej niz w 2022r. BBT uwaza, Zze ma mozliwo$ci, zeby dokonac tego
przeskoku.

(Krzysztof Tkocz)

Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (29.11.2022 r.):

- portfolio spotki sktada sie z 7 projektéw (2 na platforme VR), a 4 z nich sg w produkcji.

- na koniec wrzes$nia’22 grupa zatrudniata 614 o0s6b (vs 495 na koniec 2021r.) z czego 197 to osoby z Ameryki
Pétnocnej, a 417 z Europy; aktualnie w grupie pracuje 615 oséb, z czego 201 w Ameryce Péinocnej;

- spadek wynikéw jest pochodng zakoriczenia wspotpracy wydawniczej z Take-Two;

- spotka prowadzi dyskusje z wydawcami;

- P.Thunder -> premiera planowana jest w 2023r.

- migracja do UES powinna zostac zakoriczona do korca tego roku;

Q&A

- migracja do UES5 -> takie migracje sg zawsze cigzkie do przewidzenia, przez to, ze jest to nowa technologia, zabiera
to duzo czasu, prawdopodobnie wigcej niz spotka przypuszczata, ze to zajmie; przechodzenie z jednego silnika na
drugi jest zawsze ciezkim zadaniem;

- wejscie w faze produkcji w dwéch gtéwnych projektach — spétka jest na dobrej drodze, zeby wejs¢ do fazy produkcji
na poczgtku przysztego roku;

- wzrost przychodéw z produkcji jest zwigzany ze skalg zespotu deweloperskiego;

- spotka aktywnie probuje znalez¢ wydawcdow do 2 swoich projektow;

- zespot P.Dagger ma tyle samo cztonkéw co przed wypowiedzeniem umowy przez Take-Two (ok. 100 oséb), pofowa
tego zespofu zostata zaalokowana do innych projektéw, zeby przyspieszyc¢ proces produkcyjny tych projektow,
Jjednoczesnie dac sobie wiecej czasu na dokoriczenie pre-produkcji P.Dagger oraz omowic¢ szczegoty tego projektu z
potencjalnie nowymi wydawcami;

- spotka nie oferuje wydawcg projektow w fazie koncepcyjnej, tylko te ktore znajdujg sie w pre-produkcji (Dagger i
Victoria), rozmowy z potencjalnymi wydawcami zabiorg tyle czasu ile bedzie to potrzebne;

- 2023r. -> back office = prawie zakornczyli rozszerzanie sie w tym zakresie, teraz poszukujg tylko ,jednostek”, z drugiej
strony spétka planuje powigkszy¢ zespot wydawniczy.

(Krzysztof Tkocz)

Spétka zawarta ze spdétkg Dafne 30 list intencyjny dotyczacy wspdinej realizacji inwestycji polegajgcej na
zaprojektowaniu i budowie budynku magazynowo-logistycznego w Gdansku o powierzchni najmu brutto wynoszacej
ok. 41,815 m2.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka planuje, ze w 2023 r. zaklad w Ostaszewie wyprodukuje 30 tys. m2 powierzchni catkowitej modutéw, co
przynies¢ ma ok. 240 min PLN przychodéw. Poczatkowo dziataé ma jedna linia produkcyjna, a do konca biezgcego
roku planowane jest podpisanie zamoéwienia na drugg linie.

Spétka planuje sprzedaz biurowcow My Place |l oraz Face2Face 1&Il w najblizszych miesigcach. W przysziym roku
moze dojs$¢ do sprzedazy Galerii Libero.

Echo z byczym nastawieniem. Na mieszkania i biura w centrach aglomeracji chetnych nie brakuje, dlatego deweloper
bedzie rozwaznie uruchamiat kolejne inwestycje. Menedzerowie spodziewajg sie spadku kosztéw wykonawstwa i cen
dziatek. — Parkiet

Unisono Capital rozpoczat proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu na nie wiecej niz 5 min akcji Biomedu Lublin,
stanowigcych 7,66% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 5,98% gtoséw na WZ — informacja podana we wtorek
przed sesja.

Enigma SOl (spotka zalezna) zawarta umowe na budowe centrum przetwarzania danych HPDA z podmiotem bedgcym
reprezentantem skarbu panstwa. £gczna warto$¢ uméw podstawowych wynosi 150,4 min PLN netto. Istnieje mozliwosé
wykonania prac dodatkowych o maksymalnej tgcznej wartosci 113,8 min PLN netto.

Spétka zawarta umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy
Redutowej w Warszawie. Wynagrodzenie spotki wynosi 125,0 min PLN netto.

Akcjonariusze spotki upowaznili zarzad spotki oraz jej dwie spoétki zalezne do skupu tgcznie ponad 6 min akcji Berling.

Oferta spoétki o wartosci ok. 173,8 min PLN na wykonanie zadania pn.: "Projekty Quick Wins - Prace zwigzane
z usunigciem ograniczen predkosci w celu przywrdcenia parametréw technicznych nawierzchni torowej SRCF Cluj - 14
Lot" okazata sie najkorzystniejsza na rynku rumunskim.

Zarzad spodtki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje do 2,6 min akcji serii F
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Pozyskane $rodki zostang przeznaczone na zakup
dziatek pod nowe inwestycje magazynowe na rynkach, na ktérych MLP Group jest juz obecne.

Spétka zawarta umowe z PGE Dystrybucja Oddziat w todzi na budowe linii kablowej 110 kV RPZ Brzezinska -RPZ
Radogoszcz. Warto$¢ umowy to 29,95 min PLN netto, a czas jej realizacji to 10 miesiecy.

Spoétka otrzymata pozwolenie na budowe Il etapu osiedla budynkéw wielorodzinnych w ramach projektu "Osiedle
Kociewskie". Szacowana warto$¢ przychodéw uzyskanych z realizacji ww. etapu wyniesie ok. 28 min PLN.

Oferta Tamex na budowe stadionu lekkoatletycznego w Chelmie zostata wybrana jako najlepsza. Warto$¢ catego
zadania wynosi 10,0 min PLN brutto.

Mistrzostwa napedzity STS Holding. Mundial podbit kurs bukmachera, ktéry 3Q’22 miat rekordowy, a kolejny zapowiada
sie jeszcze lepiej. Prezes firmy Mateusz Juroszek uwaza, ze na tym paliwie firma dojedzie do 2024 r. — Puls Biznesu

Sklepy odziezowe znéw ze spadkami sprzedazy. Historycznie najwyzsze ceny zniechecajg klientéw, a firmy oczekujg
w przysztym roku nawet skurczenia sie rynku. Popyt przesuwa sie réwniez na produkty uzywane. — Rzeczpospolita

Konca zapasci na rynku hipotek ciagle nie widaé. W tym roku banki udzielg ok. 125 tys. kredytéw hipotecznych, najmniej
od 20 lat - szacujg eksperci. W przysztym roku ta liczba spadnie do 80-85 tys. Pora na dziatania rzadu - apelujg. —
Rzeczpospolita

Goraczka na rynku najmu mieszkan zaczeta spadac. Wiasciciele oferujg lokale taniej niz w szczycie sezonu. Czynsze
za wynajmowane mieszkania sg nizsze od raty kredytu hipotecznego od ok. 300 PLN w Czestochowie do ponad
1,3 tys. PLN w Warszawie. Srednia rentowno$¢ najmu: 5,5% netto.— Rzeczpospolita

W tym roku padt rekord tzw. niedyspozycyjnosci zgtaszanych przez elektrownie weglowe - wynika z danych zebranych
przez DGP. — Dziennik Gazeta Prawna

Wysoka cena za limitowane stawki. Na skutek nadzwyczajnych rozwigzan grozi nam monopolizacja - alarmuje czesé
branzy. Eksperci méwig o dyskryminowaniu prywatnych podmiotéw z sektorow OZE i wodoru. — Dziennik Gazeta
Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 30.11.2022 roku, 08:10 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

