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Byki odzyskuja kontrole.
WIG20 zakoriczyt wtorkowg sesje wzrostem o 1,9%, mWIG40 zyskat 1,7%, a sWIG80 WIG20 17178 1,9% ~24,2%
zamknat sie 0,2% powyzej punktu odniesienia. WIG w tym czasie wzrést o 1,7%. WIG30 20904 1.8% ~244%
Obroty wyniosty ok. 924 min PLN, z czego ok. 760 min PLN przypadto na blue chipy. MmWIG40 39797 1,7% -24,8%
Liderami wzrostow wsrdd spotek o duzej kapitalizacji byty PKN Orlen (+4,3%) oraz  sWIG80 172408 0,2% -14,0%
KGMH (+4,2%). Inwestorzy nadal zastanawiajg sie czy rynek juz obrat nowy kierunek WIG 55166,9 1,7% -20,4%
czy nadal jest w korekcie. Zachodnioeuropejskie indeksy rowniez zakonczyly NC Index 306,4 0,1% -21,4%
wczorajszg sesje wzrostami, jednak nie az tak silnymi jak na rodzimym rynku. DAX WwiIG Banki 6 055,6 0,7% -29,9%
wzrést o 0,3%, CAC 40 poszedt w gére o 0,4%, FTSE zyskat ponad 1%. Na Wall wiG Bud 37786 0,9% 0,4%
Street inwestorzy wydajg sie mie¢ nadzieje na to, ze inflacja w USA bedzie stabnaé¢, wiG chemia 94421 2,0% 3,9%
a tym samym Fed zdecyduje sie¢ na mniejszg skale podwyzek stop procentowych. wic pew 24462 1,1% -13,9%
Dow Jones Industrial na koniec_ dnia ze_lmkna} SiQ. 1 ,2% powyzej kreski, .S&P 5(?0 Oraz G Energia 20736 1,6% 14,1%
Ne}sdaq wz_rosly o 14% Rynkll lczlekaja na publikacje p'rotokolu z po'_s,ledzenla Fe(_j, WIG Games 17 098,0 25% -23.3%
ktéra b_?(dme [maia m|eAsce dzisiaj o IEO.OO CIIEDTl.DS\tl)ecmg rynek termmowyl vlllycenla WIG IT 39267 0.8% -16,6%
podwyzke stép w US na 59 pb. urs us _/ w srode rano wynosi 4,56, a |\~ 6019,8 0.6% 31.3%
EUR/PLN 4,71. Dzisiaj zostanie opublikowany indeks PMI dla przemystu oraz ustug )

N M . . K WIG Paliwa 6 015,7 4,3% -7,4%
w strefie euro, we Francji, Niemczech oraz Wielkiej Brytanii. Inwestorzy dowiedzg sie .

. P P . . f . WIG Spoz 2098,9 0,2% -53,2%
takze jakie sg wyniki sprzedazy detalicznej w Polsce, oraz polska produkcja Moo i pyesie o
budowlano-montazowa. Kontrakty terminowe na S&P 500 oraz DAX utrzymujg sie urowee ' ’ u“ s 0°
blisko poziomu wczorajszego zamkniecia. wiclodzez o i 1500 el 000

Kajetan Sroczynski DAX Wazndy 0. i

FTSE100 74528 1,0% 0,9%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK CAC40 66575 0.3% 6.9%
Huuuge Games: Wyniki 3Q'22 na poziomie skorygowanej EBITDA zgodne ze wczesniejszymi BUX 453351 1,7% -10,6%
szacunkami (24,5 min USD), skoryg. zysk netto lekko powyzej oczekiwan — lekko pozytywne [komentarz  sgp500 4003,6 1,4% -16,0%

BDM];

»  Rafako: Wyniki za 3Q22 [tabela BDM]; ol 34098, 2% Bt
= PGE: Zysk netto na j.d. w 3Q22 wynidst 654 min PLN — zgodnie z wczesniejszymi szacunkami; Nasdag Comp 111744 1,4% -28,6%
. gPWkEstEg?$8XV Sgggzzvynié_sl :;}1 ; sr)nlnI PI};NLI\T powyzgj K(:(nsensusu [t?tbilal ngl]\;l] Bovespa 109 036,5 -0,6% 4,0%
= Synektik: w wyniosta 8,9 min — powyzej konsensusu [tabela : —
= TIM: Zysk netto w 3Q'22 spadt o -35,7% r/r; Nikkei225 279448 0,2% 2,9%
= Wojas: W 3Q'22 spétka miata oraz 8,1 min PLN zysku netto na j.d. wobec 0,5 min PLN rok wczesniej; Shanghai Comp. 3088,9 0,1% -15,1%
= Rafako: W 3Q'22 spé'ka miata 1,4 min PLN straty netto na j.d. i 2,3 min PLN EBIT; S&P/IASX 200 7181,3 0,6% -3,5%
= Forte: W 3Q'22 spétka odnotowata -17,2 min PLN straty netto wobec 25,2 min PLN zysku w 3Q21; 7 v
= Krynicki Recykling: Spétka w 3Q'22 wypracowata 2,5 min PLN zysku netto wobec 7,5 min PLN rok EUR/PLN 4,70 0,1% 2,6%
wczesniej; USD/PLN 4,57 -0,5% 13,1%
= Elektrocieptownia Bedzin: SpéOkzla miata yvstepnie 63,6 min PLN straty w 1-3Q'22; CHF/PLN 4,80 0,3% 8,4%
= Ferrum: Przychody grupy za 1-3Q'22 wyniosty 719 min PLN (+53% r/r) - szacunki; o o
= CD Projekt: ZWZ spétki bedzie decydowaé ws. ustanowienia nowego programu motywacyjnego; EUR/USD 1,03 0,6% -9,4%
= Asbis: Skonsolidowane przychody w pazdzierniku'22 wyniosty ok. 200 min USD (-19% r/r) [wykres USDAIPY 141,23 -0,6% 22,7%
BDM];
= Ten Square Games: Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (22.11.2022) [podsumowanie FW20
BDM]; " A
= Apator: Konferencja wynikowa po raporcie za 3Q'22 (22.11.2022) [podsumowanie BDM]; Wartos¢ Zmiana
. zgg R:li?lt(a: Fodsmérl\lnowanj?kpzatu;nwestborlslkiebgo%o 3|Q’22b(22'.11.2022?)Etpkodsulrl1(n’owan|e BDM]; Kurs otwarcia 1691 220 -1,17%
- . Aplikacja mobilina spofki przekroczyia liczbe min pobran przez uzytkownikow; L
= Agora: Rezerwa na zwolnienia grupowe w Heliosie obcigzy wyniki grupy w 4Q na ok. 1,9 min PLN; Kurs zamknigcia 1728 37 2,19%
= Pekabex: Oferta spotki zaleznej o wartosci 4% przychodéw grupy wybrana jako najkorzystniejsza; Kurs min. 1688 -3 -0,18%
. '\O/IT Ltogis:igi: Podsum%wgirl\(ie kon;er_encji wynikow;ej1 g%SCﬁ'Ziﬁ%ogsutTowanie BDM]; Kurs max. 1739 23 1,34%
= Mostostal Warszawa: Spotka ma dwie umowy na 113,5 min rutto;
= Best: Spotka jest zadowolona z poziomu sptat z portfeli w 4Q'22; Wolumen obrotu 37445 5272 16,39%
= Grupa Zywiec: W ramach wezwania do sprzedazy akcji grupy zawarto transakcje dotyczace 0,6 min Otwarte pozycje 53731 2103 4,07%
szt. akcji;

= Kino Polska TV: Spotka liczy na lepszg drugg potowe 22 i poprawe rentownoséci kanatu Zoom; Indeksy GPW

= Pure Biologics: Pozytywna decyzja ABM w sprawie dofinansowania na projekty rozwoju lekéw; )

= Bloober Team (NC): Spétka ma umowe na dystrybucje fizyczna gry "Buddy Simulator 1984" na Indeks Open Low High Close 1D Obrot
Nintendo Switch; WIG20 1687,1 16818 1730,0 17178 19% 760

= Movie Games (NC): Spétka sprzedata posiadane akcje Drago Entertainment. WIG30 20555 20460 21044 20904 1,9% 831

WYKRES DNIA MWIG40 39138 171949 172909 39797 1,7% 130
Robert Lewandowski ma na swoim koncie 80 wykonanych rzutéw karnych, z czego SWIG80 172775 39032 39830 172408 02% 24
71 zakonczyto sig strzelonym golem. Wczorajszy rzut karny byt na Roberta 9 WIG-PL 562033 562033 565121 563902 1,7% 878
niewykorzystang jedenastkg w karierze, oraz drugg w barwach reprezentacji Polski. WIG 543623 541744 554631 551669 17% 924
Pierwszym pudtem ,Lewego” byt nietrafiony karny w barwach biato-czerwonych

podczas meczu towarzyskiego z Australig we wrze$niu 2010 roku. Obecnie /e

skutecznos$é naszego napastnika w tym statym fragmencie wynosi 89%. Close Mc 1D YD
Allegro 23,62 24964  1,4% -39,2%
Wykorzystane oraz niewykorzystane rzuty karne przez Roberta Lewandowskiego asseeelpeland v IEED g s
cce 37,70 2069  3,7% -64,3%
CD Projekt 137,94 13896  -1,0% -28,5%
Cyfrowy P. 18,01 11518 02% -48,1%

Dino 368,00 36079  25% 0,2%

Kety 562,00 5423 3,7% 7,9%
KGHM 114,35 22870 42% -18,0%
Kruk 281,80 5444 1,7% -13,8%
LPP 922000 1709  1,3% -46,4%
mBank 312,40 13253 -0,4% -27,9%
Reprezentacja - Orange 6,73 8835  30% -20,3%
Pekao 84,00 22047 08% -31,1%
Pepco 39,76 22862  -0,6% -14,5%
PGE 6,82 15311 15% -15,4%
PKN Orlen 64,14 74463 43% -13,7%
0 10 20 0 a0 0 60 0 PKO BP 28,15 35188  1,0% -37,3%
PZU 30,05 25949 1,8% -15,0%
mWykorzystane M Niewykorzystane Santander Polska 270,40 27632 0,0% 22,4%

Zrédfo: BDM, qoal.pl, transfermarkt.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 518,00 1233 3,6% -65% Huuuge 23,30 1963 2,6% -7,2% Ropa Brent [USD/bbl] 88,4 1,1% -58% -6,8% 13,7% 7,4%
Alior 32,72 4272 1,2% -40,2% ING BSK 160,60 20894 -0,2% -39,9%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 7,1 41% 16,9% 11,0% 89,0% 42,0%
Amrest 1898 4167 2,9% -31,5% Inter Cars 457,00 6475 7,2% -3,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 119,6 3,0% -36% -3,0% 70,1% 42,4%
Asbis 20,44 1134 -55% -58% Kernel 18,64 1566 0,4% -682% CO2[EUR/] 73,9 -10% -3,6% -7,6% -7,9% 57%
Auto 1340 1750 1,1% -56% Livechat 107,40 2766 2,7% -8,0% Wegiel ARA [USD/t] 213,0 -1,5% 4,7% -29% 54,9% 454%
Azoty 34,16 3389 28% 1,1% Mabion 21,16 342 0,5% -65,4%  Miedz LME [USD/] 7975,3 1,7% -4,5% 6,0% -18,1% -18,9%
Benefit 640,00 1877 0,3% 0,6% Mercator 52,38 558 -6,5% -46,0%  Aluminium LME [USD/{] 2 406,0 2,1% -0,1% 8,5% -14,3% -10,7%
Bogdanka 37,74 1284 0,0% 17,9% Millennium 4,63 5614 0,1% -435% Cynk LME [USD/] 2906,0 0,5% -7,1% 6,2% -191% -14,6%
Budimex 256,00 6536 2,4% 12,8% MoBruk 281,00 987 1,1% -27,0%  Otéw LME [USD/] 20770 -03% -6,5% 50% -112% -85%
Bumech 56,20 814 1,1% 161,4% Neuca 661,00 2922 0,0% -213% Stal HRC [USD/] 663,0 -03% -05% -7,0% -53,8% -632%
Ciech 36,14 1905 1,9% -14,0% PKP Cargo 13,00 582 12% -7,3% Ruda zelaza [USD/] 92,4 -04% -0,1% 0,0% -17,9% -2,5%
Comarch 148,60 1209 0,4% -17,4% Polenergia 86,00 7582 -0,2% 16,8%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 2443 -53% -11,0% -21,8% -30,5% -15,0%
DataWalk 115,98 595 -3,2% -48,7% Pracuj 44,90 3065 -0,2% -38,1%  Zioto [USD/oz] 17395 0,1% -2,2% 6,5% -4,9% -2,8%
Develia 2,07 926  -4,2% -30,3% Selvita 82,60 1516 2,0% 0,7% Srebro [USD/oz] 21,1 1,3% -2,0% 10,2% -9,4% -10,7%
Dom Dev. 88,80 2269 0,8% -26,0% STS 16,60 2598 12% -29,4%  Platyna [USD/oz] 994,7 1,0% -2,3% 6,9% 2,7% 2,5%
Enea 5,75 3551 4,2% -32,5% Tauron 2,04 3580 1,8% -23,0% Pallad [USD/oz] 1877,0 1,3% -9,7% 25% -1,8% 1,4%
Eurocash 1231 1713 3,4% 13,6% TEN 127,00 932 21,4% -63,6%  Bitcoin USD 16 488,7 5,5% -2,4% -192% -64,4% -71,4%
Famur 3,46 1988 1,8% 3,3% WP.PL 98,50 2885 -04% -30,1% Pszenica [USD/bu] 791,0 -10% -45% -103% 2,6% -7,6%
GPW 34,78 1460 2,3% -16,0% XTB 29,80 3498 -12% 77,6% Kukurydza [USD/bu] 657,5 -03% -14% -49% 108% 13,3%
Handlowy 69,90 9133 3,6% 18,5% ZE PAK 20,25 1029 0,5% 18,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,7 -06% -2,7% 9,8% 7,1% 5,3%
WIG20

[ B 2200

\ ?. WIG20 Index - Last Price 1717.75 1.91%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1512.39
\ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1758.21 -0.13%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Huuuge Spétka opublikowata wyniki za 3Q’22:
Games

Konferencja rozpocznie sie dzisiaj 0 11:00 : Link to ZOOM

Wyniki za 3Q’2022 [miIn USD]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22PBDM  odchyl. 3Q'22P kons.  odchyl.

Przychody 92,0 77,5 -15,7% 77,2 0,4% 77,2 0,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 65,0 53,8 -17,3% 54,7 -1,6% - -
EBITDA 13,6 21,4 57,2% 21,5 -0,4% - -
EBITDA skoryg. 17,6 24,5 38,9% 24,5 -0,1% 24,5 -0,1%
EBIT 11,3 18,5 64,2% 18,9 -2,1% - -
Zysk (strata) brutto 9,8 18,6 90,3% 18,8 -1,1% - -
Zysk (strata) netto 7,4 15,3 107,4% 15,2 0,6% 15,1 1,3%
Zysk (strata) netto skoryg. 11,4 18,4 61,5% 18,2 0,9% 17,1 7,5%
Marza EBITDA 14,8%  27,6% 27,8% -

Marza EBITDA skoryg. 19,2%  31,6% 31,7% 31,7%

Marza EBIT 12,3% 23,9% 24,5% -

Marza zysku netto 8,0% 19,7% 19,7% 19,6%

Marza zysku netto skoryg. 12,4%  23,7% 23,6% 22,2%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

BDM:

Przychody spétki w 3Q’22 wyniosty 77,5 min USD (-15,7% r/r) i okazaty sie delikatnie wyzsze od przedstawionych
szacunkéw na poczatku pazdziernika (77,2 min USD, odchyl. +0,4%). Za 60,1% tej pozycji odpowiadata gra ,Huuuge
Casino”, ktéra wygenerowata w tym okresie 46,6 min USD (-11,5% r/r), za 31,5% odpowiadata gra ,Billionaire Casino” =
24,4 min USD (-12,5% r/r), 7,3% czyli 5,7 min USD = ,Traffic Puzzle” (-35,2% r/r), a pozostate gry wpracowaty 0,9 min USD
(-67,3% rir).

Koszt wlasny sprzedazy w omawianym okresie wyniost 23,8 min USD (-15,1% r/r). Spadek kosztu wtasnego sprzedazy
0 15,1% wobec spadku przychodéw z mikroptatnosci o 14,2% wynikajg z uruchomienia platformy sprzedazy bezposredniej
przeznaczonej dla graczy kategorii VIP (platforma Webshop), co wigze sie ze znacznie nizszym poziomem optat z tytutu
obstugi platform.

Koszty sprzedazy i marketingu w tym okresie wyniosty 17,7 min USD (-48,0% r/r) — w tym na UA przeznaczono 14,2 min
USD (-52.4% 1/r) i byly jeszcze nizsze od naszych oczekiwan, ktére ksztaftowaty sie na poziomie 15,5 min USD. Koszty
prac badawczo-rozwojowych spadty z 4,2 min USD w 2Q’22 do 3,5 min USD w 3Q’22. Spadek ten wynikat gtéwnie ze
zmniejszenia kosztéw zwigzanych z programem opcji pracowniczych oraz kosztdw wynagrodzen i $wiadczen
pracowniczych.

Koszty ogélnego zarzadu urosty r/r o 17,3% r/r do kwoty 11,6 min USD (+2,4 min USD q/q). Gtéwng przyczyng wzrostu
tej pozycji byt wzrost kosztéw ustug finansowych i prawnych zwigzany z wynagrodzeniami doradcéw zaangazowanych
w proces przegladu opcji strategicznych (2,0 min USD).

Koszty swiadczen pracowniczych znaczgco spadty q/q (0 29,6% to jest 4,5 min USD) do poziomu 10,7 min PLN, co
wskazuje na duze cigcia kadrowe.

Amortyzacja urosta q/q 0 11,9% i r/r 0 23,3% do poziomu 2,9 min USD.

Skoryg. EBITDA w 3Q’22 wyniosta 24,5 min USD i byta zgodna ze wcze$niejszymi szacunkami.

Dziafalno$¢ finansowa: Na poziomie przychodéw finansowych spétka wypracowata 0,7 min USD, pozycja ta zawiera
gtéwnie przychody odsetkowe bankowe, w tym odsetki naliczone w wysokosci 0,3 min USD. Réwniez koszty finansowe
siegnety 0,7 min USD, z czego 0,5 min USD dotyczy Straty z tytutu réznic kursowych.

Na poziomie zysku brutto spétka wypracowata 18,6 min USD (+90,3% r/r). Efektywna stawka podatkowa wyniosta 17,7%
vs 13,4% w 2Q’22.

Na poziomie skoryg. zysku netto w 3Q’22 Huuuge wygenerowat 18,4 min USD (+61,5% r/r) i byt zgodny z naszymi
oczekiwaniami.

Przeptywy pieniezne w 3Q’22: CF operacyjny wyniést 15,8 min USD, CF inwestycyjny = -5,3 min USD (4,4 USD dotyczyto
ostatniej ptatnosci na ,Traffic Puzzle”), CF finansowy = -4,8 min USD (z czego 4,0 min USD dotyczyto zakupu akcji
wiasnych). Na koniec 3Q’22 spétka miata 193,17 min USD Srodkow pienieznych i ekwiwalentéow (+4,9 min USD q/q, z
czego 153,8 min USD ulokowane w lokatach) oraz 5,6 min akcji wlasnych (na dzien 21.11.2022r. spotka posiadata
5,1 min akcji wiasnych).

Rynek gier mobilnych - wedfug danych opublikowanych przez Sensor Tower, globalny rynek gier mobilnych zmniejszyt
sie w 3Q’22 0 12,7%. Rynek gier typu social casino zanotowat w 3Q’22 spadek o 1,7% w ujeciu rocznym i wzrost o 0,4%
wzgledem poprzedniego kwartatu.

,» Traffic Puzzle” - priorytetowym zadaniem Huuuge jest obecnie upgrade produktu, przy jednoczesnej rezygnacji ze
zwigkszania naktadoéw na pozyskiwanie uzytkownikéw na rzecz podnoszenia wskaznikéw efektywnosci gry.

Nowe gry na bazie ,,TP” - prace sg na zaawansowanym etapie, przygotowania techniczne powinny sie w cafosci
zakoniczy¢ w ciggu kilku najblizszych miesiecy, a termin premiery soft launch zostat wyznaczony na 1Q’23.

Webshop - na poczatku 2022 r. spétka uruchomita Webshop, platforme bezposredniej sprzedazy dla graczy kategorii VIP.
Serwis jest aktualnie dostepny w USA, Niemczech, Francji, Wioszech i Holandii. Ponadto w najblizszych miesigcach
planowany jest jej debiut w Australii i Kanadzie, a nastepnie w pozostatych krajach UE. Serwis Webshop powinien
pozytywnie wplyngc¢ na rentowno$c dziatalnosci dzigki nizszym optatom z tytutu obstugi platformy. Ponadto w 2023 r.
Huuuge planujemy premiere w petni grywalnych, dostepnych za posrednictwem przegladarek internetowych wersji gier HC
i BC, dzieki czemu gracze bedg mogli korzystac z gier i dokonywacé ptatno$ci w jednolitym Srodowisku tej samej platformy.
DAU dla tytutéw flagowych zmniejszyta sie w 3Q’22 zarébwno w ujeciu rir, jak i a/q. Wskaznik ten obnizyt sie 0 21,9% r/r do
354 tysiecy aktywnych uzytkownikow.

Wskaznik miesiecznej konwersji dla tytutéw flagowych, ktéry obrazuje zdolnosci spétki do konwersji graczy na ptacgcych
uzytkownikéw, wzrést rir z 9% do 10,7% w 3Q’22.

(Krzysztof Tkocz)
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Rafako Spétka podata wyniki za 3Q’22. Portfel po 3Q’'22 wynosi 548 min PLN (vs 605 min PLN po 2Q'22).

Wyniki za 3Q’22 [mIn PLN]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1354 116,22 -14,2% 390,4 364,7 -6,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 1,7 6,6 294,5% -48,2 65,2
Zysk na sprzedazy -8,9 -6,4 -80,8 30,0
EBITDA 73,7 4,5 -93,9% 15,9 40,0 152,0%
EBIT 71,4 23 -96,8% 8,1 33,2 310,4%
Zysk (strata) brutto 79,7 1,0 -98,8% -5,4 37,5
Zysk (strata) netto 81,1 -1,4 -12,4 38,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy  1,2% 5,6% -12,3% 17,9%
Marza EBITDA 54,4%  3,8% 4,1% 11,0%
Marza EBIT 52,7%  2,0% 2,1% 9,1%
Marza zysku netto 59,9% -1,2% -3,2% 10,6%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka

PGE W 3Q’22 spodtka miata 19,4 mid PLN przychodéw (+76,9% r/r), 805 min PLN EBIT (-17,2% r/r) oraz 654 min PLN
zysku netto na j.d. (+16,6% r/r) — zgodnie z wczesniejszymi szacunkami.

GPW Spétka opublikowata raport za 3Q’22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022

Przychody 88,4 86,8 1,8% -1,4% -11% 297,7

EBITDA 29,1 34,8 -16% -40% -38% 126,6

EBIT 20,5 25,5 -20% -49% -45% 98,7

2ysk netto j.d. 31,1 29,2 6,6% -14% -18% 107,3

marza EBITDA 32,9%  40,0% 7,17 21,32 -14,35 42,53%

marza EBIT 23,1%  29,3% -6,17 21,40 -14,49 33,15%

marza netto 352%  33,7% 1,59 -4,93 -3,20 36,04%

Zrédfo: BDM, PAP

Synektik Spotka opublikowata raport za 3Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
3Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r

Przychody 58,4 58,9 -0,8% 12,6% 63,3% 166,9 29,8%
EBITDA 8,9 8,6 3,8% 34,8% 59,8% 29,1 51,6%
EBIT 5,6 51 9,8% 21,7% 155,7% 17,3 54,5%
2ysk netto j.d. 2,7 37 -28,1% -169%  660,0% 10,7 27,4%
marza EBITDA 152%  14,9% 0,37 2,51 -0,34 17,44% 2,51
marza EBIT 9,6% 8,7% 0,86 0,72 3,46 10,37% 1,66
marza netto 4,6% 6,3% -1,72 -1,62 3,58 6,41% -0,12
Zrédto: BDM, PAP

TIM W 3Q’22 spoétka miata 364,4 min PLN przychodéw (+4,7% r/r), 26,0 min PLN EBIT (-29,4% r/r) oraz 16,0 min PLN
zysku netto (-35,7% r/r).

Wojas W 3Q22 spétka miata 77,1 min PLN przychoddw, 11,3 min PLN EBIT wobec 3,0 min PLN rok wcze$niej oraz 8,1 min
PLN zysku netto na j.d. wobec 0,5 min PLN w 3Q’22.

Rafako W 3Q22 spétka miata 116,2 min PLN przychodoéw (-14,2% r/r), 2,3 min PLN EBIT wobec 71,4 min PLN w 3Q'21 oraz
-1,4 min PLN straty netto na j.d. wobec 81,1 mIn PLN zysku netto rok wczesniej. Wysoki wynik 3Q’'21 wynikat z zysku
na zawarciu uktadu z wierzycielami (81,3 min PLN).

Fabryki Mebli Spétka w 3Q’'22 miata 250,6 min PLN przychodow (-26,2% r/r), -1,1 min PLN EBIT wobec 41,4 min PLN rok wczesniej

Forte oraz -17,2 min PLN straty netto na j.d. wobec 25,2 min PLN zysku netto rok wczesniej.

Krynicki W 3Q’22 spoétka miata 34,6 min PLN przychodoéw (+7,3% r/r), 4,0 min PLN EBIT wobec 10,0 min PLN rok wczesniej

Recykling oraz 2,5 min PLN zysku netto wobec 7,5 min PLN w 3Q'21.

Pamapol W 3Q’22 spotka miata 291,3 min PLN przychoddéw, 12,0 min PLN EBIT wobec 4,6 min PLN w 3Q’21 oraz 2,0 min PLN
zysku netto na j.d. (-8,3% r/r).
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W 3Q’22 spoétka miata 3,7 min PLN przychodéw, 0,6 min PLN EBIT wobec -1,9 min PLN rok wczes$niej oraz 0,6 min
PLN zysku netto wobec -1,8 min PLN straty w 3Q’21.

W 3Q’22 spétka miata 29,1 min PLN przychodoéw, -1,0 min PLN EBIT wobec 1,4 min PLN rok wcze$niej oraz -2,5 min
PLN straty netto wobec 0,5 min PLN zysku netto w 3Q’'21.

Spétka miata wstepnie 63,6 min straty netto w 1-3Q’22, przy przychodach ze sprzedazy netto produktéw, towarow
i materiatow w wysokosci 216,7 min PLN. Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta za 1-3Q'22 ok. 59 min PLN
w poréwnaniu do ok. 63,6 min PLN straty rok wczesniej.

Spétka szacuje, ze przychody za 1-3Q22 wyniosty 719 min PLN (+53% r/r). Wedlug wstepnych danych grupa
odnotowata EBIT w wysokosci ok. 27,4 min PLN (+4,5 min PLN r/r). Zysk netto siegnat ok. 8,8 min PLN (nizej r/r o ok.
3,8 mIin PLN m.in. w zwigzku z wyzszymi kosztami finansowymi).

Spétka w 3Q’'22 miata 45,9 min PLN przychodéw, 7,1 min PLN EBIT wobec 2,8 min PLN w 3Q’21 oraz 5,0 min PLN
zysku netto wobec 1,7 min PLN rok wczesnie;.

W 3Q’22 spétka miata 49,5 min PLN przychodéw, 3,5 min PLN EBIT wobec 13,8 min PLN rok wczesniej oraz 4,2 min
PLN zysku netto wobec 11,4 min PLN w 3Q’21.

W 3Q'22 spdtka miata 149,8 min PLN przychoddw, 12,0 min PLN EBIT wobec 0,3 min PLN rok wczesniej oraz 9,2
min PLN zysku netto wobec -0,7 min PLN straty w 3Q’21.

W 3Q’22 spotka miata 8,6 min PLN przychodéw, 3,1 min PLN EBIT wobec -0,01 min PLN w 3Q'21 oraz 8,6 min PLN
zysku netto wobec 17,7 min PLN rok wczesniej.

Grupa w 3Q'22 miata 20,2 min PLN straty netto j.d. (vs 2,9 min PLN straty rok wczesniej). Przychody ze sprzedazy
wzrosty w tym okresie do 7,7 min PLN z 5,9 min PLN przed rokiem. Strata operacyjna wyniosta 4,4 min PLN wobec
3,2 min PLN straty w 3Q’21 — dane opublikowane we wtorek przed sesj3.

"Ogolnie rzecz biorac, nasz model biznesowy, wielko$¢ rynku i sytuacja na poziomie konkurencji powoduje, ze my
uwazamy, ze jesteSmy w stanie rosng¢ zdecydowanie szybciej niz 50% czy nawet 70% rdr. Naturalne natomiast jest
tez to, ze te wszystkie procesy transformacyjne, budowa nowych kanatéw, zbudowanie zdolnos$ci wdrozeniowych i
przedsprzedazowych to jest co$ co trwa i niestety nie jesteSmy w stanie tego znaczgco przyspieszy¢" - prezes Pawet
Wieczynski

Zarzad podat, ze w perspektywie 1-2 lat chce skupic sie na kontynuacji skalowania inzynierii systemowej, zwiekszeniu
liczby zespotéw sprzedazowych i rozwoju kanatu partnerskiego. Wsréd dtugoterminowych priorytetéw spéiki jest z
kolei skalowanie przez model SaaS/PaaS oraz rozwdj nowych zastosowan platformy.

Szacunkowe skonsolidowane przychody spétki wyniosty w pazdzierniku'22 ok. 200 min USD (-19% r/r).
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+Przychody wypracowane w pazdzierniku sg bardzo zadowalajgce i zgodne z naszymi oczekiwaniami. Jestesmy
obecnie w najbardziej intensywnym w naszej branzy kwartale, pracujemy na petnych obrotach, dlatego pomimo
bardzo burzliwych czaséw na niektérych naszych rynkach, jesteSmy spokojni o wynik catego roku. ASBIS przeszedt
w tym roku gwalttowna, ale bardzo udang transformacje geograficzng — naszymi najwiekszymi rynkami sg teraz:
Kazachstan oraz kraje Bliskiego Wschodu. Planujemy dalszg ekspansje, zaréwno produktowa, jak i geograficzng, a
kolejne salony Apple czekajg na otwarcie jeszcze w tym roku” powiedziat Costas Tziamalis, Wiceprezes Grupy ASBIS.

Spotka ma umowe nabycia 15,5% udziatow RSL Revolutionary Labs, cypryjskiej spétki biotechnologicznej, za 0,7 min
EUR. Inwestycja jest elementem strategii Grupy tj. wejscia na nowy, perspektywiczny rynek medycyny regeneracyjne;j.
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Ten Square Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q'22 (22.11.2022):

Games

Fishing Clash:
-spotka skupia sie na nowych funkcjonalnosciach, kiére moga przetozy¢ sie na zwiekszenie bazy uzytkownikow i
poprawe marzy;

Hunting Clash:
- wzrost g/q o 30% w pfatnosciach byt pochodng nowych funkcjonalnosci dodanych do gry;
- TEN skupia sie na dalszym rozwoju tego produktu, ktérego celem jestem zwigkszenie ilosci uzytkownikéw i ptatnosci;
- spotka planuje znacznie cze$ciej dodawac nowy kontent do tej gry oraz FC.

Rortos:
- przychody spéitki sg o 70% wyzsze niz w lutym’22;
- ,Airline Commander” — spétka rozpoczeta w tym tygodniu live opséw do gry, to jest co$ nowego dla tej niszy, ale spétka
ma nadzieje, na ich duzy wptyw w dtugim terminie
- ,RFS” — trwajg prace rozwojowe tego tytutu;

Wings of Heroes:
- globalna premiera w pazdzierniku’22;
- gra wykazuje obiecujgce KPI na wyselekcjonowanych rynkach; gra wykazuje sie dobrym wczesnym LTV (jest powyzej
krzywej FC i HC podczas pierwszych tygodni globalnej premiery) ale gra potrzebuje wigcej czasu zeby zbudowaé
sproduct depth”;
- zaczeto skalowaé ten produkt przez kampanie marketingowe;
- gtéwnym wyzwaniem jest zdobycie wtasciwej skali, z jednej strony spétka widzi, ze produkt jest dobry, KPI sg solidne,
z drugiej strony spotka zdaje sobie sprawe, ze przed nig jest jeszcze wiele pracy do przeskalowania tego tytutu, dodania
nowych funkcjonalnosci;
- aktualna roadmapa gry jest na co najmniej 12 msc.

Undead Clash:
- gra znajduje sie w fazie testowej; testowane jest zaangazowanie graczy w wiekszej skali w USA,
- trwa zwigkszanie kampanii marketingowych na tym tytule, to jest caty czas we wczesnej fazie;
- KPI gry sg dobre ale spotka wierzy, ze jest wstanie je znacznie poprawic;
- spotka dodaje kontent i dodatkowe mechaniki aby zwigkszy¢ potencjat monetyacji, zeby przesung¢ gre do fazy soft
launchu w nadchodzgcych tygodniach;
- zespot produkcyjny dziata ,petng parg”;

Fishing Master:
- wczesne KPI wspierajg dalszy rozwoj tej gry;
- pierwszy zewnetrze testy gry zaczety sie¢ w tym miesigcu;
- aktualnie spdtka jest optymistycznie nastawiona/ zadowolona z fazy testowej;
- na przetomie lutego/marca’23 gre czeka duzy update, ktory pokaze jakie bedg kolejne kroki z tym produktem;
- spoétka z tg gra celuje w bardziej casualowych graczy;

Gamesture:
- ,Slash&Roll” i ,The Gang” znajduja sie obecnie we wczesnej fazie dewelopmentu z jakosciowymi KPI;
- Social Wars IP moze zosta¢ niskim kosztem wykorzystany do nowych tytutéw;

Inne :
- Spotka zaprezentuje aktualizacje dtugoterminowej strategii na poczatku 2023 r. TEN chce robi¢ znacznie wigkszy
postep niz w poprzednich 2-3 latach.
- TEN planuje dalej spotykac¢ sig z firmami ale aktualnie nie spieszy si¢ z kolejnymi przejgciami;

Q&A :
- earn out — wszystkie gry Rorotsu sg wliczane w tg kalkulacje; pierwszy bedzie wyptacony za 18 msc. czyli od lipiec’21
do grudnia’22, a pézniej beda wyptacane rocznie;
- ,Wings of Heroes” — performance nowych kohort jest podobny do tych inicjujgcych; na ta chwile spétka jest bardzo
zadowolona z KPI, istnieje bardzo bardzo niskie szanse na zamkniecie tego projektu; spotka zamierza zwieksza¢ wydatki
marketingowe na obu platformach, prawdopodobnie zaczekajg do stycznia’23 zeby bardziej zwiekszy¢é UA; gra ma
specyficzng nisze, ale gameplay jest bardzo uniwersalny (casualowy);
- Gamesture — spotka prowadzi kampanie marketingowe, a TEN w tym im pomaga; wydawane poziomy na UA przez sg
solidne; za niedtugo spotka bedzie prawdopodobnie gotowa do przeskalowania gier;
- ograniczanie UA pod koniec tego roku — spétka nie planuje znaczacego obnizenia bgdz znaczacego podwyzszenia
UA;
- Rortos — EBITDA spétka za 1-3Q'22 wyniosta ok. 1,5 min;
- ,Magical District” — wszystko jest mozliwe, zaréwno odpis catej kwoty, kontynuacja produkcji jak i odpis tylko czesci;
- Fishing Clash 2" — majg plany na stworzenie drugiej czesci odkad wydali pierwszg czes¢, ten moment przyjdzie ale to
nie jest moment zeby méwic co$ wigcej o tym;
- Zatrudnienie — grupa zatrudnia aktualnie ok. 475 oséb, w tym ok, 100 os6b w Rortos i Gamesture;
- Chiny — najwazniejsze dla TEN jest to, ze jest obecna na tym rynku z FC, caly czas spodtka stara sie poprawic¢
monetyzacje gry na tym rynku;
- ,Undead Clash" mégtby zosta¢ udostepniony wstepnie w 1Q’23, ale nie wyklucza opdznien na bazie wczesniejszych
doswiadczen z przygotowaniem gier do satysfakcjonujgcego poziomu.

(Krzysztof Tkocz)
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Apator Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 3Q’22:
- Zarzad jest zadowolony ze zwiekszonych przychodéw, zwtaszcza w segmencie ee.
- W segmencie gazu mimo zawirowan na rynku sytuacja jest stabilna.
- Wzrost kosztéw SG&A jest zwigzany z wysokim poziomem kosztéw sprzedazy.
- Kapitat obrotowy wzrést o 25,4 min PLN r/r.
- Spoétka widzi dynamiczny wzrost sprzedazy w linii ICT (90% r/r). Obroty w linii automatyki spadt o 17% r/r.
Sprzedaz aparatury tgczeniowej w kraju spadt, a wzrdst w eksporcie. Zmiany byty proporcjonalne, catkowita
sprzedaz linii wzrosta o 2% r/r. Segment opomiarowania w segmencie ee wzrdst o 73% r/r, jest to najwyzszy poziom
od 3Q’20.
- Struktura miksu produktowego bedzie sie zmieniata, spétka intensywnie schodzi z kontraktéw na liczniki
komunalne.
- Wzrost w segmencie gazu wyniést w Polsce 7% r/r, jest to skutek realizacji dostaw do PSG.
- Wymiana licznikéw wodnych na te ze zdalnym odczytem pcha ten segment do przodu. Dodatkowo sprzedaz
wodomierzy ultradzwigkowych wzrosta 0 64% r/r.
- Celem grupy na 2025 r. jest 1,3 mid PLN przychodéw oraz EBITDA na poziomie ok. 200 min PLN.
- Dodatkowymi celami sg: powr6t do rentownosci EBITDA sprzed kryzysu, zmiana miksu produktow, dalsza
konsolidacja grupy, poprawa konwersji OCF do EBITDA, redukcja dtug netto/EBITDA do poziomu ponizej 2x.
- Capex na kolejne lata ma wynosi¢ 5-7% przychodéw rocznych, przeznaczony ma by¢ na rozwdj nowych
produktéw i automatyzacje.
- Spdtka planuje kontynuowa¢ polityke dywidendowa.
Q&A
Czy spétka ma ,,bezpieczniki” w umowie z Energa na wypadek wzrostu kosztow?
Tak, oczywiscie. Tak jak w wiekszosci dzisiaj podpisywanych kontraktow.
Prosba o komentarz w temacie elastycznosci cen ofertowych i statych cen kontraktowych.
Spétka widzi duzy progres, ma obecnie model pricingowy i jest w stanie szybko reagowaé na ceny. W segmencie ee
kontrakty sg ciezkie do negocjacji, jednak zamawiajacy zauwazyli, ze potrzebujg licznikéw i trzeba usigs¢ do stotu w
celu negocjacji. Udato sie wypracowa¢ mechanizm zmieniajacy ceny, a na rynkach eksportowych wida¢, ze klienci
nawet oczekujg modeli waloryzacyjnych w umowach.
Poprawa marzy w segmencie ee wystepuje, ale i tak spadta do 17%. 3Q’22 ma by¢ referencyjnym kwartatem,
wiec jakiej marzy mozna sie spodziewaé w przysztych okresach?
Spotka planuje powrét rentownosci EBITDA sprzed kryzysu do '25. Powrdt marz bedzie stopniowy, a 3-4Q’22 to baza
do przysztego roku, Mozna zatozy¢, ze przyszly rok rozpocznie sie ha podobnej marzy do tej z konca '22. Zarzagd ma
jednak nadzieje na poprawe marzy.
Na jakim poziomie $3 ustalone kowenanty bankowe? Jak jest liczony dtug netto/EBITDA?
Np. umowa z ING ma wskaznik na poziomie 3,5x, a przypadku wyptaty dywidendy na poziomie 3x. Liczony jest od
skorygowanej EBITDA, w dtug jest wigczony leasing faktyczny.
Jaki jest plan i ile gotéwki uda sie uwolni¢ do konca roku z kapitatu obrotowego?
Mamy w tej chwili grupy robocze i planujemy aby mozliwie najbardziej zmniejszy¢ zapasy. Projekty sg uruchomione
i czekamy na efekty.
Czy spotka zabezpieczyla cene energii i gazu?
Zabezpieczone jest 50% ee i gazu na 1Q’'23. Pozostate 50% jest pozostawione na spocie. 2Q'23 i 3Q'23 nie ma
zabezpieczonych cen, uwazamy, ze ceny bedg relatywnie akceptowalne. Zarzad zastanawia sig¢ nad kontraktacjg
50% energii na 4Q'23.
Jaki jest zakladany wzrost kosztu ptac?
Spétka uruchomita fundusz ze na wzrosty wynagrodzenia w niektorych obszarach aby przygotowac sie do stycznia.
Jednak wzrost nie dotknie mocno spotki, poniewaz w celu minimalizacji rotacji pracownikéw spétka podniosta juz
ptace. Zarzad bedzie obserwowat rynek, jednak w firmie istnieje zasada, ze podnoszenie wynagrodzen musi byé
rekompensowane w marzy i przychodach. Bez tych czynnikow zarzad prowadzi rozmowy z zatogg oraz ttumaczy
sytuacje, na dzisiaj jest to w petni zrozumiate. Spétka gra z pracownikami do jednej brameki.
Prosba o komentarz o mozliwym partnerstwie lub fuzji.
Spéika jest otwarta na tego typu partnerstwa, jednak gdyby cos$ takiego byto mocno realne zarzad poinformowatby o
tym rynek.
Jakie plany ma spétka na zredukowanie zadtuzenia?
Zaleznie od segmentu, tam gdzie sie da zarzad skraca terminy ptatnosci (sukcesy np. na linii aparatury tagczeniowej)
oraz wydtuza terminy ptatnosci dla dostawcéw. Sporo pracy przykiada tez do uwolnienia gotéwki z zapaséw.
Jaki % licznikéw w kazdym segmencie to sprzedaz odtworzeniowa?
Sprzedaz odtworzeniowa to wiekszo$¢, ciezko to oszacowac, ale zaktadamy, ze ok 20-30% to nowe zamdwienia.
Czy jesli segment gazu nie bedzie wygasat plany dotyczace rozwoju HVAC s3 aktualne?
Tak, spétka metrix zawsze budowata biznes na kilku nogach. Gaz i tak pozostanie wieksza czescig przychodoéw,
jednak w perspektywie kilku lat bez rozwoju w nowych branzach marza podlegataby dalszej erozji. HYAC ma by¢
przychodem uzupetniajgcym i nic nie ulegto zmianie.
(Kajetan Sroczynski)
CD Projekt ZWZ spoiki, zwotane na 20 grudnia, bedzie decydowac w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego na lata

obrotowe 2023-2027. Jednoczesnie akcjonariusze majg zdecydowac¢ w sprawie zaniechania realizacji programu
motywacyjnego na lata 2020- 2025 i uchylenia dotyczgcych go uchwat WZ.
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Sojusz Netii i Orange rozsierdzit Poczte. Zamiast dwoch konkurencyjnych ofert w przetargu na sie¢ Poczta Polska
dostata jedng - od dwéch odwiecznych rywali. Powody do niezadowolenia majg T-Mobile i Huawei, a sprawie
przyglada sie UOKIK. — Puls Biznesu

KGHM Polska Miedz pozostanie firmg gornicza. Spowolnienie gospodarki nie wptynie na naszg produkcje, ale
zadajemy sobie pytania o popyt w Chinach. Nie chcemy zmienia¢ niczego w polityce dywidendowej - powiedziat
Tomasz Zdzikot, prezes KGHM Polska Miedz. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka przewiduje spowolnienie w 1H’23, a odbicie moze nastgpi¢ od 2H'23. Grupa liczy na przysztoroczny wzrost
skorygowanej EBITDA, ale dynamika w zadnym kwartale raczej nie siegnie 30%, ktore spotka odnotowata w 3Q’22.

Konsorcjum spotek grupy podpisato umowe na zagospodarowanie odpadéw komunalnych z terenu Warszawy
o wartosci 66,1 min PLN netto.

Aplikacja mobilna CCC przekroczyta liczbe 10 min pobran przez uzytkownikéw. W pazdzierniku ‘22 jej udziat
w przychodach online wynidst 46% - wigcej niz sklepu internetowego czy e-kioskow.

Zwolnienia grupowe w spotce zaleznej Helios, obejmg 53 pracownikdéw. Szacowana wysokos$¢ rezerwy z tytutu
zwolnien grupowych, ktéra obciazy wynik grupy Agora 4Q'22 wyniesie okoto 1,9 min PLN. Spodtka szacuje, ze
oszczednosci z tytutu restrukturyzacji w skali roku mogg wynies¢ okofo 5,45 min PLN.

Spétka w 1-3Q’'22 miata 1178,5 min PLN przychodoéw ze sprzedazy (vs 961,1 min PLN w 1-3Q’21). EBIT wyniost 79,1
min PLN (vs 88,9 min PLN w 1-3Q’21), zysk netto 77,9 min PLN (vs 69,2 min PLN w 1-3Q’21) — dane opublikowane
we wtorek przed sesja.

Podsumowanie czatu inwestorskiego po 3Q'22 (22.11.2022; strefainwestoréw.com - https://tinyurl.com/yu8r7jr3):

- Rozwéj - W ramach strategii spétka koncentruje sie na produktach specjalistycznych, ale rozwija¢ sie mozna takze
w innych dziedzinach np. rozwoj sprzedazy przez coraz wigkszg obecno$¢ na rynkach zagranicznych. Spétka rozwija
ten kanat sprzedazy. W najwazniejszych dla niej krajach stara si¢ zatrudnia¢ odpowiedzialnego za nie managera lub
spotke handlowa.

- Zadtuzenie spotki - wskaznik net debt/EBITDA po 1-3Q'22 wyniost 0,5. Jest uwaza, ze jest on na bardzo
komfortowym poziomie. Blisko 30% tego zadtuzenia to obligacje, reszta to kredyty.

- Podwyzki stép - na podwyzki stép procentowych wrazliwe jest generalnie finansowanie oparte o zmienng stope
procentowg. Wiekszos$¢ finansowania dlugoterminowego PCC Rokita oparta jest jednak na statej stopie procentowe;j,
badz zabezpieczona transakcjami IRS. Na koniec 3Q’22 byto to blisko 90% zadtuzenia dtugoterminowego spoétki.

- Koszty energii - Energia elektryczna stanowi istotny koszt dziatalnosci spétki, a w szczegdlnosci segmentu
Chloropochodne. Rokita stara sie zabezpiecza¢ przed wzrostem cen, chociazby czesciowymi zakupami energii z
wyprzedzeniem. Biorgc pod uwage aktualng duzg zmiennos$¢ cen energii, oraz fakt, ze tylko cze$¢ zapotrzebowania
pokrywajg zakupy po cenach sprzed podwyzek, spétka nie wyklucza, ze w kolejnym roku jej koszty bedg wyzsze.
Kluczowe bedzie zachowanie sie cen energii w przysztym roku, a co do tego rézne scenariusze sg mozliwe. Bedzie
to jednak problem aktualny dla wszystkich energochtonnych producentéw, takze tych za zachodnig granica.

- Nowe produkty — Rokita duzo inwestuje w R&D, gdzie zatrudnia najwyzszej klasy specjalistéw, a w trakcie budowy
jest takze nasze Centrum Innowaciji. Realizacja tej inwestycji pozwoli na zwiekszenie powierzchni laboratoryjnej o
kolejne 6 tys. m2. Dzigki temu spodtka bedzie mie¢ rowniez hale poét-techniki, ktéra bedzie tgczyta laboratorium z
produkcjg. Dotad na budowe Centrum wydano ponad 50 min PLN. A to jeszcze nie koniec. Najciekawsze ostatnie
projekty to np. poliole do pianek poliuretanowych stosowanych w materacach poprawiajgcych komfort snu i
wypoczynku, czy tez do tych o wtasciwosciach chtodzacych. Rokita rozwija tez game polioli wykorzystywanych do
produkcji lubrykantéw dla przemystu, bedacych sktadnikiem np. ptynéw hydraulicznych czy olejéw do przektadni.

- Dtug obligacyjny — Spétka uwaza, ze jest wcigz przestrzen do zwigkszania zadtuzenia. Decyzja o emisji to jednak
zawsze wypadkowa wielu czynnikdw. Jesli tylko przemawiajg za tym wzgledy biznesowe, spotka oferuje obligacje.

- Dostawy wegla — Spotka dziata tak, aby jak najlepiej zabezpieczy¢ swoje rezerwy. Dokonuje dodatkowych zakupow,
budujgc wtasne zapasy tego surowca. W 2022 roku ceny wegla kamiennego byty znaczgco wyzsze niz w ’21.

- Poliole — zdaniem spéiki ciezko jeszcze moéwi¢ o odbiciu. Jesli chodzi o rentowno$é segmentu Poliuretany, to 3Q'22
byt najstabszym w 2022 roku. W 2Q’22 ceny polioli zaczely istotnie spadaé. Spadki wyhamowaty we wrzes$niu.
Dodatkowo nieznacznie poprawit sie popyt, ale nie byta to znaczgca zmiana.

- Wodér - wodér powstaje podczas produkcji chloru. Spétka zuzywa go do produkcji sody kaustycznej oraz kwasu
solnego. Sprzedaje tez spodice spoza grupy PCC Rokita, do MCAA. Cze$¢ wodoru pozostawata jednak
niewykorzystana. Obecnie jest paliwem opatowym dla oddanej w 3Q'22 kottowni. Teraz juz jest wykorzystywany
praktycznie caty nadmiarowy wodér. To z kolei ma pozwoli¢ na zmniejszenie ilosci zuzywanego wegla oraz obnizenie
emisji CO2. Obecnie Rokita analizuje zwiekszenie mocy produkcyjnych instalacji chloru. Jesli wzrosna, produkcja
wodoru réwniez.

- Optymalizacja — spotka przyglada sie wszelkim obszarom, gdzie moze zoptymalizowa¢ procesy i podnies¢ ich
efektywnos$é. W takim wiasnie zakresie, operacyjnym, wtasciwie zawsze szuka oszczednosci. To dziatania inicjowane
juz od wielu lat. Dtugofalowo przynosza efekt skali.

- PCC PU - celem wchtoniecia PCC PU nie jest kurczenie dziatalnosci, a jej optymalizacja. Potgczenie ma zapewnié
usprawnienie i tak splecionych ze sobg bizneséw. W ocenie spotki to usprawnienie organizacyjne przetozy sie
wymiernie na dziatalno$¢ segmentu Poliuretany.

- Spowolnienie gospodarcze - spowolnienie gospodarki zaczyna by¢ coraz bardziej widoczne, a spotka odczuwa je
tez np. w segmencie Poliuretany. Nadchodzace miesigce bedg zapewne wymagajgce dla biznesu..
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Pekabex Oferta Pekabex Bet wybrana przez Miejskie Budownictwo Mieszkaniowe z siedzibg we Wioctawku jako
najkorzystniejsza w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na realizacje zadania pn. "Budowa dwéch
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z instalacjg fotowoltaiczng do potrzeb wtasnych, hydroforni i 3
Smietnikdw oraz kompleksowym zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu, drogami wewnetrznymi i 158 miejscami
postojowymi" na terenie dziatki nr 27 obreb Wioctawek KM 88 przy ul. Celulozowej we Wioctawku. Wartos¢ umowy
wynosi 4% przychodéw grupy wg ostatniego skonsolidowanego sprawozdania rocznego.

OT Logistics Podsumowanie konferencji po 3Q'22 (22.11.2022)

- spotka spodziewa sie utrzymania sytuacji z importem wegla;

- w zwigzku z wyzszymi cenami energii aktywno$¢ koncernéw hutniczych w Polsce i w Europie zmniejszyta sie, dlatego
obserwowane s3 nizsze importy rudy zelaza do Polski i Europy Srodkowo-Wschodniej; sa one kompensowane
wigkszymi eksportami koksu;

- od 3Q’22 rozpoczecie importu wegla energetycznego w Gdyni; wieksze importy i eksporty zbdz i Sruty sojowej,
zwigkszenie 0 20% obstugi promoéw w tym porcie;

- sytuacja finansowa spofki jest stabilna; w 2023 spotka spodziewa sie utrzymania wysokich przychodéw w spedyciji
i przetadunkach w wiekszosci grup asortymentowych masowych i drobnicowych;

- spotka rozwaza wprowadzenie nowych ustug i rozwigzan, szczegdlnie w obszarze transportu kolejowego.

Q&A:

- wspotpraca z Bumech? Caly czas prowadzone sg rozmowy, pierwotna forma wspoétpracy ulegta transformagji
w zwigzku z poprawa sytuacji finansowej spoétki (czes¢ inwestycji OTL moze sfinansowa¢ samodzielnie); spotka
przygotowuje sie do pierwszego importu statku wegla dla Bumechu; zapowiada sig, ze Bumech bedzie istotnym
partnerem w zakresie importu wegla w przysztym roku, moze nawet w kolejnych latach;

- spory upadtosciowe? Spotka spodziewa sie zakonczenia postepowania w kazdej chwili, jednak jest to poza wptywem
OTL; sad wdal sie w rozpatrywanie zagadnien formalnych, do ktérych potrzebna jest pomoc chorwackiego
ministerstwa sprawiedliwosci w interpretacji tamtejszych przepiséw; zdaniem spétki nie ma przestanek do ogtoszenia
upadiosci;

- plany redukcji zadtuzenia? Nie ma docelowego poziomu zadtuzenia, bedzie sie wigzato z opcjami inwestycyjnymi,
ktore zostang wybrane;

- prognoza importu wegla energetycznego na poziomie 2 min t w 2022 i 3 min t w 2023 jest aktualna, przy czym
uwzglednia to pewien udziat wegla koksujgcego;

- aktualny stan wegla energetycznego w portach to powyzej 0,5 min t, wywdd realizowany jest na biezaco,
dostosowany do zdolnos$ci operacyjnych portu; prowadzone sg inwestycje majace na celu zwiekszenie mozliwosci
operacyjnych;

- dziatalno$¢ portowa, spedycyjna i transportowa beda trzonem operacji w 2023; celem jest usprawnienie obstugi,
poprawa efektywnosci dziatalnosci portowych i transportowych; spétka poszukuje nowych aktywdéw portowych,
chciataby wprowadzi¢ nowe produkty zwigzane gtéwnie z transportem kolejowym;

- popyt na morski import wegla utrzyma sie w kolejnych sezonach, na pewno jeszcze w przysztym roku;

- dywidenda? Spoétka chce regularnie wyptaca¢ dywidende, w 2022 nie byto to mozliwe ze wzgledéw formalnych,
spotka oczekuje, ze w 2023 bedzie juz wyptacona; wysoko$¢ dywidendy bedzie zalezato od sytuaciji finansowej spétki;
- ceny przetadunkéw portowych? Jest duzy wzrost tych cen, ale poza zwiekszonym popytem jest to wynik wzrostu
kosztow;

- akwizycje? Tak, sg zatlozone akwizycje nowych aktywow, procesy sg w trakcie;

- przychody i rentowno$¢ w 4Q’22? Dziatalno$¢ portowa prowadzona jest z wykorzystaniem blisko 100% efektywnosci;
przy tym poziomie przetadowywanych wolumendw i realizowania ustug spedycyjnych mozna zatozy¢, ze przychody
4Q’22 bedg nadal wysokie i powinno sig to przetozy¢ na poziom wynikéw;

- Luka Rijeka? Spoétka rozwaza sprzedanie akcji w Chorwacji, jest zainteresowanie, sg prowadzone rozmowy, ktére
mogg sie zakonczy¢ ich sprzedazg;

- ekspozycja na ceny energii po stronie kosztowej? Ceny energii sg kontraktowane przez poszczegdlne spétki z grupy;
porty majg umowy wieloletnie, mimo to trzeba sig liczy¢ ze wzrostem cen energii;

- presja na stawki przetadunku? Jezeli pozostate porty bedg pracowaty na petnych obrotach (teraz jest taka sytuacja),
to presja wzrostu stawek istnieje;

- sezonowos¢ wynikow w 20237 Jakas moze sie pojawi¢, natomiast po sytuacji z tego roku, kiedy czesé rynku zostata
zaskoczona koniecznoscig importu, spotka spodziewa sie sukcesywnego kontraktowania w ciggu catego roku;

- emisje akcji? Nie sg aktualnie rozpatrywane;

- potrzeby finansowe do kofca 20227 Potrzeby zwigzane z obstugg dtugu i inwestycjami sg w petni zapewnione;
w przyszlym roku w zwigzku z nabyciem zurawi do Swinoujécia i innych inwestycji sprzetowych, $rodki finansowe
beda potrzebne; spétka nie widzi zagrozenia z dostepnoscia finansowania i sptatg zobowigzan;

- skala sptaty zobowigzan i inwestycji? Zobowigzania grupy wyniosg ok 446 min PLN, w tym 357 min PLN to
rozpoznane dtugoterminowe dzierzawy terenéw portowych; zadtuzenie odsetkowe wynosi ok 63 min PLN plus kwoty
wynikajgce

z leasingu sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci portowej;

- spor i opcja put Allianz? Opcja put jest to uprawnienie przystugujace chorwackiemu Allianzowi, dzigki ktéremu maogt
domagacé sie od OTL zakupu akcji Luka Rijeka, ktére posiadat; skorzystat z tego uprawnienia, natomiast doszto do
sporu co do wykonania opcji — spétka twierdzita, ze wydanie akcji i zaptata powinna nastgpi¢ rownoczesnie, Allianz
oczekiwal najpierw zaptaty za akcje; Allianz wystapita z pozwem przed trybunatem arbitrazowym w Zagrzebiu, z czego
spotka jest zadowolona, poniewaz zostaty zdefiniowane roszczenia — mozliwe zawarcie umowy przeniesienia akcji;
spotka uwaza, ze zadania Allianzu sg bezzasadne ze wzgledu na uptyw terminu i inne dziatania Allianzu.
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Grupa oczekuje stabilnego wzrostu miesiecznej liczby nowych wyrokoéw sgdéw | instancji w sprawach frankowych,
ktérych liczba powinna ustabilizowa¢ sie na poziomie powyzej 1000.

Spoétka ma dwie umowy o tgcznej wartosci 113,5 min PLN brutto.

Pierwsza umowa dotyczy budowy nowego terminala Cargo w Miedzynarodowym Porcie Lotniczym im. Jana Pawta Il
Krakow - Balice. Warto$¢ umowy to 91,94 min PLN brutto. Termin realizacji: 23 miesiace.

Druga umowa dotyczy z kolei budowy stacji transformatorowej ST-10 BIS w Migdzynarodowym Porcie Lotniczym
Jana Pawta Il Krakéw — Balice. Warto$¢ umowy to 21,52 min PLN brutto. Termin realizacji: 20 miesiecy.

Najwyzszy Sagd Administracyjny oddalit skargi kasacyjne od wyroku WSA w sprawie wszczecia przymusowej
restrukturyzacji wobec PBS w Sanoku.

W wyniku wezwania do sprzedazy akcji Grupy, po pierwszym etapie przyjmowania zapisow, zawarto transakcje
dotyczace tgcznie 591.445 akciji spotki. 513.567 akcji byto nabywanych po cenie 482,90 PLN za sztuke, a 77.878 akcji
po cenie 486,12 PLN za sztuke.

Spétka jest zadowolona z poziomu spfat z portfeli w 4Q, rozwaza przeprowadzenie emisji obligacji jeszcze w tym roku.
Grupa przygotowuije sie takze na potencjalne pogorszenie sptat w ‘23 roku i jest zainteresowana wejsciem na kolejne
zagraniczne rynki, a jeden taki projekt ocenia jako zaawansowany.

W okresie 1-3Q'22 spfaty wierzytelnosci z zarzadzanych portfeli wzrosty do 319,2 min PLN (+5% r/r). Spoétka
przewiduje stabilizacje lub stopniowy spadek poziomu cen portfeli.

Spétka utworzyta dodatkowa rezerwe w wysokosci 13,3 min PLN rezerw na koszty umorzen nieskutecznych egzekucji
ujetych w kosztach sgdowo-egzekucyjnych 9 miesiecy 2022 r.

Grupa jest zainteresowana wejsciem na kolejne zagraniczne rynki i chce zwigksza¢ skale biznesu we Wioszech.

Od poczatku roku spétka wykupita obligacje o nominalnej wartosci 146 min PLN. Obligacje korporacyjne majg
pozosta¢ jednym z istotnych zrédet finansowania rozwoju grupy w kolejnych latach.

Grupa liczy na lepszg 2H'22, m.in spodziewa sie poprawy rentownosci kanatu Zoom po rezygnaciji z produkcji jednego
z programoéw reality show

Whioski spotki o dofinansowanie dwdch projektow rozwoju lekéw, przedstawione do konkursu Agencji Badan
Medycznych zostaty zarekomendowane do dofinansowania. Dla projektu PB004 zarekomendowano dofinansowanie
na 32,4 min PLN, z kolei na projekt PB108 30,1 min PLN.

Celem projektu PB004 jest dalszy rozwdj przedkliniczny kandydata na lek opartego o przeciwciato, dziatajgcego w
oparciu o strategie immunoterapii w leczeniu nowotworéw ekspresjonujacych receptor ROR1. Celem PB108 jest z
kolei rozwdj w pierwszej w klasie celowanej chemoterapii dla leczenia glejaka wielopostaciowego, nowotworu mézgu
bedgcego znaczaca niezaspokojong potrzebg medyczng.

Srodki w ramach projektu moga byé wydatkowane w latach 2022-2026. Projekt bedzie realizowany w przypadku
pozyskania dodatkowych zasobdw, w tym finansowych, do jego rozwoju.

Kumulacja przekazan w 4Q’22. Mamy na potkach projekty gotowe do uruchomienia, ale czekamy na poprawe
zdolnosci kredytowej nabywcéw. Rozmawiamy tez z funduszami PRS o sprzedazy gotowych mieszkan - méwi Bartosz
Kuzniar, prezes Lokum Deweloper. — Parkiet

Spétka zalezna Feardemic ma umowe z Limited Run Games z siedzibg w Apex w USA na dystrybucje fizyczna gry
"Buddy Simulator 1984" na Nintendo Switch na terytorium Ameryki Pétnocnej oraz Europy. Umowa zostata zawarta
na okres pieciu lat.

Spéitka sprzedata posiadane akcje Drago Entertainment. Sprzedaz pakietu akcji nie konczy wspétpracy Movie Games
w roli wydawcy.

Siatka bezpieczenstwa na wahania ceny gazu. Bruksela proponuje limit ograniczajacy nadzwyczajne wahania ceny
gazu. To tylko czesciowa odpowiedz na postulaty Polski i 15 innych panstw Unii Europejskiej. — Rzeczpospolita

Polskie elektrownie nie obawiajg sie zimy. Mimo zapewnien spotek energetycznych o petnym przygotowaniu do
okresu zimowego operator systemu podkresla, ze trudne warunki pogodowe zwigkszajg ryzyko dla systemu. — Parkiet

Krach w gastronomii, spadki ruchu nawet w fast foodach. Polacy zacisneli pasa i oszczedzajg na jedzeniu poza
domem. W efekcie lokale znikajag, a nawet czotowym sieciom ubywa klientéw. Punkty McDonald's stracity ich ponad
20%. — Rzeczpospolita
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Budownictwo Duze firmy majg wypchane portfele. Grupy budowlane z pierwszej trojki wcigz mogg pochwali¢ sie kontraktami
o rekordowej wartosci, ale spodziewajg sie spadku. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.11.2022 roku, 08:22 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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