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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki na Wall Street, prawybory w centrum uwagi 1D YTD
Woczorajsza sesja na GPW zakonczyta sie niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw. WIG20

przy obrotach siegajgcych 735 min PLN finiszowat na delikatnym minusie i zatrzymat sie na  WIG20 1644,1 0,0% -27,5%
poziomie 1644,1 pkt. Podczas $rodowych notowan, do najstabszych polskich blue chipéw  wiG30 2008,3 0,2% -27,4%
nalezaty takie podmioty jak: Allegro (-2,3%), PKN Orlen (-1,7%) oraz Dino (-1,4%). Z drugiej] mwiG40 39344 0,1% 25,7%
strony indeksu znalazty sig¢ m.in. takie spotki jak: Kruk (+3,1%), Santander (+2,5%) oraz PGE 80 16 978,8 -0,3% -15,3%

(+2,0%). Réwniez ze znizka finiszowat sWIG80, ktéry stracit 0,3%, pozytywnie natomiast

wyréznity sie mWIG40, ktory zyskat 0,1%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG- S S i CEHRL
spozywczy zyskujac 2,4%, z drugiej strony najwigkszej przeceny do$wiadczyty media (- felingex SECH) 0100 Reli0o0
4,0%). W dniu wczorajszym RPP drugi raz z rzedu postanowita utrzymaé stopy procentowe ~WIG Banki 5905,4 1,4% -31,7%
NBP na niezmienionym poziomie (rynek spodziewat sie podwyzki o 0,25 pb. do poziomu WIG Bud 37518 1,0% -0,3%
7%). Dzisiaj o godz. 15.00 odbedzie sie konferencja prasowa prezesa NBP Adama WIG Chemia 9411,7 -0,7% -4,2%
Glapinskiego. W Europie panowaty mieszane nastroje, zaréwno DAX jak i CAC40 stracity po  wiG Dew 24423 -1,0% -14,0%
3\,/2‘;?,5? F'It'SEIZOQ zaroﬁpzyl ng}:)wa'ni?’ze anif'kad ns pozi(_)rmie (31,1.%.Nchzora]sza s;s;adn’a}{ WIG Energia 1946,4 0,2% -19.4%
all Street zakonczyta sie spadkami gtéwnych indekséw. Tego dnia Nasdaq poszedt w do
02,5%, S&P500 strgci’f 2,?%’?51 DJI fin?szowil ze stratg na pozgiomie 2,0%. RgnF;k wyczekuje (IS CENTEE AT 5L L
wynikéw wyboréw uzupetniajgcych do Kongresu USA. Na rynku ropy kontrakty na WTI na 08 Oy _ s L0 Uaiiis
grudzien sg wyceniane po 85,7 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,70 PLN.  WIG Media 60436 -4.0% -31,0%
Dzisiaj przed nami o 14:30 CPI za pazdziernik w USA. W Azji Shanghai Composite Index WIG Paliwa 57151 -1,6% -12,0%
konczy notowania 0,2% na minusie, a Nikkei idzie w dét o 1,0%. Od samego rana kontrakty =~ WIG Spoz 2060,3 2,4% -54,1%
terminowe na DAX znajdujg sie na minusie, natomiast na amerykanskie indeksy znajdujg sie  wIG Surowce 4.090,2 0,6% -9,9%
na delikatnym plusie. WIG Odziez 49443 -0,7% -47,8%
Krzysztof Tkocz - 5ax 13 666,3 -0,.2% -14,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YEEEE NESL i
Grupa Azoty: Finalne wyniki 3Q'22 [komentarz BDM]; CCi i i ks
= PKO BP: Strata netto w 3Q'22 wyniosta 237 min PLN, nizsza niz oczekiwano [tabela BYX 439738 0.3% -133%
BDM]; S&P500 3748,6 -2,1% -21,4%
= Bank BNP: Strata netto w 3Q'22 wyniosta 345 min PLN, wyzsza niz oczekiwano [tabela DJIA 32513,9 -1,9% -10,5%
BDMJ; Nasdaq Comp 103532 2,5% -33,8%
. slg%czsh: E'EITI?A w 3Qk22 B?Qp;;/[)‘/(zej kOnSen;lbIS'\;lJ] [tabela BDM]; Bovespa 113 580,1 2.2% 8.4%
. abrze: Finalne wyniki za 3Q’ omentarz ; —
= Lokum: Konferencja wynikowa po 3Q'22 [podsumowanie BDM]; ::kazhz? 237 7186’24 io’szA) :3'70:0
= Big Cheese Studio: Podsumowanie spotkania inwestorskiego [podsumowanie BDM]; EIIEY T, o s s
= Benefit: EBIT w 3Q'22 powyzej konsensusu; spotka oczekuje w 4Q'22 dobrych wynikow — S&P/ASX 200 69993 0,6% -6.0%
operacyjnych; EUR/PLN 4,71 0,6% 2,7%
= Amrest: W 3Q'22 114 min EUR EBITDA - powyzej konsensusu USD/PLN 4,71 1,2% 16,7%
= Bogdanka: Spétka zaktualizowata zatozenia strategii, co pozwoli zwigkszy¢ potencjalne  CHF/PLN 4,79 1,4% 8,2%
mozliwosci produkcyjne . ) ) o EUR/USD 1,00 -0,6% -12,0%
= PKP Cargo: Wyniki finansowe w 3Q’22 nie powinny by¢ gorsze niz osiggniete w 2Q'22 — USD/IPY 146,47 0.5% 27.3%

wywiad;
= InPost/Allegro: InPost od listopada 2022 roku wprowadzit podwyzke cen ustug dla  gwo2o
Allegro o okoto 12%;

= Kino Polska TV: Zysk netto grupy w 3Q’22 wyniést 6,7 min PLN (-39% r/r) — szacunki; _ Wartcse ATTENE
= Action: Spotka szacuje, ze w 3Q'22 miata 12,2 min PLN zysku netto; Kurs otwarcia 1647 19 1,17%
= Dadelo: Zysk netto za 1-3Q’'22 wyniést 3,9 min PLN (vs 6,2 min PLN w 1-3Q’21); Kurs zamkniecia 1658 3 0,18%
= Famur: Spdlka chce sig skupi¢ na skalowaniu biznesu w nowych segmentach; nie  Kurs min. 1647 32 1,98%
negocjuje akwizycji Kurs max. 1668 11 0,66%
= K.rUK: %pélk;ll lchcg V\’/ﬁ(placié dy;/vidende za f22 nafpoziomie 30% zys;u;b“ Saudviskici YT Gty 36 959 2293 6.61%
géorrr?ls Pll:ll\Jl in: Spoétka zawarta umowe z firmg farmaceutyczng z Arabii Saudyjskiej za O 61356 2701 4.60%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 16434 16385 16585 16441 00% 717
WYKRES DNIA WIG30 20029 19988 20239 20083 02% 791

W dniu wczorajszym RPP drugi raz z rzedu postanowita utrzymaé stopy procentowe NBP na MWIG40 39479 169176 171214 39344 01% 150
niezmienionym poziomie (rynek spodziewat si¢ podwyzki o 0,25 pb. do poziomu 7%). SWIG80 171051 39155 39695 169788 -03% 60
Przypominamy, ze we wrzes$niu 2022r. Rada Polityki podniosta stopy procentowe z poziomu 6,50% WIG-PL 54 467,8 54467,8 54679,2 545503 -0,1% 863

dq 6{75%. Inflacja, wedtug szybkiego szacur}k_u,l w pazdzierniku'22 w ppr(')yvnaniu z anglogicznym WIG 533345 531619 537319 532945 -0,1% 942
miesigcem 2021 roku wzrosty do 17,9%. Dzisiaj o godz. 15.00 odbedzie si¢ konferencja prasowa
prezesa NBP Adama Glapinskiego. WIG20
. Close MC 1D YTD
Polska - referencyjna stopa procentowa [%)] Allegro 24.28 POIEDE 2.3% 375%
8 Asseco Poland 68,90 5719 -0,9% -20,3%
675 6.75 6.75 ccc ) 37,00 2030 -0,8% -64,9%
65 6.5 CD Projekt 136,32 13733 0,2% -29,3%
6 Cyfrowy P. 18,45 11 800 -0,4% -46,9%
== ¢ Dino 33520 32863  -1,4% -8,7%
Jsw 48,38 5 680 1,0% 38,7%
4.5 Kety 521,00 5028 -2,8% -14,6%
. " KGHM 114,60 22920 0,6% -17,8%
Sl Kruk 280,00 5409 3,1% -14,4%
2.75 LPP 8 765,00 16 252 -0,7% -49,0%
2.25 mBank 312,20 13 244 8,2% -27,9%
1.75 2 Orange 6,36 8347 0,3% -24,7%
1.25 Pekao 80,04 21008 0,5% -34,4%
05 I I Pepco 34,40 19 780 -0,5% -26,0%
01 04 04 o041 PGE 6,01 13 485 2,0% -25,5%
—_—— — — 0 PKN Orlen 61,00 38213 -1,7% -17,9%
Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jul 2022 Oct 2022 PKO BP 26,77 33463 0,3% -40,4%
PzU 27,90 24 092 0,5% -21,1%
Santander Polska 267,40 27 325 2,5% -23,3%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, NBP
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 535,00 1273 -2,9% -3,4% Huuuge 23,78 2003 -0,7% -53% Ropa Brent [USD/bbl] 92,5 -3,0% -38% -25% 189% 11,9%
Alior 33,60 4387 2,7% -38,6% ING BSK 167,40 21779 0,0% -37,3% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,0 -29% -49% -62% 59,8% 22,2%
Amrest 1840 4040 0,8% -33,6% InterCars 400,00 5667 0,0 -154% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 113,1 -42% -10,1% -8,3% 60,8% 55,9%
Asbis 22,76 1263 -10% 4,9% Kernel 18,19 1529 45% -69,0% CO2[EUR/A] 72,8 -43% -51% -9,0% -93% 20,4%
Auto 12,80 1672 05% -9,9% Livechat 110,60 2848 0,2% -53% Wegiel ARA [USD/t] 188,8 -1,4% -17,7% -139% 37,3% 24,2%
Azoty 3502 3474 -05% 3,6% Mabion 21,53 348 -2,1% -64,8%  Miedz LME [USD/] 81143 -0.2% 5,9% 7,9% -16,7% -16,9%
Benefit 668,00 1960 -1,8% 5,0% Mercator 55,74 593 7,6% -42,5%  Aluminium LME [USD/] 23039 -2,2% 2,9% 3,9% -17,9% -9,2%
Bogdanka 36,92 1256 -1,0% 15,4% Millennium 4,92 5966 5,5% -40,0% Cynk LME [USD/] 2867,0 -2,7% 3,7% 4,8% -20,1% -13,3%
Budimex 250,50 6395 2,2% 10,4% MoBruk 282,50 992 05% -26,6% Otéw LME [USDH] 20850 12% 42% 54% -10,8% -11,6%
Bumech 54,50 789  -4,9% 153,5% Neuca 600,00 2652 -1,2% -28,6%  Stal HRC [USD/] 664,0 0,0% -18% -6,9% -53,7% -63,2%
Ciech 3432 1809 -2,7% -18,3% PKP Cargo 12,07 541 -09% -13,9% Ruda zelaza [USD/f] 87,1 -1,4% 6,1% -58% -22,6% -4,0%
Comarch 147,20 1197 -3,7% -18,2% Polenergia 90,80 8005 -1,2% 23,4%  Wegiel koksujacy [USD/t] 312,7 -41% -0,3% 0,1% -11,0% -5,5%
DataWalk 116,10 596 -1,2% -48,6% Pracuj 46,00 3140 -55% -36,6%  Zioto [USD/oz] 1709,5 -0,2% 4,5% 46% -65% -7,6%
Develia 2,05 917  -3,3% -31,0% Selvita 79,90 1467 24% -2,6% Srebro [USD/oz] 211 -1,0% 10,0% 104% -93% -142%
Dom Dev. 89,90 2297 -19% -25,1% STS 15,40 2411 -05% -345% Platyna [USD/oz] 991,9 -1,0% 5,8% 6,6% 2,4% -7,4%
Enea 5,25 3242 0,6% -38,4% Tauron 2,00 3512 -1,7% -245%  Pallad [USD/oz] 18710 -32% 1,1% 21% -21% -82%
Eurocash 1230 1712 0,0% 13,5% TEN 108,90 799 -15% -68,8%  Bitcoin USD 16 668,0 -109% -17,4% -18,3% -64,0% -74,1%
Famur 3,15 1809 04% -6,0% WP.PL 98,00 2870 -39% -30,5% Pszenica [USD/bu] 808,8 -23% -44% -83% 4,9% 0,7%
GPW 3520 1477 -0,5% -15,0% XTB 28,98 3402 25% 72,7% Kukurydza [USD/bu] 664,3 -05% -34% -39% 12,0% 16,7%
Handlowy 64,60 8441 05% 9,5% ZE PAK 23,90 1215 02% 39,8% Cukier ICE [USD/Ib] 194 2,0% 4,9% 7,8% 5,2% 2,9%
WIG20

| M WIG20 Index - Last Pri 1644.12 -0.04%

M Moving hvar‘gE{b\lee 50,0) (WIG20) 1475.49
M WIG20 Index - Movina Average 200 Day 1778.13 -0.16%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 10MAY2022-10MOV2022 Copyrightz 2022 Bloomberg Finance L.P. 10-Nov-2022 07:37:23

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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- SPX Index - Last Price 3748.57 -2.08%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 3791.05
W SPX Index - Moving Average 200 Day 4084.69 -0.07%
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1S9B Daily 10MAY2022-10NOV2022 Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 10-Nov-2022 07:37:46

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Grupa Azoty Spotka opublikowata finalne wyniki za 3Q’22
Wyniki za 3Q’22 [min PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22wstgpne odchyl. 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 3882 6314 62,6% 6314 0,0% 10417 19551 87,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 528 566 7,3% - - 1819 3869 112,8%
Zysk na sprzedazy 64 75 18,0% - - 454 2300 406,4%
Saldo PPO/PKO 43 7 — — — 35 -4 —
EBITDA 300 271 -9,8% 267 1,4% 1067 2844 166,7%
EBIT 107 82 -23,3% 82 0,0% 489 2296 369,2%
2Zysk (strata) brutto 36 -49 - - - 377 1986 426,4%
2Zysk (strata) netto* 12 53 79 -33,2% 242 1517 525,9%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,6%  9,0% - 17,5% 19,8%

Marza EBITDA 7,7%  4,3% 102%  14,5%

Marza EBIT 2,8% 1,3% 1,3% 4,7% 11,7%

Marza zysku netto 0,3% -0,8% -1,3% 2,3% 7,8%

Zrédto: DM BDM S.A., spétka,

Wyniki za 3Q’22 wg segmentéw [min PLN]

*w danych wstepnych spotka nie korygowata wyniku netto o wynik mniejszosci
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1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22
Przychody 3365 2738 2564 2642 | 3104 2269 2416 2736 | 3362 3173 3882 5485 | 6827 6410 6314
Nawozy-Agro 2097 1572 1522 1525 | 1927 1401 1441 1594 | 2019 1642 2110 299 | 4216 3650 3945
Tworzywa 409 381 339 329 373 218 245 299 387 456 511 476 631 594 510
Chemia 752 682 574 631 685 531 612 694 815 896 1102 1817 | 1786 1958 1454
Energetyka 66 59 81 67 66 58 56 76 85 83 84 125 123 139 299
Pozostate 40 44 49 89 52 62 61 74 57 96 76 70 70 69 106
Zysk brutto ze sprzedazy 848 604 527 494 692 486 437 558 668 622 528 1260 | 1672 1631 566
Nawozy-Agro 604 375 359 366 503 332 344 351 460 352 221 614 | 1078 938 278
Tworzywa 87 68 33 26 34 6 13 39 51 74 68 94 96 90 18
Chemia 158 144 96 78 145 127 61 129 145 170 203 475 459 526 94
Energetyka 0 -2 15 -6 =i =3 -2 10 5 B] 14 45 16 22 130
Pozostate =il 20 23 30 11 25 20 30 8 23 21 32 23 55] 46
Zysk na sprzedazy 410 158 106 10 239 53 56 106 226 165 64 738 1156 1069 75
EBITDA skoryg. 610 364 317 206 428 244 244 303 417 357 257 922 1334 1250 264
Nawozy-Agro 413 201 197 153 285 125 196 161 261 155 4 356 812 659 61
Tworzywa 55] 27 3 -31 -4 -27 =15 1 16 24 31 61 69 51 -17
Chemia 101 79 40 15 93 82 -2 64 81 99 133 383 376 428 14
Energetyka 24 21 38 17 22 18 21 33 28 27 40 69 40 45 145
Pozostate 17 36 39 52 32 46 45 45 32 52 48 53 37 66 61
EBITDA 608 333 316 167 438 315 250 319 405 361 300 572 | 1333 1240 271
Nawozy-Agro 412 209 196 148 292 162 199 168 262 154 1 355 814 657 62
Tworzywa 54 27 3 -34 -2 -20 -14 4 8 25 76 69 69 51 -14
Chemia 102 65 42 -2 94 109 0 63 80 101 134 378 376 431 11
Energetyka 25 11 37 30 24 19 19 36 28 28 40 56 37 43 145
Pozostate 15 21 38 25 29 46 46 48 28 52 49 -287 37 57 66
EBIT 408 127 106 -28 248 124 62 122 213 169 107 387 1155 1059 82
Zysk brutto 399 112 83 -36 218 99 55 134 132 210 36 357 1091 944 -49
Zysk netto 295 68 60 -50 151 a4 31 85 88 143 12 340 854 716 -53
Wolumeny [tys t]
Nawozy-Agro 1616 1354 1269 1434 | 1686 1253 1389 1515 | 1631 1241 1431 1351 | 1495 1157 1050
Tworzywa 53 49 45 45 53 33 40 46 49 45 48 40 48 39 31
Chemia 204 194 173 195 213 174 205 223 207 220 209 235 182 195 173

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

o Wyniki 3Q’22 zblizone do podanych w szacunkach (wynik netto nie uwzgledniat strat przypisanych udziatom
mniejszosci). Skorygowana EBITDA poréwnywalna r/r, dzieki wynikowi w segmencie Energetyki.

e Dfug netto po 3Q’22 = 5,8 mid PLN (vs 5,5 mid PLN po 2Q’22 — wzrost, pomimo duzego CF operacyjnego, m.in. na
skutek sptaty faktoringu odwrotnego ujmowanego w przeptywach finansowych). CAPEX w 3Q’22 na poziomie 477
min PLN.

o Wolumen w Agro niewiele nizszy niz w 2Q’22 (pomimo przestoju zwigzanego z wysokimi cenami gazu), ale wyraznie
stabszy r/r.. Spadek g/q i r/r w Tworzywach i Chemii.
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PKO BP Spétka opublikowata raport za 3Q'22.

Do konca wrzesnia 2022 roku rzeczywisty poziom skorzystania przez klientéw PKO BP z programu wakac;ji kredytowych
jest zblizony do oczekiwanego - poinformowat bank w raporcie.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 2496,0 816,0 -67% 829,4 2%
Wynik z prowizji 1122,0 12820 14% 1258,7 2%
Koszty ogdtem 1477,0 1891,0 28% 1935,5 2%
Saldo rezerw -354,0 -460,0 - -477,0 -
2Zysk netto 12580 -237,0 -358,8

Zrédto: BDM, PAP, Spétka;

Bank BNP Spétka opublikowata raport za 3Q'22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy 785,0 123,7 -84% 242,1 -49%
Wynik z prowizji 251,0 279,7 11% 278,0 1%
Koszty ogotem 599,0 6587 10% 704,7 7%
Saldo rezerw -61,0 -54,0 --- -79,2 --
2Zysk netto 154,0 -346,6 -315,8

Zrédfo: BDM, PAP, Spétka;

Eurocash Spétka opublikowata raport za 3Q'22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q'22  3Q'22P kons. PAP  odchyl.

Przychody 8268,4 8224,0 1%
EBITDA 284,9 269,0 6%
EBIT 132,1 115,8 14%
zysk netto j.d. 34,1 34,3 -1%

Zrédfo: BDM, PAP, Spétka;

MS Zabrze Spotka podata finalne wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22 wstgpne odchyl. 3Q'22PBDM odchyl. 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 203,4 349,0 71,6% 349,0 0,0% 267,0 30,7% 569,8 855,8 50,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 19,4 26,9 38,7% - - 23,7 13,7% 57,9 76,7 32,5%
Zysk na sprzedazy 8,9 15,5 74,2% - - 12,7 22,2% 25,4 41,1 61,9%
Saldo PPO/PKO -0,7 -0,5 0,0 -1,5 -3,0
EBITDA 11,3 18,4 61,9% - - 15,7 17,0% 33,4 47,5 42,3%
EBIT 8,2 15,0 83,1% 15,0 -0,1% 12,7 18,0% 23,9 38,1 59,1%
Zysk (strata) brutto 6,6 16,9 155,8% 11,4 47,9% 17,9 37,2 107,8%
Zysk (strata) netto* 3,9 10,6 168,8% 11,0 -3,7% 7,7 37,6% 11,7 23,0 97,3%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,6% 7,7% - 8,9% 10,2% 9,0%

Marza EBITDA 56%  53% - 5,9% 5,9% 5,5%

Marza EBIT 4,0%  4,3% 4,3% 4,8% 4,2% 4,5%

Marza zysku netto 1,9% 3,0% 3,2% 2,9% 2,0% 2,7%

Zrédto: DM BDM S.A., spotka, * w danych wstepnych spétka nie korygowata wyniku netto o wynik mniejszosci

Komentarz BDM

o Wyniki zgodne ze wstepnymi publikowanymi w poniedziatek (niewielka réznica na zysku netto jest efektem braku
wytgczenia zyskéw mnigjszosci we wstepnych danych). Spétka istotnie poprawita r/r zaréwno przychody, jak i wyniki
na nizszych poziomach rachunku zyskoéw i strat.

Wyniki byty wyraznie lepsze od naszych wczesniejszych oczekiwan (rekomendacja Kupuj z 27/09/2022). EBIT na

poziomie 15,0 min PLN vs 8,2 min PLN rok temu.

o Kolejny kwartat poprawy marzy operacyjnej w segmencie Realizacji Przemystowych, poréwnywalna z 1H’22 marza
w Budownictwie Ogélnym. Strata w obszarze ,Pozostate” wigksza niz w 2Q’22 (zawigzano 4,9 min PLN rezerwy na
ewentualne roszczenia HZI, wynikajgce z opdznien w realizacji porozumienia z 2019 roku).

o Gotowka netto na poziomie 36 min PLN (25% kapitalizacji spotki).

o Szerszy Komentarz Analityka zamieszczony bedzie na naszej stronie www.
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W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzgdzenie Rady Ministréw do ustawy o mrozeniu cen energii w przysztym roku.
Rozporzadzenie okresla sposdb obliczania limitu ceny dla wytwércéw energii elektrycznej, w podziale na technologie
oraz dla spotek obrotu energia.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 3Q’'22

3Q’22

-w 3Q'22 przekazania mieszkan gtéwnie matych, ale rentownych (Porto)

-marza brutto ze sprzedazy na dobrym poziomie (poréwnywalnie do 1H22, 2022)

-3Q’22 byt sprzedazowo trudny, spadta liczba umoéw rezerwacyjnych

4Q’22/2022

-spotka zaktada w 2022 sprzedaz ok. 350 lokali (ok. 70 lokali w 4Q'22 vs 103 w 3Q'22)

-w 4Q’22 spotka planuje przekazanie 400-450 lokali

Perspektywy

-spotka nie rozpoczeta w 2022 sprzedazy 1200 lokali, ktére mogtyby by¢ w ofercie (sa uzyskane PnB), ze wzgledu na
trudny rynek (wzrost kosztéw budowy i spadek zdolnosci kredytowej klientéw), na razie nie ma planéw wprowadzania
ich do oferty, zdaniem zarzadu obecnie koszty dla nowych inwestycji bylyby na poziomie cen sprzedazy mieszkan
-liczba lokali w realizacji bedzie spadac w kolejnych kwartatach

-w ofercie jest 748 lokali (451 Wroctaw + 297 Krakéw), dodatkowo spdtka posiada ok. 400 lokali, ktére nie sa w ofercie
ale w realizacji (przeznaczone docelowo na sprzedaz do PRS lub wynajem)

-spotka po 3Q’'22 miata w realizacji 1133 lokale (1655 po 2Q’22), z czego na 2023 do ukonczenia jest 696 lokali
-spotka skupia sie obecnie bardziej na dbaniu o ptynnos¢ finansowa niz na wyniku (

-spétka nie planuje wczesniejszego wykupu obligaciji, w 2023 prawdopodobnie nie bedzie dywidendy

-spétka czuje sie bezpiecznie ze sptatg obligacji w 2023, nie widzi ryzyka dla obligacji do wykupu w 2024-25

-spotka wskazuije, ze grunty ujete w zapasach sg ujete po wartosciach historycznych, ktére sg nizsze niz obecne ceny
rynkowe

-mozliwa jest sprzedaz dziatek przy korzystnych ofertach (kwestia m.in. kalkulacji kosztéw finansowych utrzymywania
gruntéw na bilansie)

Rynek

-zdaniem zarzgdu obecne ceny mieszkan sg za niskie wzgledem kosztéw wytworzenia, za rok oferta na tyle spadnie,
ze ceny moga zaczg¢ rosnac

-na rynku wroctawskim i krakowskim nie wida¢ wzmozonych promocji/wyprzedazy, mozna zaobserwowac¢ wieksze
zainteresowanie klientéw centralnymi lokalizacjami (kupno pod najem), klient kupujgcy dalej od centrum to klient
bardziej kredytowy

Podsumowanie spotkania inwestorskiego (09.11.2022):

,,Cooking Simulator”
- spoétka nie planuje nowego kontentu do CS1;
- BCS czeka na zielone $wiatto do wersji na Stem-Deck;

,Cooking Simulator 2”

- pierwsze materiaty BCS zamierza przedstawi¢ po nowym roku;

- gra bedzie posiadata multiplayer ale bedzie mozna rowniez zagra¢ w wersji singleplayer;

- wiele zmian vs 1, m.in.: nowe ciecze, shader parallaxy, tworzenie dan, ok. 2x wigksza ilos¢ sktadnikéw, +50 dan vs
31 CS1 na premiere; blisko 3,8x wiecej narzedzi; kuchnie podzielone na tiery, wieksza ilo$¢ kuchni, lokalizacje fabularne
(mieszkanie gracza, animus), mozliwo$¢ rozwoju swojej postaci, kooperacja, klienci z frakcji, jurorzy, przyjaciele.

- spotka planuje wydac¢ kilkadziesigt DLC do gry vs kilkanascie CS1;

- W co-opie nie wiecej niz 4 graczy;

- premiera w 2H'22;

- prawdopodobnie min. cena gry bedzie sie ksztattowata na poziomie 25 USD;

- co-op bedzie dostepny od momentu premiery;

- najpierw premiera na PC, a po ok.3 msc. na konsolach (bez PS4);

- mikrotransakcje — BCS nie zaktada takiego modelu ,na dzien dobry”, chce monetyzowa¢ gre za pomoca DLC,
lokalizacji czy paczek settingowych;

- odpalenie strony na Steamie nie w tym roku jeszcze;

- spotka korzysta réwniez z zewnetrznego testingu;

- w produkcji DLC planuje zmieni¢ okres dewelopmentu do 3 msc.

,»Pizza Empire”
- w 2022r. oprocz CS2 spoétka planuje premiere gry ,Pizza Empire”, prawdopodobnie w 1H'22;
- spétka planuje pokazac¢ gre szerszemu gronu na poczatku 2023r.

Wydawnictwo

- spétka ma ,cos na stole”, jest na etapie dogadywania szczego6tow;

- z celem na przyszty rok (2 premier z tego segmentu) czujg sie komfortowo;
- celujg w casualowe gry.
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AmRest miat w 3Q'22 114 min EUR EBITDA wobec 107,5 min EUR rok wcze$niej. Konsensus PAP Biznes zaktadat
106,2 min EUR EBITDA. Przychody grupy wyniosty w 3Q’22 658,2 min EUR i byty zgodne z opublikowanymi wczesniej
szacunkami. Przychody wzrosty 23% r/r.

InPost od listopada 2022 roku wprowadzit podwyzke cen ustug dla Allegro o okoto 12% - wynika z wypowiedzi prezesa
InPostu Rafata Brzoski podczas telekonferencji dla analitykéw. Dodat, ze w 2023 roku nastgpi podwyzka cen ustug dla
klientéw InPostu na wszystkich krajach dziatalnosci, ale jej skala nie jest okre$lona.

Na pytanie, jak ukfada sie wspoipraca z nowymi witadzami Allegro odpowiedziat: "Doskonale rozumiemy, jakie sg
priorytety dla obu firm. Gteboko wierze, ze podtrzymamy atmosfere dyskusji, kiérg mieliSmy podczas pierwszego
spotkania".

Grupa szacuje, ze wypracowata w 3Q'22 6,7 min PLN zysku netto (-39% r/r). Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniost
10,3 min PLN (vs 12,8 min PLN przed rokiem). Przychody z uméw z klientami wyniosty 65 min PLN (+2% r/r).

Bogdanka odstgpi od selektywnego wybierania wegla w ztozu, co pozwoli na zwiekszenie potencjalnych mozliwosci
produkcyjnych po 2026 roku o ok. 10 proc. w stosunku do srednich wielkosci z obecnej strategii

PKP Cargo planuje na poczatku 2023 roku uruchomi¢ naprawy wagonéw w Gniewczynie - poinformowat PAP Biznes
cztonek zarzgdu ds. handlowych Jacek Rutkowski. Dodat, ze jednym z rozwazanych scenariuszy jest jednak sprzedaz
na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) poprzez Polski Tabor Szynowy (PTS) sktadnikéw majatku po fabryce w
Gniewczynie.

Wyniki finansowe grupy PKP Cargo w 3Q’22 nie powinny by¢ gorsze niz osiggniete w 2Q’22 - poinformowat PAP Biznes
w wywiadzie cztonek zarzgdu PKP Cargo ds. handlowych Jacek Rutkowski. Dodat, ze w catym 2022 roku grupa celuje
w osiggniecie zysku netto i jednocyfrowy wzrost przychodow.

Spdtka szacuje, ze w 3Q’'22 miata 577,1 min PLN przychodéw, 49,7 min PLN zysku ze sprzedazy i 12,2 min PLN zysku
netto.

Spdtka opublikowata raport za 3Q’'22. Spétka oczekuje w 4Q’22 dobrych wynikéw operacyjnych, w catym 2022 roku
spodziewa sie rekordowego wyniku EBIT, z marzg EBIT na poziomie 9,5-10% - podata grupa w prezentacji. Benefit
Systems podat, ze pierwsza cze$¢ 4Q’'22 byta bardzo dobra, to okres kontynuacji kluczowych trendéw i driverow
wynikéw obserwowanych w 2/3Q'22.

Benefit Systems moze kupi¢ 13 klubdéw fitness w ramach rozliczen zobowigzan Calypso Fitness

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q'22 3Q'22P kons. PAP  odchyl.

Przychody 485,4 490,3 1%
EBIT 69,1 60,1 15%
zysk nettoj.d. 34,4 40,5 -15%

Zrédto: BDM, PAP, Spétka;

Selvita realizuje strategie akwizycyjng i jest aktywna w kilku procesach. Spotka chce nadal rozwija¢ sie szybciej niz
rynek - poinformowali przedstawiciele zarzgdu podczas srodowej wideokonferenciji. Zarzad ocenia, ze sytuacja na rynku
nadal jest trudna, ale moze pozytywnie wptyna¢ na proces poszukiwania celdw akwizycyjnych.

Spotka opublikowata w $rode przed sesjg raport za 3Q’22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q’22 3Q’22 kons. PAP réznica  r/r

Przychody 106.9 106.0 0.9%  32,8%
EBITDA 245 22.3 9.9% 117.4%
EBIT 14,7 135 9.0% 186.5%
zysk nettoi.d. 9,0 9,1 -1,5%

marza EBITDA  22,9% 17.5% 5.37 8,92
marza EBIT 13.8% 12.7% 1.06 7.38
marza netto 8,4% 8,6% -0,21 11,30

Zrédfo: BDM, PAP, Spéika;

Spétka w 1-3Q’22 miata 94,9 min PLN przychodoéw (vs 65,7 min PLN w 1-3Q’21), 4,5 min PLN EBIT (vs 7,2 min PLN w
1-3Q’21) oraz 3,9 min PLN zysku netto (vs 6,2 min PLN w 1-3Q’21).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternec\e -:a?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Budimex

Kruk

Asbis

Biomed Lublin

Poltreg

Vivid Games

Ambra

Famur

Boryszew

Rynek kapitatowy

BIULETYN PORANNY

czwartek, 10 listopada 2022, 07:55 CET

Oferta FBSerwis, warta 66 min PLN netto zostata uznana za najkorzystniejsza w przetargu na zagospodarowanie
odpadéw komunalnych pochodzacych z terenu m. st. Warszawy w zakresie Zadania 4 (9) - Zagospodarowanie
odpaddéw komunalnych pochodzacych z terenu m. st. Warszawy w planowanej ilosci maksymalnej 99 997 Mg.

Zarzad spoitki zaktada, ze 30% zysku za ‘22 bedzie przeznaczone na dywidende.

Spotka planuje emisje obligacji w euro na rynku szwedzkim i norweskim. Emisja ma by¢ dodatkowym zrédtem
finansowania planéw na 2023 rok. Ponadto grupa rozwaza emisje obligacji w Polsce.

Kruk planuje wyemitowac obligacje serii AN1 o tgcznej wartosci nominalnej do 25 min PLN. Obligacje oferowane bedag
w ramach programu zatwierdzonego przez KNF 23 sierpnia 2022 roku

W pazdzierniku ‘22 poziom sptat na wszystkich rynkach przekroczyt oczekiwania spotki. "Przed nami niecate dwa
miesigce dziatalnosci. Jestesmy na bardzo wielu przetargach, cash flow i strumienie wpfat nie sg zagrozone. Do dzisiaj
wszystko idzie zgodnie z planami, a nawet lepiej” — Piotr Krupa.

Zarzad szacuje, ze tegoroczne inwestycje w zakup pakietéw wierzytelno$ci bedg rekordowe i mogg przekroczy¢ wynik
z '21. Spotka obawia sig jednak rosngcych kosztow, ktére pojawig sie m.in. z powodu inwestycji w cyfryzacje.

Spotka nabyta 16% udziatébw w firmie biotechnologicznej Promed Bioscience, ktéra pracuje nad rozwojem
zaawansowanych biomateriatéw kolagenowych do zastosowan badawczych i klinicznych. Cena nabycia udziatow
wyniosta 0,8 min EUR.

Srodki zostang przeznaczone na rozbudowe mocy produkcyjnych firmy, przyspieszenie dalszej ekspansji w Stanach
Zjednoczonych, a takze w regionie Europy i Bliskiego Wschodu oraz do umocnienia pozycji Promed Bioscience jako
gldwnego gracza na $wiatowym rynku medycyny regeneracyjnej, ktérego warto$¢ obecnie wyceniana jest na ponad 5
mid USD.

Spotka zawarta umowe z firmg farmaceutyczng Zahrah al-Mada'in Medical Company z Arabii Saudyijskiej.

Umowa dotyczy wspotpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu leczniczego spotki o nazwie handlowej
Distreptaza. tgczna wartos¢ zamowien w pierwszych 5 latach to ponad 60,3 min PLN.

Spétka zawarta umowe z BART z siedzibg w Sosnowcu, dotyczacg nabycia i instalacji infrastruktury pomieszczen
czystych, w celu realizacji wdrozenia na rynek i upowszechnienia w Polsce innowacyjnej metody leczenia cukrzycy typu
1 przez zakup infrastruktury do hodowli komorek T-regulatorowych.

Termin realizacji uzgodniono na marzec ‘23. Warto$¢ wynagrodzenia BART wyniesie ok. 12,4 min PLN netto.

Spotka zawarta umowe dotyczgca wznowienia dystrybucji gry Knight Fights 2 na platformach iOS i Android. Dystrybucja
gry rozpocznie sie jeszcze w listopadzie ‘22. na obu platformach.

Ambra ocenia, ze do tej pory inflacja nie miata negatywnego wptywu na poziom sprzedazy spdtki, jednak moze mie¢
taki wptyw w dluzszej perspektywie. Spotka widzi spadek marz, spowodowany wzrostem kosztéw zakupu —
poinformowali przedstawiciele zarzgdu Ambry podczas czatu inwestorskiego.

Famur, po przejeciu producenta systemoéw bateryjnych, chce sie teraz skupi¢ na skalowaniu biznesu. Nie negocjuje
kolejnych akwizycji, cho¢ obserwuje rynek pod tym katem - poinformowat prezes Mirostaw Bendzera.

ZM Silesia, spotka zalezna Boryszewa, otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Katowicach
utrzymujgcg w mocy decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie z 24 wrzes$nia 2020
roku, okreslajgcg zalegte zobowigzanie podatkowe w podatku VAT za lata 2013-2014 w kwocie 97,3 min PLN,
powiekszonej o nalezne odsetki,

Ministerstwo Finanséw chce aby, projekt ustawy o funkcjonowaniu i rozwoju rynku kapitatowego trafit do prac
parlamentarnych w 1Q'23 - powiedziat podczas konferencji prasowej wiceminister finanséw, Artur Sobon. Konsultacje
projektu majg potrwaé do 25 listopada. Wedtug resortu, projekt zawiera przepisy, ktére tgcznie powinny przyczyni¢ sie
do rozwoju rynku kapitalowego. Dotyczg one m.in. goldplatingu, jednolitej licencji bankowej, funduszy ETF, zielonych
obligacji i instytucji czynnego zalu.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O| ie | zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \n(emec\e ca’oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.11.2022 roku, 07:55 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O| ie | zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle n:a?oscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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