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Wall Street w zieleni przed wyborami potéwkowymi
Pierwsze godziny poniedziatkowego handlu na GPW uptywaty pod dyktando bykéw. Nastroje
inwestoréow popsuta wypowiedz premiera Morawieckiego, ktéry stwierdzit, ze w obliczu
ciezkiego roku 2023, spotki energetyczne powinny obniza¢ ceny i caty sektor powinien
zakonczy¢ ten rok z wynikiem ,zero plus”. Po wzrostach na indeksie WIG-Energia,
siegajacych +3,7%, nastgpit mocny spadek i finalnie indeks zakonczyt sesje -5,6% pod
kreska. Nieco lepiej, ale réwniez z duzymi stratami zamknety sie¢ WIG-Paliwa (-3,8%) i WIG-
Leki (-3,6%). Po przeciwnej stronie ulokowaty si¢ media ze wzrostem +6,2%, odziez (+5,2%)
i banki (+3,5%). Szeroki rynek obronit punktu odniesienia — WIG przy obrotach siggajgcych
1,3 mid PLN, zyskat +0,7%. 1 mld PLN obrotu przypadt na indeks WIG20, ktéry wzrést +1,1%.
Gorzej poszto $rednim i matym spétkom — mWIG40 stracit -0,1%, a sWIG80 znizkowat -0,3%.
Woczorajsza sesja byta pierwszg po zmianie sktadu indekséw. Do WIG20 na miejsce PGNiG
wszedt Kruk, a jego pozycje w mWIG40 przejat ZE PAK. Na rynkach europejskich przewazaty
wzrosty, jednak gtéwne indeksy byly zréznicowane. DAX zyskat +0,6%, CAC40 zakonczyt
sesje w okolicach punktu odniesienia, z kolei FTSE100 stracit -0,5%. Uwaga inwestoréw
aktualnie jest skupiona na dzisiejszych wyborach uzupetniajgcych do Kongresu USA.
Obecnie Demokraci kontrolujg Izbe Reprezentantéw oraz majg wiekszos¢ w Senacie.
Wygrana Republikanéw mogtaby przyczyni¢ sie do zmiany kierunku przysztych wydatkéw.
Woczoraj gtéwne indeksy amerykanskiego rynku notowaty wzrosty — S&P +1,0%, DJI +1,3%,
Nasdaq +0,9%. O poranku na rynku azjatyckim panujg mieszane nastroje. Nikkei rosnie
+1,3%, natomiast Shanghai Composite traci -0,9%. Kontrakty terminowe na DAX znajdujg
sie nieco powyzej punku odniesienia, z kolei na amerykanskie indeksy $wiecg na czerwono.
Anna Tobiasz
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mBank: Bank w 3Q’22 miat 2,3 mld PLN straty netto [tabela BDM];
= XTB: Spdtka w 3Q'22 miata 236,2 min PLN zysku netto - zgodnie ze wczesniej opublikowanymi wstepnymi wynikami;
= Erbud: 15,6 min PLN EBITDA w 3Q'22 — ponizej konsensusu i naszych zatozen, mimo wyzszych

przychodéw [komentarz BDM];
= Onde: 39 min PLN EBIT w 3Q22 — kolejny sfaby kwartat, wyniki nieco ponizej konsensusu [komentarz BDM];
= MS Zabrze: 15 min PLN EBIT w 3Q'22 — najwyzej od 11 lat, wstepne wyniki powyzej naszych zatozen
[komentarz BDM];
Arctic Paper: Spétka w 3Q'22 miata 221,9 min PLN zysku netto n.j.d. [tabela BDM];
Stalexport Autostrady: Spétka w 3Q’22 miata 48,5 min PLN zysku netto n.j.d.;
Toya: Spotka w 3Q'22 miata 13,7 min PLN zysku netto n.j.d.;
PKN Orlen: Dane makro za 10’2022 — istotny wzrost marzy rafiner. m/m [komentarz BDM];
BoomBit: Spétka szacuje, ze miata w pazdziemiku 23,7 min PLN przychodéw (-2,2% m/m), przychody
oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 8,3 min PLN (+2,2% m/m) — neutralne [komentarz BDM];
Vigo: Konferencja wynikowa po raporcie za 3Q'22 [podsumowanie BDM];
PGE, Tauron, Enea: ,Potgczenie w przysziosci PGE, Taurona, Enei bez wegla to 'bardzo dobry pomyst” - prezes PGE;
Tauron: Spdtka wybuduje farme fotowoltaiczng o mocy 46 MW w powiecie polkowickim;
Asbis: Spétka podwyzszyta prognozy na ‘22, planuje 70-74 min USD zysku netto;
Biomed-Lublin: Spoétka miata 1,5 min PLN zysku netto, 3,6 min PLN zysku EBITDA w 3Q'22;
WP: Grupa przejeta 100% udziatéw Mediapop za min. 28 min PLN;
PKO BP: Bank zostat zwolniony z obowigzku utrzymywania dodatkowego wymogu kapitatowego na kredyty frankowe;
Alior Bank: Z aplikacji mobilnej korzysta 1 min oséb; wzrost 0 22% od korica ub.r.;
Bank Handlowy: Bank zmienia polityke wynagrodzen; chce wdrozy¢ program nabywania akcji wiasnych;
Creepy Jar, Incuvo (NC): Spotka w 3Q’'22 sprzedata 52,5 tys. sztuk gry ,Green Hell VR” — zgodne z
naszymi oczekiwaniami, neutralne [komentarz BDM];
Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku’22 wyniosta 189,1 min PLN [wykres BDM];
Action: Szacunkowe obroty w pazdzierniku’22 wyniosty 218 min PLN [wykres BDM];
Wojas: Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku'22 wzrosta o +29,3% r/r [wykres BDM];
Archicom: Spoétka wprowadzita do sprzedazy 165 mieszkan we Wroctawiu;
GPW: GPW przesuwa publikacje raportu za 3Q'22 na 22 listopada;
Synektik: Spétka zozyta jedyng oferte w przetargu na zakup robota da Vinci; warto$¢ oferty to 13,1 min PLN;
Selvita: Przewigzlikowski rozwaza sprzedaz akcji Selvity, ale transakcja mozliwa najwczesniej za kilka tygodni;
Alumetal: Spétka wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za 22 w wysokosci 3,3 PLN na akcje;
Rainbow Tours: Przedsprzedaz spétki w sezonie zimowym wzrosta o 37,1% r/r wg stanu na 31 X;
Prochem: Spétka zaprasza do sprzedazy nie wigcej niz 350 tys. akcji spotki po 36 PLN za sztuke;
Skarbiec: Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TF| spadty nieznacznie m/m do 4,7 mid PLN w pazdziemiku.

WYKRES DNIA

Ostatnie dni przyniosty powr6t do umacniania si¢ PLN w stosunku do USD i EUR. Moze to
wptynaé na decyzje RPP ws. stdp procentowych. Aktualnie stopa referencyjna wynosi 6,75%,
a konsensus zaktada podniesienie jej na jutrzejszym posiedzeniu do poziomu 7%. Na
czwartek zaplanowana jest konferencja prasowa Prezesa NBP.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 1618,1 1,1% -28,6%
WIG30 1975,2 1,1% -28,6%
mWIG40 39342 -0,1% -25,7%
sSWIG80 16 859,0 -0,3% -15,9%
WIG 52 682,3 0,7% -24,0%
NC Index 306,4 0,7% -21,4%
WIG Banki 5784,5 3,4% -33,1%
WIG Bud 37448 0,9% -0,5%
WIG Chemia 9401,5 -1,5% -4,3%
WIG Dew 24495 0,2% -13,8%
WIG Energia 1930,7 -5,6% -20,1%
WIG Games 16 977,9 -1,5% -23,9%
WIG IT 3929,9 -0,6% -16,5%
WIG Media 6422,9 6,2% -26,7%
WIG Paliwa 5671,6 -3,8% -12,7%
WIG Spoz 2049,2 0,4% -54,3%
WIG Surowce 39101 0,0% -13,9%
WIG Odziez 4951,6 5,2% -47,8%
DAX 135335 0,5% -14,8%
FTSE100 7 300,0 -0,5% -1,1%
CAC40 6416,6 0,0% -10,3%
BUX 438123 2,8% -13,6%
S&P500 3806,8 1,0% -20,1%
DJIA 32827,0 1,3% -9,7%
Nasdag Comp 10564,5 0,9% -32,5%
Bovespa 115342,4 -2,4% 10,0%
Nikkei225 27 527,6 1,2% -4,4%
Shanghai Comp. 3077,8 0,2% -15,4%
S&P/ASX 200 6933,7 0,6% -6,9%
EUR/PLN 4,67 -0,3% 1,8%
USD/PLN 4,66 -1,0% 15,5%
CHF/PLN 4,71 -0,4% 6,6%
EUR/USD 1,00 0,6% -11,9%
USD/JPY 146,63 0,0% 27,4%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1610 33 2,09%
Kurs zamknigcia 1626 11 0,68%
Kurs min. 1607 31 1,97%
Kurs max. 1648 20 1,23%
Wolumen obrotu 49715 -2 008 -3,88%
Otwarte pozycje 57 634 -866 -1,48%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1605,0 1600,7 16374 16181 1,1% 998
WIG30 1957,6 1955,1 2000,2 19752 1,1% 1116
MWIG40 39475 16831,8 170228 39342 -0,1% 204
SWIG80 17 022,8 3927,0 40103 168590 -0,3% 51
WIG-PL 542643 538796 542643 538796 0,7% 1242
WIG 52433,1 523495 533212 526823 0,7% 1269
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 2392 25281 2,2% -38,4%
Asseco Poland 70,35 5839 -0,3% -18,6%
ccc 36,56 2006 -4,3% -65,3%
CD Projekt 136,28 13729 -2,1% -29,4%
Cyfrowy P. 18,76 11998 1,0% -46,0%
Dino 330,00 32353 -0,9% -10,2%
JSW 45,70 5 366 -4,0% 31,1%
Kety 522,00 5037 2,0% -14,4%
KGHM 109,75 21950 0,7% -21,3%
Kruk 266,60 5150 6,6% -18,5%
LPP 8 795,00 16 308 7,6% -48,9%
mBank 275,80 11700 3,8% -36,3%
Orange 6,25 8202 2,5% -26,0%
Pekao 79,38 20835 4,7% -34,9%
Pepco 34,88 20 056 1,1% -25,0%
PGE 5,76 12 933 -6,8% -28,5%
PKN Orlen 60,50 37900 -4,0% -18,6%
PKO BP 26,63 33288 3,8% -40,7%
PZU 27,27 23548 3,1% -22,9%
Santander Polska 261,00 26671 3,4% -25,1%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 542,00 1290 -1,5% -2,2% Huuuge 24,30 2047 -0,7% -3,2% Ropa Brent [USD/bbl] 97,4 -1,2% 2,7% 2,7% 253% 16,8%
Alior 32,18 4201 8,0% -41,2% ING BSK 169,20 22013 -1,5% -36,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,6 3,5% 4,2% 42% 77,6% 22,1%
Amrest 18,26 4009 0,0% -34,1% Inter Cars 407,50 5774 1,0 -13,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 109,7 -4,4% -11,1% -11,1% 559% 48,2%
Asbis 22,90 1271 0,0% 5,5% Kernel 18,16 1526 0,9% -69,1% CO2 [EUR/A] 775 1,5% -31% -3,1% -3,4% 30,5%
Auto 12,64 1651 1,1% -11,0% Livechat 104,40 2688 -6,3% -10,6% Wegiel ARA [USD/] 200,9 -7,0% -8,4% -8,4% 46,1% 35,5%
Azoty 35,22 3494 -2,1% 4,2% Mabion 21,66 350 -4,0% -645% Miedz LME [USD/t] 79248 -2,6% 5,4% 54% -18,6% -18,7%
Benefit 674,00 1977 3,7% 6,0% Mercator 54,68 582 12,0% -43,6%  Aluminium LME [USD/{] 23226 -0,9% 4,8% 48% -172% -8,3%
Bogdanka 35,60 1211 -4,8% 11,3% Millennium 4,53 5495 22% -44,7%  Cynk LME [USD/] 2907,5 0,5% 6,3% 6,3% -19,0% -11,0%
Budimex 252,50 6446 1,0% 11,2% MoBruk 304,50 1070 -0,2% -20,9%  Otéw LME [USD/] 2041,8 1,8% 3,2% 32% -12,7% -13,9%
Bumech 58,15 842 -2,5% 170,5% Neuca 602,00 2661 -2,9% -283%  Stal HRC [USD/] 669,0 -1,3% -6,2% -6,2% -53,4% -62,6%
Ciech 34,20 1802 -1,7% -18,6% PKP Cargo 12,28 550 -0,2% -12,4% Ruda zelaza [USD/] 86,8 -03% -6,1% -6,1% -229% -7,4%
Comarch 150,20 1222 -0,5% -16,6% Polenergia 93,50 8243 -0,8% 27,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 326,7 1,8% 4,6% 4,6% -7,1% -3,3%
DataWwalk 118,00 606 0,9% -47,8% Pracuj 52,10 3557 85% -28,1%  Zioto [USD/oz] 1670,6 -0,7% 2,3% 2,3% -8,7% -8,4%
Develia 2,12 947 0,7% -28,8% Selvita 80,50 1478 -2,8% -1,8% Srebro [USD/oz] 20,6 -1,3% 7,4% 74% -11,7% -15,8%
Dom Dev. 91,10 2327 -32% -24,1% STS 14,50 2270 5,1% -383% Platyna [USD/oz] 979,6 1,6% 5,3% 5,3% 1,1% -7,5%
Enea 5,21 3220 -9,2% -38,8% Tauron 2,04 3566 -8,0% -233% Pallad [USD/oz] 1891,0 2,8% 3,2% 32% -1,1% -9,0%
Eurocash 11,96 1664 1,4% 10,3% TEN 108,30 794 2,3% -69,0%  Bitcoin USD 196986 -6,8% -3,5% -3,5% -57,5% -70,2%
Famur 3,24 1861 -0,1% -3,3% WP.PL 102,00 2987 6,3% -27,7% Pszenica [USD/bu] 839,3 -1,0% -49% -49% 8,9% 9,3%
GPW 34,40 1444 -0,3% -16,9% XTB 28,20 3310 1,7% 68,1% Kukurydza [USD/bu] 675,0 -09% -24% -2,4% 138% 22,4%
Handlowy 6350 8297 11% 7,6% ZEPAK 24,75 1258 -4,1% 44,7% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -0,2% 4,0% 4,0% 1,4% -1,1%
WIG20
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Onde Spétka opublikowata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’22 [mIn PLN]

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22PBDM odchyl. 3Q'22P kons. odchyl. 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 340,8 2943  -13,6% 287,0 2,6% 290,3 1,4% 927,7 819,5 -11,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 32,6 17,2 -47,2% 19,5 -11,8% — — 101,7 50,0 -50,9%
Zysk na sprzedazy 16,5 4,0 -75,9% 4,7 -15,1% - - 42,2 11,9 -71,7%
EBITDA 18,7 6,0 -68,1% 6,5 -8,2% 6,9 -13,5% 46,7 16,4 -64,8%
EBIT 17,0 3,9 -76,9% 4,7 -16,4% 5,0 -21,5% 41,7 10,6 -74,5%
2ysk brutto 15,7 1,4 91,3% 2,8 -51,0% 40,3 43 -89,3%
2Zysk netto 11,8 1,0 91,3% 2,2 -53,2% 2,0 -48,5% 28,1 2,3 -92,0%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,6% 5,8% 6,8% - 11,0% 6,1%
Marza EBITDA 4,9% 1,4% 1,6% - 4,5% 1,5%
Marza EBIT 50%  1,3% 1,6% 1,7% 4,5% 1,3%
Marza zysku netto 3,5% 0,3% 0,8% 0,7% 3,0% 0,3%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Wyniki za 3Q’22 wg segmentéw [min PLN]

1Q’20 2Q’20 3Q’20 4Q’20 | 1Q’21 2Q’21 3Q’21 4Q’21 | 1Q'22 2Q’22 3Q'22
Przychody 66,3 113,1 140,9 266,0 | 229,6 357,3 340,8 289,7 | 179,0 346,2 294,3
Inzynieryjne 15,9 17,4 22,3 40,3 25,4 70,2 84,9 97,6 41,0 49,1 57,7
0ZE 496 91,9 1172 2223 | 2035 2851 253,4 190,5 | 137,4 294,55 234,55
Pozostate 0,8 3,7 15 3,4 0,7 2,1 2,5 1,7 0,6 2,5 2,1
Zysk brutto ze sprzedazy 6,1 10,2 15,0 25,4 27,6 41,5 32,6 39,3 12,4 20,4 17,2
Inzynieryjne 1,2 -1,1 4,8 4,0 0,1 8,6 3,2 4,2 2,2 1,2 2,1
0ZE 4,9 10,6 9,9 21,3 | 274 327 293 352 | 102 184 14,6
Pozostate 0,0 0,8 0,3 0,1 0,1 0,2 0,1 -0,1 0,0 0,7 0,4
2Zysk na sprzedazy 1,3 6,9 11,7 200 | -79 335 165 22,0 1,4 6,5 4,0
EBITDA 2,6 7,5 14,3 21,7 -6,3 34,2 18,7 22,3 2,8 7,6 6,0
EBIT 13 6,0 12,9 20,4 -7,8 32,5 17,0 20,6 1,0 5,7 3,9
2Zysk brutto 1,5 6,3 123 210 | 80 326 157 221 0,0 2,9 1,4
Zysk netto 1,0 4,8 9,9 17,1 -11,9 28,2 11,8 18,1 0,0 1,2 1,0
CFO 144 50 147 632 | -33,9 -687 -1260 92,3 | -61,5 -782 14,0
Dtug (gotéwka) netto b.d. b.d. b.d. -134,8 | -61,0 53,6 -26,0 -120,5 | -30,0 94,0 82,2
Marza brutto ze sprzedazy  9,2% 9,1% 10,6% 9,6% | 12,0% 11,6% 9,6% 13,6% | 6,9% 5,9% 5,8%
Inzynieryjne 76% -63% 21,8% 9,9% 03% 12,3% 3,7% 4,3% 5,3% 2,5% 3,7%
OZE 99% 11,5% 8,4% 9,6% | 13,5% 11,5% 11,6% 18,5% | 7,4% 6,3% 6,2%
Pozostate 09% 21,4% 18,5% 4,2% | 12,1% 11,4% 4,8% -6,1% | -4,2% 28,4% 20,4%
Marza EBITDA 3,9% 6,7% 102% 82% | -2,7% 9,6% 5,5% 7,7% 1,6% 2,2% 2,0%
Marza netto 1,5% 4,3% 7,0% 6,4% | -52% 7,9% 3,5% 6,3% 0,0% 0,3% 0,3%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM
o Kolejny staby kwartat na poziomie rentownosci. EBIT stabszy o 2/3 r/r i takze ponizej wyniku z 2Q’22.
e Przychody spadty o 14% r/r (spadek zarowno w OZE jak i w Inzynierii). Rentownosc brutto ze sprzedazy w OZE poréwnywalna
q/q, w Inzynierii nieco lepsza q/q.
Wynik nieco stabszy od konsensusu (3,9 min PLN EBIT vs 5,0 min PLN konsensus i 4,7 min PLN nasza prognoza).
Wyniki bez wptywu one-off'éw, Koszty SG&A nieco nizsze q/q i /r.
Spotka nadal prowadzi rozmowy o waloryzacji kontraktow z inwestorami (zarzad nie wyklucza pozytywnego wptywu na wyniki
przy koncowym rozliczaniu kontraktéw).
e Dtug netto po 2Q’22 = 82,2 min PLN. CFO w samym 3Q’22: +14,0 min PLN.
e Zapasy na poziomie 159 min PLN (vs 210 min PLN po 2Q’22). W tym PV Cyranka (18 MW) na poziomie 45 min PLN. W
zapasach uwzglednione sg takze spotki celowe, w ktérych Onde ma 50% udziatow.
e Przyrost wyceny kontraktow (240 min PLN vs 187 min PLN po 2Q’22).
Backlog 701 min PLN (vs 625 min PLN po 2Q’22 — wzrost w Inzynierii i spadek w OZE; byto 802 min PLN po 3Q’21).
o We wrzesniu powotano w Niemczech spoétke celowg Onde Beteiligungs GmbH, ktérej gtéwnym zadaniem bedzie prowadzenie
na tamtejszym rynku akwizycji firm dziatajgcych w segmencie OZE.
e Dzi$ telekonferencja zarzagdu o 12:00 (wspdina z Erbudem).

XTB Spétka w 3Q'22 miata 391,3 min PLN przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, 258,7 min PLN EBIT oraz 236,2 min PLN zysku
netto. Zgodnie ze wczesniej opublikowanymi wstepnymi wynikami.

Stalexport Spoétka w 3Q’22 miata 119,6 min PLN przychodéw, 57,6 min PLN EBIT oraz 48,5 min PLN zysku netto n.j.d.
Autostrady

Toya Spétka w 3Q’'22 miata 180,0 min PLN przychodéw, 20,2 min PLN EBIT oraz 13,7 min PLN zysku netto n.j.d.
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Erbud Spétka opublikowata wyniki za 3Q'22
Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

3Q'21 3Q22 zmianar/r 3Q'22PBDM odch 3Q'22Pkons. odch 1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 881,0 1005,4 14,1% 946,1 6,3% 952,8 55% 2171,7 27955 28,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 56,4 57,2 1,5% 58,2 -1,6% - - 184,3 167,9 -8,9%
Zysk na sprzedazy 25,2 7,0 -72,4% 9,7 -28,3% - - 51,3 19,5 -62,1%
EBITDA 32,0 15,6 51,3% 18,7 -16,7% 17,3 9,9% 743 44,4 -40,2%
EBIT 25,5 8,1 -68,2% 9,7 -16,4% 5,2 55,9% 55,4 20,5 -63,0%
2ysk (strata) brutto 23,2 6,2 -73,4% 4,9 26,0% 49,9 11,8 -76,4%
2Zysk (strata) netto* -23,9 2,1 -- 2,7 -23,5% 0,0 - -9,9 1,0 -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  6,4% 5,7% 6,2% - 8,5% 6,0%

Marza EBITDA 3,6% 1,5% 2,0% 1,8% 3,4% 1,6%

Marza EBIT 2,9%  0,8% 1,0% 0,5% 2,6% 0,7%

Marza zysku netto -2,7% 0,2% 0,3% 0,0% -0,5% 0,0%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *dla akcjonariuszy jedn. dominujacej po odjeciu catkowitych dochodéw przypadajacym udziatom niekontrolujgcym

Wyniki za 3Q’22 wg segmentéw [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22
Przychody ze sprzedazy 601,0 597,8 590,3 524,3 | 439,7 6448 5224 6215 | 5367 754,1 881,0 930,4 763,9 10262 10054
Kubatura 492,4 436,6 2829 3993 | 3180 450,0 2712 2685 | 2415 296,0 3878 451,2 452,2 526,0 542,8
-kraj 453,8 412,8 3245 282,4 | 2846 3063 2368 223,9 203,1 2857 3475 383,1 412,7 492,1 513,8
-zagranica 38,6 23,9 354 40,0 | 334 1438 344 445 384 103 404 68,0 39,5 33,9 29,0
Inzynieryjne 34,1 80,8 66,1 198,5 15,9 21,9 23,7 43,6 25,4 70,2 84,9 97,6 41,0 49,1 S,
Przemyst 74,6 80,3 75,3 92,3 55,4 81,7 110,3 87,0 65,5 100,1 152,4 174,8 131,9 152,8 158,5
-kraj 49,4 51,2 57,0 51,0 29,8 55,2 751 50,7 41,4 65,4 71,7 57,9 55,3 75,7 79,4
-zagranica 25,2 29,1 29,3 30,2 25,5 26,5 35,2 36,3 24,1 34,7 80,7 116,9 76,6 77,1 79,1
Hydrotechnika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 16 1,2 0,7 10,2
OZE 0,0 0,0 0,0 0,0 49,6 91,9 117,2 2223 2035 2851 253,4 190,5 137,4 294,5 234,5
Modutowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3
Pozostate -0,1 0,0 166,0 -165,8 0,8 -0,8 0,0 0,0 0,7 2,8 2,5 14,7 0,1 2,8 14
Zysk brutto ze sprzedazy 27,6 35,0 38,3 45,8 29,4 46,0 51,1 67,0 57,7 70,2 56,4 109,0 49,7 61,0 57,2
Kubatura 155 16,7 20,2 27,3 14,5 27,8 23,0 31,7 21,7 16,2 6,2 35,0 18,3 24,2 20,7
-kraj 12,0 21,1 15,7 17,5 14,5 17,4 21,4 25,1 19,0 16,2 7,2 13,5 17,4 21,6 21,4
-zagranica 1,5 -4,4 4,6 9,7 0,0 10,4 1,6 6,6 2,7 0,0 -1,1 21,5 0,8 2,6 -0,7
Inzynieryjne 4,9 6,6 9,4 11,0 1,2 -0,3 5l 4,1 0,1 8,6 g2 4,2 2,2 1,2 2,1
Przemyst 9,0 11,6 8,5 79 58 20,7 14,3 =il il 8,5 11,0 17,2 22,3 18,5 14,9 18,8
-kraj 2,6 5,0 57 4,8 1,2 15,4 9,7 -5,7 3,4 50 6,6 6,9 3,6 6,9 7,2
-zagranica 6,4 6,7 2,8 31 4,6 53 4,7 4,7 5,0 6,1 10,6 15,5 14,9 8,0 11,5
Hydrotechnika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3
OZE 0,0 0,0 0,0 0,0 4,9 10,6 9,9 21,3 27,4 32,7 29,3 35,2 10,2 18,4 14,6
Modutowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 -0,1
Pozostate 0,1 0,1 0,1 -0,4 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,1 1,7 0,5 12,2 0,3 1,8 0,9
2Zysk na sprzedazy 22 73 180 210 | 40 168 21,0 241 | -42 303 252 453 3,5 9,0 7,0
EBITDA 10,2 256 222 21,7 | 92 231 309 303 44 380 320 442 12,2 16,6 15,6
EBIT 58 19,6 18,5 14,5 4,6 16,5 25,5 24,1 -0,9 30,8 25,5 35,4 4,7 7,7 8,1
Kubatura 39 79 6,7 11,4 2,9 6,5 4,9 1,7 5,6 =22 -1,8 13,9 =iL2 0,7 4,5
-kraj 3,6 6,3 4,1 8,0 2,5 33 6,6 51 7,1 -0,2 0,4 2,1 1,4 1,7 9,8
-zagranica 0,3 15 2,6 33 0,5 3,2 -1,6 -3,4 -1,5 -3,1 -2,1 11,1 -2,7 -1,0 -5,3
Inzynieryjne 0,5 3,7 6,5 6,6 0,1 -1,0 4,9 4,1 -0,8 7,2 -0,1 -1,2 -0,5 -0,4 0,7
Przemyst 1,4 34 54 1,4 0,3 4,3 8,0 2,5 il,7/ 15 6,9 11,3 8,0 4,4 3,2
-kraj -1,7 0,4 2,8 0,0 -2,1 1,0 5,2 -1,3 -0,9 0,8 1,6 0,1 0,0 2,6 2,4
-zagranica 3,1 3,0 2,6 1,3 2,3 3,3 2,8 3,8 2,6 0,7 53 11,1 8,0 1,8 0,9
Hydrotechnika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,2 -0,4 -0,2 0,1 =g -0,5
OZE 0,0 0,0 0,0 0,0 13 7,0 79 16,3 21,3 25,2 21,0 21,9 1,5 55 34
Modutowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 =17 7 -1,0 -2,5
Pozostate -0,1 4,7 -0,1 -4,8 0,0 -0,3 -0,3 -0,5 -28,3 0,4 -0,2 -84 -0,4 0,3 -0,7
Zysk (strata) brutto 3,4 17,6 16,6 11,2 1,3 16,8 25,3 20,9 -2,1 28,7 23,2 35,5 2,5 31 6,2
Zysk (strata) netto 1,8 14,0 11,6 6,2 -0,5 11,7 22,4 13,1 -7,4 21,4 -23,9 18,7 0,2 -1,2 2,1
CFO -108,1 -16,7 22,7 -13,7 37,8 -3,6 333 236,5 -36,1 -115,0 -110,8 88,5 -90,7 -186,8 36,3
Dtug (gotéwka) netto 48,3 69,2 57,9 71,3 34,7 55,3 47,8 -218,8 | -122,5 80,6 -183,1  -210,9 -62,0 177,4 159,6
Marza brutto ze sprzedazy 4,6% 5,9% 6,5% 8,7% 6,7% 7,1% 9,8% 10,8% | 10,8% 9,3% 6,4% 11,7% 6,5% 5,9% 5,7%
Kubatura 2,7% 3,8% 7,2% 6,8% 4,5% 6,2% 8,5% 11,8% 9,0% 5,5% 1,6% 7,8% 4,0% 4,6% 3,8%
-kraj 2,6% 5,1% 4,8% 6,2% 5,1% 5,7% 9,0% 11,2% 9,4% 57% 2,1% 3,5% 4,2% 4,4% 4,2%
-zagranica 3,9% -18,6% 12,9% 24,4% | 0,0% 7,3% 4,7% 14,9% 7,0% 0,0% -2,6% 31,6% 2,2% 7,6% -2,5%
Inzynieryjne 14,4% 8,2% 14,2%  5,5% 76% -1,4% 21,6% 9,5% 0,3% 12,3% 3,7% 4,3% 5,3% 2,5% 3,7%
Przemyst 12,1% 14,5% 11,3% 86% | 10,5% 253% 13,0% -12% | 129% 11,0% 11,3% 12,8% 14,0% 9,7% 11,8%
-kraj 52% 9,7% 10,1%  9,5% 4,1%  27,8% 12,8% -11,3% | 8,3% 7,6% 9,2% 11,8% 6,6% 9,0% 9,1%
-zagranica 25,5% 22,9% 9,5% 10,2% | 17,9% 20,0% 13,2% 12,9% | 20,8% 17,5% 13,1% 13,2% 19,4% 10,4% 14,6%
Hydrotechnika - - - - - - - - - 0,0% 10,2% 35,5% 2,8%
OZE == == == == 9,9% 11,5% 8,4% 9,6% 13,5% 11,5% 11,6% 18,5% 7,4% 6,3% 6,2%
Modutowe == == == == = == == == = 100,0% | 100,0%  95,6% -36,5%
Pozostate -147,4%  666,7% === === 8,6% 8,6% === === 16,7% 59,9% 21,5% 82,8% | 214,8% 63,6% 60,2%
Marza EBITDA 1,7% 4,3% 3,8% 4,1% 2,1% 3,6% 5,9% 4,9% 0,8% 5,0% 3,6% 4,7% 1,6% 1,6% 1,5%
Marza netto 0,3% 2,3% 2,0% 1,2% -0,1% 1,8% 4,3% 2,1% -1,4% 2,8% -2,7% 2,0% 0,0% -0,1% 0,2%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

e Przychody w 3Q’22 wyniosty 1,0 mld PLN (nieco powyzej konsensusu). Segment Kubatura-kraj pierwszy raz przekroczyt 0,5
mld PLN przychoddéw w kwartale.

e EBITDA na poziomie 15,6 min PLN, rynek oczekiwat 17,3 min PLN (nasze zatozenia byty nawet nieco wyzsze).

e Spadek amortyzacji g/q przekfada sie na wyzszy od konsensusu EBIT (8,1 min PLN).

o Catkiem dobry wynik w krajowej Kubaturze (10 min PLN EBIT) — w poprzednich kilku kwartatach spétka ledwo przekraczata
prég rentownosci (ale sama marza brutto ze sprzedazy poréwnywalna z 1H’22). Natomiast az -5 min PLN straty w Kubaturze
zagranicznej. Segment Modutéw obcigzyt wynik na -3 min PLN.
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Spotka opublikowata wyniki za 3Q’22

Woyniki za 3Q’22 [mIn PLN]

3Q'22 konsensus  réznica
Wynik odsetkowy 724,2 583,7 24,1%
Wynik z prowizji 521,8 530,9 -1,7%
Koszty ogdtem 824,8 806,9 2,2%
Saldo rezerw -183,0 -199,3 -8,2%
Wynik netto 22792 -2357,6  -3,3%

3Q'22 3Q’21 Réznicar/r 2Q’22 Réznica q/q
Wynik odsetkowy 724 1005 -27,9% 1688 -57,1%
Wynik z prowizji 522 479 8,8% 555 -6,0%
Koszty ogotem 825 617 33,8% 1019 -19,1%
Saldo rezerw -183 -196 -6,5% -195 -6,2%
Wynik netto -2279 27 230

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Spotka opublikowata wstepne skonsolidowane wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q°22 [min PLN]

BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 listopada 2022, 07:45 CET

3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P BDM

Przychody ze sprzedazy 203,4 3490 71,6% 267,0
Zysk brutto ze sprzedazy 19,4 - - 23,7
Zysk na sprzedazy 8,9 - - 12,7
Saldo PPO/PKO -0,7 - - 0,0

EBITDA 11,3 - - 15,7
EBIT 8,2 15,0 83,3% 12,7
Zysk (strata) brutto 6,6 - - 11,4
Zysk (strata) netto 3,9 11,0 179,1% 7,7

Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 9,6% - 8,9%
Marza EBITDA 5,6% - 5,9%
Marza EBIT 4,0% 4,3% 4,8%
Marza zysku netto 1,9% 3,2% 2,9%

odchyl.

30,7%

18,1%

42,9%

1-3Q'21

569,8
57,9
25,4
1,5
33,4
23,9
17,9
11,7

10,2%
5,9%
4,2%
2,0%

1-3Q'22
855,8

zmianar/r
50,2%

59,2%

105,0%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM

e Przychody w 3Q’22 wzrosty o 72% do 349 min PLN, natomiast EBIT wyniést 15,0 min PLN (vs 8,2 min PL rok temu). Przychody
sg duzo wyzsze niz zakiadali$my, natomiast EBIT jest o 18% powyzej naszych zatozen (marza EBIT jest nieco nizsza niz

prognozowalismy, ale wyzsza r/r).

e Pod wzgledem EBIT jest to najwyzszy kwartat od 3Q’11. Pod wzgledem przychodéw najwyzszy w historii sp6tki.
o Zysk netto wyniést 11 min PLN (vs 4 min PLN rok temu).
e Spotka podata takze, ze portfel na koniec pazdziernika wynosi 1,13 mid PLN (rok temu po wynikach 3Q’21 bytfo to 1,00 mid

PLN).
Przychody [mIn PLN]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

EBIT [min PLN]

Q
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0,0
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
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PKN Orlen Spétka podata dane makro za wrzesien.

Komentarz BDM:

* Modelowa marza rafineryjna wyniosta w pazdzierniku 31,4 USD/bbl (vs 16,7 USD/bbl we wrzes$niu — wzrost marzy na dieslu
i na benzynie)
Dyferencjat wyniést 5,9 USD/bbl (wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca — wieksza dostepnos¢ alternatywnych
gatunkéw)
* Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem wyniosta 37,3 USD/bbl
* Modelowa marza petrochemiczne wyniosta 993 EUR/t — kontynuacja systematycznego spadku od kwietnia’22.

Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbI]* Modelowa marza petrochemiczna [EUR/t]
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *od VIII'22 spétka nieznacznie zmienita Zrédio: DM BDM S.A., spotka
wzor na marze modelowg w zwigzku z przejeciem Lotosu
Dane makro — PKN Orlen

PKN Orlen rynek
modelowa marza rafineryjna* modelowa marza petrochemiczna Brent Dyferencjat
USD/PLN  EUR/PLN
[USD/bbl] [PLN/bbl] [EUR/t] [PLN/t] [USD/bbl]  [USD/bbl]
1Q'16 8,1 32,0 993 4340 33,9 2,7 3,96 4,37
2Q'16 8,6 33,4 982 4296 45,6 2,6 3,87 4,37
3Q'16 6,7 26,1 957 4152 45,9 2,4 3,89 4,34
4Q'16 8,0 32,3 906 3966 49,5 2,2 4,06 4,38
1Q'17 7,4 30,2 924 3991 53,8 2,1 4,06 4,32
2Q'17 8,4 32,3 1004 4235 49,8 15 3,84 4,22
3Q'17 8,9 32,3 911 3881 52,1 1,0 3,62 4,26
4Q'17 6,2 22,3 890 3768 61,4 0,9 3,59 4,23
1Q'18 5,7 19,4 902 3769 66,8 1,6 3,40 4,18
2Q'18 7,4 26,3 850 3619 74,3 2,2 3,58 4,26
3Q'18 7,5 27,8 870 3747 75,3 1,4 3,70 4,31
4Q'18 5,7 21,4 918 3947 67,8 0,8 3,77 4,30
1Q'19 4,6 17,6 887 3815 63,2 0,2 3,79 4,30
2Q'19 6,5 24,8 903 3871 68,8 0,6 3,81 4,29
3Q'19 8,1 31,6 856 3696 61,9 1,0 3,89 4,32
4Q'19 4,6 17,9 783 3355 63,2 1,5 3,87 4,29
1Q'20 57 22,6 852 3691 50,2 2,3 3,92 4,32
2Q'20 3,4 14,2 854 3847 29,2 0,1 4,10 4,50
3Q'20 1,1 4,3 829 3682 43,0 -0,1 3,80 4,44
4Q'20 1,0 3,9 840 3787 44,3 0,1 3,78 4,51
1Q'21 2,0 7,5 1044 4751 60,9 1,4 3,77 4,55
2Q'21 3,6 13,4 1473 6678 68,8 2,0 3,76 4,53
3Q'21 54 20,9 1315 6004 73,5 2,3 3,87 4,57
4Q'21 6,3 25,4 1259 5816 79,7 1,7 4,04 4,62
1Q'22 12,4 52,3 1166 5383 101,4 6,6 4,12 4,62
2Q'22 38,6 168,5 1399 6502 113,8 12,2 4,36 4,65
3Q'22 24,0 112,9 1156 5484 100,9 7,5 4,72 4,74
paz’'22 37,3 182,4 993 4776 93,3 5,9 4,89 4,81

Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *z dyferencjatem (od 2022 dyferencjat efektywny do ropy Brent, wczesniej modelowy Brent — Ural)

Asbis Asbis podwyzszyt prognoze wynikéw, jakie planuje osiggna¢ w 2022 roku i obecnie zaktada, ze zysk netto po opodatkowaniu
bedzie ksztattowat sie pomiedzy 70 min USD a 74 min USD, natomiast przychody ze sprzedazy znajda sie w przedziale od 2,6
mld USD do 2,8 mid USD.

Biomed- Spotka w 3Q’22 miata 13,5 min PLN przychodéw, 3,6 min PLN EBITDA oraz 1,5 min PLN zysku netto n.j.d.
Lublin
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Spétka opublikowata wyniki za 3Q’22

Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

wyniki kons. roznica  r/r aq/qa YTD2022 r/r

Przychody ~ 1402,1 1344,7 4,3% 57,6% 82% 38092 54,9%
EBITDA 2982 3199 -6,8% 192,1% -9,7%  834,0 222,6%
EBIT 259,6 292,6 -11,3% 256,7% -12,9% 733,7 330,4%
zysknettoj.d. 221,9 2185 1,6% 502,3% 2,8% 5584 562,3%

marza EBITDA 21,3% 23,8% -2,51 9,79 -420 21,90% 11,38
marza EBIT 18,5% 21,8% -3,24 10,34 -4,48 19,26% 12,33
marza netto  15,8% 16,3% -0,45 11,69 -0,83 14,66% 11,23

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

- Prezes spétki Michat Jarczynski w komentarzu do wynikéw ocenit, ze spodziewa sie w tym roku rekordowych wynikéw grupy.

PGE, Potaczenie w przysztosci, po wydzieleniu aktywéw weglowych, PGE, Taurona Polskiej Energii i Enei to "bardzo dobry pomyst",

Tauron, ocenia prezes PGE Wojciech Dgbrowski.

Enea
Nie ma planu potagczenia spotek energetycznych - poinformowat wicepremier i minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin. "Nie
ma zadnego planu potgczenia spotek energetycznych. Padajgce w tej sprawie wypowiedzi sg jedynie prywatnymi opiniami oséb,
ktore je sformutowaly" - napisat na Twitterze wicepremier.

Zjednoczeni wokét PGE? Wraca fuzja. Po paliwowej, czeka nas kolejna fuzja, tym razem w energetyce. Prace analityczne ruszyty.
Konsolidacja miataby zakonczy¢ sie po wydzieleniu elektrowni weglowych ze spétek. — Parkiet

Koreanski atom w metnych wodach towiony. Kiedy i dlaczego kontrolowany przez rzad koncern PGE postanowit wraz z
energetyczng spotka miliardera Zygmunta Solorza-Zaka i Koreanczykami zajg¢ sie budowg elektrowni atomowej? PGE milczy w
tej sprawie. — Gazeta Wyborcza

Tauron Tauron wybuduje farme fotowoltaiczng o mocy 46 MW w powiecie polkowickim. Budowa rozpocznie sie jeszcze w tym roku i
zakonczy w 1H'24.

Energetyka  Premier wstrzasnat branzag i inwestorami. Nurkujgce notowania spétek, plotki o kolejnym panstwowym gigancie. Poczatek
tygodnia jest burzliwy dla energetykéw. - Rzeczpospolita

GPW GPW przesuwa publikacje raportu za 3Q’22 na 22 listopada z 9 listopada.

PKO BP - Komisja Nadzoru Finansowego zwolnita bank PKO BP z utrzymywania dodatkowego wymogu kapitatowego na kredyty frankowe.
Bank przypomniat, ze do chwili otrzymania tej decyzji byt zobowigzany do utrzymywania funduszy wiasnych na pokrycie
dodatkowego wymogu kapitatowego, "w celu zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z walutowych kredytéw hipotecznych dla
gospodarstw domowych na poziomie 0,12 p.p., ktéry sktadat sie co najmniej w 75 proc. z kapitatu Tier 1 (co odpowiada 0,09 p.p.).

Oponeo.pl Szacunkowe przychody w pazdzierniku'22 wyniosty ok. 189,1 min PLN (+3,4% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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BoomBit - BoomBit wypracowat w pazdzierniku 2022 r. 23,7 min PLN (-2,2% m/m) przychodoéw z gier. Koszty prowizji platform zwiekszyty
sie do 2,2 min PLN (+3,1% m/m), a wydatki na User Acquisition wyniosty 13,1 min PLN (-5,6% m/m). taczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to 20,6 min, a przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty 8,3 min PLN (+2,2%
m/m).

- “Motorem napedowym wynikoéw osigganych przez Grupe BoomBit w ostatnich miesigcach sg dobrze znane juz graczom tytuty
z naszego portfolio, co najlepiej wida¢ po najlepiej zarabiajgcych tytutach. W poréwnaniu z wrzesniem, swoj udziat w przychodach
zwiekszyt Hunt Royale z ktérego pochodzi 30% z pazdziernikowych przychoddw, a lepsze niz przed miesigcem wyniki miaty takze
miedzy innymi Falling Art Ragdoll Simulator czy Darts Club. Istotne znaczenie dla wynikéw pazdziernika miata takze sytuacja na
rynku walut.” - méwi Marcin Olejarz, Prezes BoomBit. - “Optymistycznie patrzymy na 4Q’22, ktéry jest dobrym okresem dla
calej branzy. Z naszej perspektywy jako wartos¢ dodang do obecnego portfolio traktujemy projekty Play and Earn, nad
ktérymi pracuja BoomLand i PlayEmber. Zgodnie z planem chcemy jeszcze w tym roku wydaé¢ pierwsza gre
blockchainowg” — dodaje.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 13,2 min PLN i stanowity okoto 55% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit. Hunt

Royale wygenerowat 7,0 min PLN przychodéw, a przychody w pazdzierniku poprawity takze dwa kolejne najlepiej zarabiajgce
tytuty Falling Art Ragdoll Simulator oraz Darts Club.

Przychody/marketing [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: neutralne. Spotka wypracowata w pazdzierniku 23,7 min PLN przychodéw, co jest 2,2% mniej m/m. Za ok.
55,7% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 13,2 min PLN (-7,7% m/m), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC (10,5 min
PLN, +6,2% m/m). Monetyzacja najwazniejszej gry w portfelu BBT czyli ,Hunt Royale” urosta m/m o 6,1% do poziomu 7,0 min
PLN. Obnizeniu ulegty koszty UA, ktére wyniosty 13,1 min PLN (-5,6% m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 55,4% vs 57,5%
we wrze$niu’22). Prowizje platform wyniosty 2,2 min i byty o 3,1% wyzsze m/m (m.in. konsekwencja wzrostu udziafu gier non-HC
w tym Mid-core). Przychody po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,3 min (+2,2% m/m).

Wojas Szacunkowe przychody w pazdzierniku’22 wyniosty ok. 36,7 min PLN (+29,3% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-pazdziernik'22
sprzedaz wzrosta 21% r/r.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Selvita Pawet Przewiezlikowski, prezes Ryvu Therapeutics i najwigkszy akcjonariusz Selvity, rozwaza sprzedaz akcji Selvity poprzez

ABB lub na rzecz duzego inwestora. Ocenit jednak, ze transakcji nie nalezy sie spodziewa¢ w najblizszych dniach, bo najpierw
zrealizowane muszg zosta¢ procedury w KDPW i GPW, co powinno zajg¢ kilka tygodni.
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Warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wyniosta 4,7 mld PLN wedtug stanu na dzien wyceny 31 pazdziernika
2022 r. lub na dzien ostatniej wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec, podat Skarbiec Holding.
Miesigc wczesniej wartos¢ aktywow wynosita 4,8 mid PLN.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 3Q’'22:

- Zarzad podtrzymuje cel przychodowy w wysokosci 100 min PLN w 2023 r.

- Wedtug zarzadu popyt na produkty Vigo pozostaje wysoki.

- Mimo, ze spotka nie realizuje zamoéwien na czas, potwierdzone zamoéwienia wzrosty o 20% r/r (wartosciowo). Zarzgd ma ambicje
utrzymania tej dynamiki.

- Segment przemystu wzrést o0 40% r/r. Sg to przychody od zdywersyfikowanych klientéw, a nie kilku duzych.

- Wigkszosc¢ przychoddéw w segmencie transportu pochodzi od Caterpillar, jednak wida¢ naptyw mniejszych klientow.

- Spotka nie spodziewata sie duzych przychoddw z obronnosci. W przysztym roku zaméwienia majg by¢ wieksze, jednak nadal
nie ma podpisanych kontraktow.

- Spotka jest tez zadowolona z ilosci zamdwien z USA.

- Rynek azjatycki jest najszybciej rosngcym rynkiem, popyt (zwtaszcza w aplikacjach przemystowych oraz ochrony srodowiska)
utrzymuje sie na wysokim poziomie.

- Koszty podstawowej dziatalnosci wzrosty o 46% r/r. Najwigkszy wptyw na koszty miaty: koszty zatrudnienia, wyzszy poziom
amortyzacji, koszty ustug obcych, wieksza aktywno$¢ marketingowa i sprzedazowa (zwtaszcza na rynku amerykanskim). Wzrost
kosztéw materiatéw i energii tez byt odczuwalny.

- Braki w komponentach wyptywajg na produkcje w ok. 10-20%.

- Spdtka spodziewa sig ptaskich wynikow w 4Q’22, jednak walczy o to aby poprawi¢ wynik.

- Cenniki sprzedazowe wzrosty o 30% w pazdzierniku. Negocjacje z kluczowymi klientami nadal trwajg. Spétka spodziewa sie
efektywnego wzrostu cen produktéw o ok. 25%.

- Zarzad pracuje nad ograniczeniem kosztow, przede wszystkim energii. Spdtka widzi mozliwo$s¢ oszczednosci energii na
poziomie 20%.

Q&A

Z pozyskanych 67 min PLN zaméwien w okresie sty-paz '22 jaka czes$¢ zostata juz sprzedana?

Duza czes¢ zostata w ciggu roku zrealizowana, na przyszty rok jest obecnie ok. kilkunastu min PLN w zaméwieniach.

Jaki jest sredni okres czasu od pozyskania do realizacji zaméwienia?

Klienci byli przyzwyczajeni do ok. 8-12 tygodni. W tym roku zdecydowanie sie to wydtuzyto, nawet do 16-20 tygodni. Spotka
pracuje z klientami aby wydtuzy¢ ten proces. Dla klientéw to zmiana zasad dziatania. Proces nie przebiega tak ptynnie jakbysmy
chcieli, ale klienci rozumiejg sytuacje. Zarzad zaktada, ze w 4Q’22 zamdwienia bedg bardziej dtugoterminowe.

Czy pozyskane zaméwienia w pazdzierniku 22 uwzgledniaja podwyzki cen?

Nie, sg to zamowienia pozyskane ze starego cennika z okreséw sierpnien-wrzesien.

Co oznacza termin ,,potwierdzone zamoéwienia”?

Oznacza to zamdwienia na ktore zostat juz podpisany kontrak.

Do kiedy spotka ma czas wykorzystac ulgi podatkowe? S3 jakies warunki spetnienia?

Spoétka ma czas do konca ’26 i nie ma dodatkowych warunkéw uzyskania ulg.

Na jakim poziomie rentownosci spétka chce pracowac?

Mamy $wiadomos¢ obnizonych pozioméw rentownosci, diugoterminowo zaktadamy marze EBITDA powyzej 40%. Ten rok jest
ponizej celéw, tez miedzy innymi na skutek inwestycji w sprzedaz i procesy wewnetrzne. Zarzad jest przekonany, ze te procesy
pozwolg w przysztosci wréci¢ do zaktadanych rentownosci.

Kiedy bedzie widoczny efekt podwyzek bioragc pod uwage przesuniecia miedzy zamoéwieniem a sprzedaza?

Nowe oferty juz sg na wyzszych cenach, spodziewamy sie wptywu tych podwyzek na wyniki w 1Q'23. Realizowane zamoéwienia
w 4Q’22 to zamdwienia pozyskane przed pazdziernikowymi podwyzkami.

Jaki macie cel marzy na sprzedazy i EBITDA w ’23?

Przy 100 min przychodéw marza na sprzedazy w wysokosci 60% nie powinna by¢ problemem. Nadal przygotowujemy budzet na
kolejny rok, ale przy tych przychodach chcemy osiagng¢ 40 min PLN EBITDA.

Do kiedy zaktadajg Panstwo problemy z dostepnoscig komponentéw?

Nie jest to stabilny proces, cze$¢ podmiotdw mowi, ze problemy maleja. Z drugiej strony wiekszo$¢ analitykéw uwaza, ze te
problemy mogg potrwac co najmniej rok, nawet do dwéch lat.

Jaki wplyw na koszty ma energia elektryczna i jakie spotka ma zuzycie?

Zuzycie bedzie podane w raporcie w MWh. W przyszlym roku spodziewamy sie kosztéw na poziomie 4-5 min PLN.

Jaka procentowo ilos¢é komponentéw sprowadzacie z Chin i Tajwanu?

Z Tajwanu nic nie kupujemy. Dostawy z Chin sg istotne, to ok kilkanascie % zakupéw.

Sa w stanie Panstwo szybko zastgpi¢ komponenty z Chin?

Te produkty mozna naby¢ na innym rynku, dostawcéw dobieramy na podstawie jakos$ci i pewnosci dostaw. Dostawca chtodziarek
termoelektrycznych réwniez jest z Chin, mamy tez drugiego dostawce z USA. Proces zastgpienia dostawcow chtodziarek bytby
trudniejszy, jednak na razie nie widzimy aby byt problem z dostawa tego produktu.

Ktére kategorie kosztéw przyczynily si¢ do ograniczenia OPEX o 14% w kwartat?

Przede wszystkim elementy ktore byliSmy w stanie ucig¢ szybko. Gtéwnie pewne kategorie ustug obcych.

Pytanie o CAPEX na ten i przyszly rok.

Spéika nie zrealizuje w peni planu capexowego na ten rok. Cze$¢ wydatkow jest przetozona na '23. W przysztym roku spétka nie
ma az tak ambitnego planu na wydatki kapitatowe.

Czy obecne wyniki finansowe nie powoduja problemoéw z biezagcym finansowaniem?

Na razie spotka sobie radzi, ma tez instrumenty zabezpieczajgce segment operacyjny.

Jaka dynamike kosztéw operacyjnych zaktadacie na ’'23?

Chcemy utrzymac wszystkie koszty ptasko, oprécz ceny energii gdzie spodziewamy sie dwukrotnego wzrostu.

(Kajetan Sroczynski)
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Szacunkowe obroty grupy w pazdzierniku’22 wyniosty 218 min PLN (+7,4% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 7,5%.

Szacunkowe miesigczne obroty [min PLN]
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Archicom rozpoczat kolejny etap sprzedazy inwestycji River Point na Kepie Mieszczanskiej we Wroctawiu, w ramach ktérego
znajduje sie 165 mieszkan.

Z aplikacji Alior Mobile korzysta 1 min oséb, co oznacza wzrost 0 22% w poréwnaniu z kohicem 2021 r. W samym pazdzierniku,
za jej posrednictwem wykonano ponad 8 min transakcji, z ktérych ponad potowa to ptatnosci BLIK-iem.

Synektik ztozyt jedyng oferte w przetargu Wojewddzkiego Szpitala Zespolonego im. L. Rydygiera w Toruniu na dostawe systemu
chirurgii robotycznej da Vinci. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 13,1 min PLN netto.

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2022/2023" (wycieczki realizowane w miesigcach:
listopad 2022 r. - marzec 2023 r.) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 31 pazdziernika wyniosta 64 720 oséb objetych
rezerwacjami, co oznacza wzrost o okoto 37,1% r/r.

Zarzad Banku Handlowego zdecydowat o zmianach w polityce wynagrodzen, ktére zaktadajg m.in. wydawanie osobom
uprawnionym akcji wkasnych nabytych wczes$niej przez bank. Zarzad zaktada, ze na potrzeby wydawania akcji wtasnych skupi w
okresie trzech lat nie wigcej niz 850 tys. akgji, reprezentujgcych tgcznie nie wiecej niz 0,65% ogolnej liczby gtoséw na WZ.

Wirtualna Polska Media - spotka zalezna Wirtualnej Polski - nabyta 100% udziatéw spoétki Mediapop od LKN Wealth Capital
Investors. Kwota transakcji wyniesie co najmniej 28 min PLN plus maksymalnie 9 min PLN dodatkowego wynagrodzenia (earn-
out).

Alumetal wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za 2022 r. w kwocie 3,3 PLN na akcje, czyli tacznie przeznaczy na ten cel 51,6
min PLN. Uprawnionymi do zaliczki bedg akcjonariusze spétki na dzien 23 grudnia 2022 roku, natomiast wyptata nastgpi 29
grudnia 2022 roku.

Prochem zaprasza do sprzedazy nie wigcej niz 350 tys. akcji wkasnych po 36 PLN za sztuke. Terminem rozpoczecia przyjmowania
ofert jest 9 listopada, a zakonczenia 23 listopada. Przewidywanym dniem rozliczenia nabycia akcji jest 28 listopada.

Zarzad Bioceltix podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje nie wigcej niz 152.143 nowych
akcji z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Creepy Jar, Spotka w 3Q'22 sprzedata 52,5 tys. sztuk gry ,Green Hell VR” na platformach Oculus Quest 2 (Meta) i Steam.

Incuvo (NC)
Komentarz BDM: neutralne. Informacja jest zgodna z naszymi oczekiwaniami, ktére ksztaftowaty sie na poziomie ok. 50 tys.
sztuk.

QubicGames QubicGames planuje wyda¢ 5 gier na konsoli Nintendo Switch w Ameryce Pétnocnej, Europie i Australii w listopadzie 2022 roku

(NC) oraz przeprowadzi¢ kampanie "Hot Friday", skierowang do uzytkownikéw konsoli Nintendo Switch, ktéra bedzie realizowana w
dniach 11-30 listopada 2022 roku. Z dniem rozpoczecia kampanii spétka planuje wydanie czterech gier: "Pocket Mini Golf 2", "Run
Sausage Run!", "Sausage Wars" i niezapowiadany wczesniej tytut "Arcade Machine: Gopher's Revenge". Dodatkowo 25 listopada
br. planowana jest premiera gry "Pocket Pool". Zaktadany budzet catej kampanii bedzie wynosit do 40 tys. USD.

Tesgas Tesgas $mielej inwestuje w odnawialne zrdédta. Wkrétce grupa rozpocznie dziatalno$¢ deweloperska dotyczacg OZE. Ponadto
oferuje pompy ciepta, magazyny energii i tadowarki. — Parkiet

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

wtorek, 8 listopada 2022, 07:45 CET

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.11.2022 roku, 07:45 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnacé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktore miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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